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34, 1. 3u den redfliden Bejichungen swifden dem Kommittenten
und dem SLommiifiondr, der vor bem Kriege alé Bamtier jfir den
Kommittenten auslindifde Wertpapiere zum Swede der Sprinlation
: im Andlande anj Kredit gefanji Yat. ‘
2. Bur Frage ber UAnerlennung von Redmungdaudziigen und
der Sondiziernng dbed nerlenutnifies.

L Sivilfenat. Urt b. 15. Deganber 1920 & & € & Co, (Befl) m.
£ (RL). I270/20.°
I. Sanbgeridt Hannover, - IL. Oberlandedgeridit Celle.

Die Rlagerin erteilte ber Beklagten im Dftober 1912 ben Huf-
frag, fiir fie 30 Stild United States Steel common shares ju faufen.
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Die Beflagte fifrte diefen Auftrag im Wege bed Selbfteinirittd zun
Quefe von 79/, ausd, rednete ben ifr gebiifivenben Betrag in Mark
‘um und Belaftete mit bem Dartbeirage bdie Kdgerin in laufenber
tednung. Die Stide wurben dem GCffeltenfonto ber Rldgerin gui-
gefdriehen. §m Miiry 1916 erteilte bie Rldgerin ben Wujtrag, bdie
Bapiere 3u verfaufen. Die Betlagte lehnte ben Berfaufsauftrag in
ihrem ©dhreiben vom 2. Upril 1916 ab, exflirie fidy aber beveif, bie
Gtide in Mew Port gegen SBahlung bed Anfdhaffungapreifed von
2388,75 § sur Berfigung zu fiellen. Davenf ging bie LLagerin nidt
ein. ©ie erhob vielmebr RMage ouf Lieferung gegen Jablung bes
Martbetrags, bilfameife auf Shadenderjaf.

Die Beflagte beantragte Klagabweifung. - Sie wanbte ein,  fie
habe bie Stide bei Unfauf nidht bejahlt, fonbern ouf Rredbit ge-
Tauft. JBu tveitevem fei fie nidjt verpflichtet gewefen. Mitfje fie bie
Stide ber Rligerin fept liefern, {o mifle fie fie jept in Dolars
besablen und bafilr “einen grofen BVetrag in Marl aufwenden.. Das
fonne bie Rlfgerin nidit verlangen, bie ihrerfeitd nur den ihr im
Otober 1912 nad bem bamaligen Surfe umgeredineten Marfbetrag
gaflen wolle. - ‘

Das Qanbgeridht flelite bdie Shadenserfabpflidht ber Bellagten
jeft. Dad Dberlanbedgeridit wies bie Berufung der BVellagten gurid
unt verureilte auf bie gegnerijde Berufung bie Bellagfe sur Sahlung
pont -11000 A Sdhabenderfap nebit Binfen. e '

Die Revifion der Beflagten filfhrte jur Aufhebung bes Urteils
aud folgenben : - _ :

: @riinben: o

Das Berufungdgericdht Hat ausgefithet: Die Bellagte habe punadit
ifrer Bertragdpflidit gemigt, wenn fie fid) in bie Bage verfept Labe,
ber Rligerin bie 30 shares jeberpelt in Mew Yok sur Berfigung
fiellen 3u fonnen, obme baf fie {dhon gur Vejdaffung ber Shide felbit
au fdreiten braudjte. B bann aber die Rldgerin Lieferung verlangt
habe, Gabe bie Betlagte bie ehares anfdjoffen unbd liefern mitfien.
@benjo fei bie Beblagte verpfliditet gewefen, bem DBerlangen ber
Rlagerin, die shares ju verfaufen, nadjufommen. Dabei habe bie
Petlagte nidyt forbern ¥onnen, daf bie Rldgevin ben Balutaunteridyied,
der aud bem FKalen Ded Martfurfed Berborging, tragen folle, benn bie
PBellagte babe ben Anjdaffungspreid nidt in Dollars, fondern in Mart
in bie laufenbe Medhnung ber RKldgerin eingeftellf. Jndem fie ber
Rldgerin viertelj@hrlide Rednungdaudgige erteilte, habe fie erflant,
baj ber aufgefifrte ©aldo fiir bad ©djulbverhdlinid ber Parieien
mafgebend fein jolle. Tag fei dann burd bie — aqusbvidlide ober
fillidweigende — Unerfennung ber Audzige veriraglid) feftgelegt
worben. Dadfelbe Eraebnis folge aud) baraud, bag in ber Anerfennung
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be3 ©afdos ber laufenben Redmung ein Untergang bder gebudten
Gingelforderung und bie Begriindung einer . neuen felbftdndigen For-
berung su finben fei. @ine jog. wirtidajilide Nnmoglidleit, bie
shares zu bem ‘in Mednung gejtelten Martoetrage ju liefern, liege auf
feiten ter Weflagten nidt wvor. Wenn fie bie Gefahr der Valute-
veridlediterung nidyt weiter tragen wollte, Babe fe dad vedytyeitig
ecfldren wmitffen. Die Cinvebe ber Bellagten, daf fie bie Stide feit
Anfang 1916 nidht Habe bejdaffen finnen, weil fie nad ber Devifen-
ordnung Ifeine Bablung nady New Dort Babe leifter bitrfen, fei une .
begriinbet, denn ba3 Meidisbantdireliorium habe erflirt, dak im Miry
ober NApril 1916 bie Genchmigung zur Befdeffung ber Jablung
erteilt worben wdre. - . _
Dieje Ausfifrungen werben wvon ber Revifion mit Redht an-
gegriffen. - o
: Bet der Beurteilung der Sadlage ift bavon audzugehen, baf ber
wirtidafilide JInhalt unb Bwed bed Gefdhfts eine  Spelulation auf
baz Steigen bed Kurfed ber shares war. Dad ift bon ber VeMagten
in ber Berufungsinftany mit Redt betont worben, Eine BValuto-
ipetulation lag ben Parteien fern. Darvan wird nidtd burd ben
Thnftand gefinbert, bak bie Beflagte bereit war, die gang geringen, unter
normalen. Berbiltniffen vorfommenben Balutaunterihieve auf fidy ju
nehmen, Reine ber Parteien hat baran gedbadit und gewollt, baf bie
Betlogte bie Gefahr erheblider BValutafhwanfungen, wie fie fi in
aufergewdhnliden Jeiten ereignen, ju tragen babe G2 fragt fid), ob
bie Bellagte biefe @efabr frogbem bdurd bie formele Audgejtaltung
bes Gejdafts .auf fid) genommen Bat. Diefe. Frage [BFt fid nad
bem fefigeftellten Sadgverbalt nod) nidt abjdliegend beantworten.
Das Berufungdgeriht hat bie Frage zuungunfien der Beflagten
erftend qud bem @runbe Bejaft, weil die Bellagte ber Kldgerin ben
RKaufpreid im Oliober 1912 in Mar?, nad) bem damaligen Dollarfurs
wingerednet, in Rednung geflellt babe. Damit fei ber Laufpreis end.
gultiy fefigelegt; @ fomme nidgt bavauj an, ob bie Bellagte berzeit
ben Raufpreiz an ifren Berfaujer in New Por? nod) nicyt bezahlt
Babe und jept fih ben in Dollarg ju jablenden Kaufpreid ju einem
BoYeven Marfbetrage, ald ber Rligerin in Redmung geftellt, befdaffen
wiifle.  Diejen Ausfibrungen fteht junadijit entgegen, baf Haz Bes
rufungdgeridit einen nidt von vornBerein umerbeblidh erideinenben
Umiftand quper Udt gelafien Hab  Unfreitig tourben ber RKidgerin
fiber ibr Efjettendepot periobijd) UAufftellungen -erteilt. Die Betlagte
beauptet, bak in- diefen Uuffiellungen ber Unjdaffungdpreis ber
fteeitigen shares in Dollard angegeben fet. MWie bie- Kldgerin fih
su biefer Bebauptung geftellt bat, it nidht feftgeftellt. And vom
Standpunite bes Bevufungdgeridhts liepe fidh nidht nmgehen, ju er-
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orters, ob bie Behauptunyg vedhtserfieblid) ift. Ubgefehen Hiervon fnan
aber fberhaupt der Standpuntt, den dad BVerufungdgericht zu diefem
Puntte einnimmt, nidht gebilligt werden. €3 fonn nidt anerfannt
werdert, bag bdurd) bie Einftellung ted Marfbetragd in bdie laufende
Redhnung der Kaufpreid fiiv bic shares emdgiltig auf ben eingeftellten
WMartbetrag fejtgefent ift. Dem ftehi eutgegen, dok man damald mil
pem Feiterbeftand normaler Beiten unh noomaler Walutaverhdlinific
rednete.  Dann war ed gleidgliltig, ob die Redinung in IMarf oder
Dolfard gefibef murbe, mwofernt nur ber Umredinungsdiurd bei Veginn
und bei Gnbe der Spefulation normaf, b. H. anndbernd gleid war.
Weil alfo bie Art ber Budung gleidglitig mwar, bverbietet {id ber
Gdluf, daf die rein GuBerlidhe Form entgegen bem mwirtfdafiliden
Charatier bed Geiddfiz, bad nidt auf eine BValutafpefulation ging,
von. entfdieibendem Cinflup fein fanm

Den gweiten Grund  flir bie Yeredtigung ber RKlagforberung
fat bas Berufungsgericht baraus entnommen, baf bie Rednungs-
audziige, bie bie Beflagle vierteljabrlich erteilte, von ber RKldgerinm, fei
3 frilljdweigend fei e8 qusbridlidy, anerfannt worben feien; bamit
fei bie Forderung ber- Rldgerin vertraglich feftgelegt. Tn  biefer
Ridtung ift in ber Tat dad Berhalten ber Bellagten auijallig. Daf
fie bid jum Kriegdausbrud) bie einmal gemadte Budung befiehen liek,
ftebt thr nidit emtgegen. Uber al8 fodbann bie beutjhe Waluta fiel, .
Bat fie anbauernd HAuszlge erteilt, in benen immer nod) der gleide
Martbefrag jur Saft gejdrieben war, obgleid diefer nad) ihrem Etand-
punfte nun nift mebr fttmmte. ¥n einer genitgenden Anftldrung
biefer anffalligen ZTatfadje Bat bie Beflagte ed bisher fehlen laffen.
Bur Huftlarung genfigt nidt ber Hinmeis bed Sadjverftdnbigen B.,
baf bdie Beflagte unter bem Wlangel an gefdultem Perfonal gelitien
habent wird. Denn einmal feblt e3 in biefer RNidiung an eingehenderen
Duarfegungen ber Beflngten felbft, und jobann batte die Veflagte nad
ihrev eigenen Ungabe aualdnbifde BVerpfidtungen in Hohe von e
RMillionen Dtarl Wie fih bei o erfebliden Betragen die Crieilung
unridtiger udziige ber Wufmertjamleit der vevantwortliden Drgane
ber Beflagten entyiehen fonnte, bebarf ber Wujtldrung. Redulich ift
bie Sachlage au biefem Puntte wie folgt. Sinb bie Redynungsaus;lige
veriraglid) anerfannt, wie anfdeinend dbas Berufungdgeridht annimmf,
fo ijt bie Bellagte davan junddijt gebunben. Sie fann aber ihr An.
erfenninid — unb aud) ein vertraglided Anerfenntnid — unter ben
Borausfepungen bed § 812 BO®B. fondijieren. €3 fragt fid alfo, ob
fie eine Rondiftion borgenommen Hat. Eine folde liege Fdh aus ber
Auferung, daf fie ba3 Gefhdft wicder auf ben BVoben gefellt Habe,
auf dem ¢ tatfadlid abgefdIofien war, entnehmen, wad nitigenfalls durd
Musitbung be2 Frageredhts Plarzuftellen mar. Qiegt eine Rondiliion
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bor, jo it ju erdrier;, ob bie Bellagte etwa bie Redmungsaussige
im Bewuptfein jrer Unviditigheit erteilt hat. Wenn bdos aud) an
fidy unwabrideinfid fein mag, fo bedarf e8 dbod nod) ber vovermifnten
nabeten ufflarung. Bur Klarlegung diefer Punlte mufte bos an-
gefodtene Urteil aufgehoben und die Sade an da3 Werufungsgerict
guriicoeriviefen twerben.

Bet der weiteren BVerhandlung wird aud nod) fjolgended zu beo
ridfidtigen fein. Dad Berufungdgeridit hat entideibenben TWert
pavauf gelegt, ob bie Bellagte im April 1916 nad) ber beutiden
Gefebgebung fih Dollard gur Jahhumg in New Por? Hejdaffen durfte.
Nun ging aber ber im bem grundlegenden Briefe ber Ridgerin vom
8. Mary 1916 nady ber ubereinftimmenben Erlllrung ber Parteien
erteilte Mnftrag nidt auf Qieferung, jondern auf Berfauf bev shares,
©8 fragt fidh, ob Der Bertauf nidt obne Vejdhaffung von Dolars
vorgenommen terben Yonnte, fei ¢8 baf bie Weflagte bie shares an
hre Banterbinbung in New Port juviidverlanfte ober fie anbermeitig
verfaufen und durd dem britten Rdujer abnehmen lieR. War dieje
MiglichTeit gegeben undb maren aud) bie tweiteren Cinreben ber Be-
Flagten unbegrunbet (3. B. Unmdglidyleit bes Berlehrs mit New Dok,
unausgetragene Differengen mit ber Kligerin), {o wiirbe bie Betlagte
einen durd bie Weigerung bes  BVerfaufs entfiandenen Naditeil -ohne
weiteve8 ju ivagen baben, obei bann ndber .ju erfriern wdre,
ob und in welder ©ihe ein Schaben burd) biefe Weigerung ent-
fanben ift, o '

Gublid bat bie RKldgerin bavanf hingewdiefen, baf, toenn fie ben
Raufpreid in Dollars zu zablen Haite, ihre Shuld burd) bie Boluta.
jmanfung auf einen ungeahnut hohen Martbetrag angewadfen whre.
Diefer Gefidhispunlt mwiirbe wegfallen, twenn ifhre Verpflidtung jeberseit
ojne Bejdaffung vor Dollard durd) ein Gegengeidift tn New Pork
alattgeftellt werben Fonnte. Jmmer aber fdnnte davaus nur ju folgern
fein, baf bie Rligerin einen Sdaden nidt ju fragen hitte, der ihr
in biefer Ridtung burd Beridulven ber Betlagten entitauben wire.
&8 fonn bavaus aber nidt Bergeleitet werben, baf fie den Dalutar
gewinn quf bie von ihr niemald beyahlten 2388,75 § um Nadjteile
ber Betlagten gu forbern habe. Denn mie eingangd dargelegt, ging ber
erfennbare Sinn bed Gefdhaft8 dabin, daf bie Rlagerin auf Kurs.
gewinn, nidt aber auf Balutagewinn fiir ben gangen Betrag fpelulierte.



