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41, 1. Sind auf ben Namen ded Gliubigers ausdqejtelite und ald
Shulbideine and barem Darlehen beseidnete Shuldburbunden, bdie
wihrend ded Kriegd von ciner Gewertidaft yur Unterbringnng einer
grﬁﬂcrcu Sifentliden Unleibe in ber fiir Wertpapiere (Efietten)
blidgen usfattung, aber ofne Bindjdeine, andgegeben wurden,
tad) § 1 BRBO. vom 8. Diiry 1917 ROBL ©. 220) als Teil:
fdulbveridreibungen zu betradten?
2. Patte der Mangel der Genehmigung bie Nidtigleit des
Emiffionsvertrags ur Folge?

VL Rivilfenat Urt v 8. Januar 1823 & &, F. N, Altiengefell-
{daft (RL) m. bie Gewertidaft K. A (Bell), VI 694/32,

Y. Lanbgeridht Yaden. — IL Dberlandbesgeridit Kiin,

Sm Yuguft 1918 beabfidtigte bie Beflagte, eine Unleibe von
15 Millionen Dart in der Form eined mit 43/,°/, verzindliden und
am 31, Degember 1930 ober nadh dem Belieben ber Shuldnerin aud
frither mit 101°%/, ridaafibaren Gejamtbarlebend aufjunchmen. Die
Darlebensdgeber follren Sdulburfunbden in befonberer Aubditatfung mit
per Uberjdrift ,Shuldjdein ber Gewertidajt €. A in B." erhalten.
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Bwijden ben Streitteilen fam burdy Annahme bed Ungebots ber Be-
fagten pom 22, Mnguft 1918 eine Vereinbarung auftande, wonad bie
Rlagerin zebn Millionen Marl foldjer Sdulbideine jum Kurs von
929/, su fbermehmen und fie unterzubringen Baite, 5, bes fiber-
nominentenn Betragsd follte fie gur Jeidnung von 500000 &£ SKriegs-
anleibe verwenden. Die Uushandigung der Edulbjdeine follte fereils
14 %age nedy bem @Eingang ber Namens- und Stidelungdaufgabe
erfolgen, Radp Nr. 9 bed BVertragdantragd ging bdie Gefabr eines
Berbotd berartiger Anleiben burd) behordlide Anorbnung zu Lajten
per Betlagten. Die KIdgerin tourde im Sinne bed Bertragd tatig.
%ber bie Wellagte vermeigerte bie Yushanbigung der Sdulbjdyeine
mit ber Begriinbung, dbaf ber Preupifde Handeldminijter bie Sculd-
jeine ald Zeilidulbverfdreibungen im Sinne ber BRVO. vom
8. Mary 1917 betradjte unb beren Au2gabe nidt genchmige. Die
Rlagerin verlangt besbald unter Borbehalt meiterer Crjaanjpriche
Bergiitung ber ihr burd) bie Beidmung ber Neifsanleibe ermadienen
®ojten im Betrage bon 477500 A und Eritattung Hed Geminns,
be fie mit bem bon ifr gebilbeten Sonjortium bei dem @efdhaft in
Hohe von 227250 A ergielt Bitte. Beide BVorinftangen Haben bie
Ausgabe der Shuldbfeine fiir genehimigungspflidtiq erflévt und bie
Rlage abgewiefer. Aud) bie Revifion blied erfolglos.
@riinbe:

Die Berufung ber BVellagten auf die BRVD. vom 8. Mar 19171
wird von ber Qldgevin bomit befdmpft, baf Feine Teilidulbverfdrei-
bungen, fonbern gemdhnlide Darlehendjdulbideine quigegeben twerben
jollten, bie nicht ol TWertpapiere u betraditen und ber BRBO. um
fo meniger u unterftellen feien, al8 biefe nur indoflable Scduld-
perfdreibungen, nidt aud Reftapapiere betreffe. Diefe RNeplit iff vom
Berufungdgeridit mit Redt ald unguiveffend abgelehnt worben.

b bie von ber Beklagten vorbereiteten Urfunben Sdulbfdeine
ober &dulbveridreibungen (Lbligationen) im Sinne ber BRBO. bar-
ftellenr, ift nidt nad) ber Uberidrift, bie ihnen bdie Parieien gaben,
fonbern madh ihrem JInfalt zu entjdieidben. Wenn, wie fier, von einen:
tapitalfrifiigen ©dulbner fir eine bffentlide Unleihe groferen Stils
ablreihe benummerte Edulburfunben mit im boraus beftimnten be-
tradtliden Nenmwerten in ber fitr Wertpapiere (Efeften) abliden Aus-
ftattung audgegeben mwerben, bie nad) bem Verhilinis biefer Werte dent
Befiern ber Urfunbe al3 Anleibeglaubigern gleihe Fedte gewdhren,
fo find bad Teilfdulbverjdreibungen; aud) bann, twenn fie auf den
RNoamen eingd beftimmten GIGubigerd lauten undb nutr burd) Beffion
fibertraghar find, Aud folde Scdulbuchunben Ionnen bdie Eignung

I et aufgehoben (REGBI, 1920 &, 202). . €
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befilsen, bag ber Ausjteller nur gegen Anzhindbigung bes Papiers und
ned) befen JInhalt gu leiften Graudt (Roenige, Shulbveridhreibunga-
gejess, 2, Auflage €. 35{lg., 54, 73). MWad bie Weihsfteuer- und
Stempelgefehe alz Sdulbverjdreibungen erflaren, fann Bier nidt aus-
jdlaggebend fein, mweil bort anbere Gefidtspuntte magebend find
(Roenige o a. 0. €. 35). Die Enifdeidbungen RGB. Vb, 16 &, 64,
Bb. 40 ©. 184, Bb. 67 &, 91 Datten zubem nidht dffentliche Anleiben
groferen Umfangs aum @egenftand, Jn ber Tepten Entfdeibung ijt
bereitd auf bie Moglichleit hingetiejen, baf unter Umitdnden nad der
Entwidelung bes Honbeldvertehrd aud) nidtindoffable NMamenpapiere
permbge ber ihnen vom Yusfteller gegebenen Eigenart ald jum Handels-
perfebr geeignet vom Hanbel aufgenommen mwerben. Eine {olde Ent-
widelung bes anbeldverfehrd iff beute ald eingetreten ju evadjten.
Nad) dem eigenen BVorbringen ber Rldgerin find im Jahre 1918 trop
ber BRB/O. fiber Hunbdert Milliomen dhnlider Sdulbveridreibungen
im Tege ber Sifentlidien Unleibe begeben, durd) bem Hanbel an bdie
Algemeinbeit gebradit, und bon ibr bereitwillig abgenommen tvorben.
Der Handel mit Wertpapieren ift Deute nod) mebr wie friher an die
Banfen {ibergegangen. Sie beforgen ben Une unb BVerfauf der Papiere
unb den Binfens und Divibenbenbegug. Wer Reftapapiere ju verfaufen
ober au faufen winjdt, bat bei feiner Bant nidt mit groferen Um-
ftanblidfeiten ju rednen, ald wenn e8 fidh um JInhaber~ ober Orbers
papiere Janbelt. Die bier erforberliche UbtretungBerfldrung und bie
Benadjridtigung ber Anleibejdulbnerin wird gleidzeitig mit bem Auf-
trag von ber Bant enigegengenommen und weitergegeben. Damit ift
bie Eignung jolder Meltapapiere fiir ben Hanbel eriefen und des
Bebenlenr, dag fie Bierfilr au {Gwerfallig feien, buvdy ben BVerfehr
wiberlegt. Daf fie an ber Barfe notiert werben, ift nidit notwendiq.
Db fie einen Marbipreid Haben (§ 821 BPD.), wird im eingelnen Fall
feftyufteden jein. Unbers al8 bdurd) ben Hanbel Hnnen fie faum an
bie UlgemeinDeit gebradit werben. Die Wege au finben, aquf benent
bie eingelnen Gtiide bem Kdufer jugeleitet mwerben, ift bie Aujgabe
be8 Emiffionshaufed und feiner Mitarbeiter. Daf bie Papiere auf
biefen TWegen ben untergubringenben Kriegdamleifen bes Meihd be-
gegneten unb mit {hnen in Wettbewerd tratem, war umbermeidlid).
®leidy biefen empfaflen fie fih baburd), daf fie bei entfpredenber
Sidjerheit gute BVerginfung und etwod Agios und Kurdgewinn boten.
Die Rberdrift Shuldidein ftatt Shulbveridreibung und ber Gebrand
bes TWorted Darlehen flatt Anleibe waren mneben ber duferen Aus-
ftattung im algemeinen fo wenig mie bad Fehlen von Bindideinen
geeignet, ben Ybnehmer gu beirren. Die Form der Blantoitberfragung
mittelft Blantogelfion Hat fid) immer mehr eingefbhrt (vgl. Koenige
g a. 9. €. 73; RE3. Bb. 63 ©. 231, Bh. 81 &. 260; REKRRomn,
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3. Yufl. BEB. § 171 Unm, 1 und 185 Unm. 2). Daf von ber An:
Teifefchulbnerin bei ber Deimzablung ber Anleihe Einmendungen aus
ber PRerfon bed Jebemten erhoben werben fonnten, ift bei groferen
ffentliden ¥Unleiben fiir ben eingelnen Abnebmer ein jo fern liegenber
Gedanle, baf- bie Umlaufsfahigleit des Papiers daburd in feinen
Augen faum beeintradtigt wird. Das gleide mag bavon gelten, daf
pa8 Uufgebotsverfabhren auf JMamenpapiere Feine Unwenbung finbet.
Gid bieraus bei ber Heimzahlung ber Sdulbideine etwa ergebende
Gtreitigfeiten werben bie Geridite au entfdeiden haben. Sebenfafls Pat
bie lingft Wblid und durd bad RKapitalertragsdfteuergefes in weitem
Umfang notwenbig getworbene Hinterlegung ber Wertpapiere bei ben
Banfen bdie BVerlujtgefabr erheblig vermindert. IMbgen baber Ynhaber-
und Orberpapiere, wad Lieferbarfeit und Umlaufsfdhigleit anlangt,
audy dem Grabe nad) glinjtiger bajtehen, fo muf immerhin bem Be-
rufung3geridt barin beigetveten werben, baf Heutjutage and bie Hefta-
papiere griperer Bffentlidger Unleifen wirtidaftlidh im efentlichen bie
gleidhen Merfmale twie bte Inbaber~ unb Drbevpapiere aufmweifen, und
baf bie Ausgabe folder Papiere im Jabre 1918 bie Unterbringung
ber Rriegdanleibent erfdimeren fonnte. .

RNad; bem Iepten Abfak ber bon ben Partelen pereinbarten Sdhulo-
urfurtben ,foll ber ®lqubiger Dbevedtigt fein, bie vorftehenbe Forbe-
rung an einen Dritten u dbertragen und biefem den Edulbidhein
augjubdndbigen”. Danad) ging bie Husftelerin davon aus, bab fidh
bie Wbtretung ber Forderung unter Ubergabe ber Sdulburtunbe. volls
3iebt.  Dagu mupte allerbings {don wegen bed8 [indbejugs, nod) die
— in ber Regel bon ber Ban! vermittelte — Venadyridligung der
Anleibefduldnerin fommen. Dod) war feinedwegs befimmt, dap bie
(bertragung etwa erft mit ber Umjdreibung in ben Biidern der Ge-
wertjdaft twirtjom werben foll.

Nidit gugugeben ijt ber Revifion, bap fih dbie BRVD. nad) ber
amtlichen Begrindung nur auf Orberpapiere begiehe. JBwar fpridt
bie Begriindbung im britten Abfals davom, daf bie ftaatlidhe Genchmi-
qungdpflidt fir Inhaberpapiere (§ 795 BOVB) vieljad dadburdy uin- -
gangen werbe, baf bie Dbligationen von dem Nusfteller auf Order
geftellt, fobann bon ber bie MAudgabe vermittelnden BVan! mit etnem
Blanfoinboflament berfeben und jo naditriglid im praftifden Crgebnis
su JInbaber{duibverjgreibungen twerben. Dod ift bas nur ein Bei-
fptel, aud bem nidit gefolgert werben barf, baf bie BRBL. nur jolde
Dbligationen {reffen {oll, bie auf Orber geitellt werben finnen. Jm
fiinften Wbfap ber Begriinbung erden neben ben Drberpapieren aus-
briflid audy bie Reftapapieve angefithrt. Der von ber Revifion ane
gegogene 11, Nadirag gur Dent{drift iber wirtfdafilide Mafinahmen
be8 Bunbedratd aus Anlef bed friegs -— Reiddtagdbrudjodgen O
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1914/17, M. 1214 &, 234 — gibt dle amtlide Begrindbung —
Drudjaden u ben DBerbandlungen bes BVunbesratd 1917 Bh. I
Nr. 71 — nid)t vollftandig wicder. Dagegen follen nad) der amt-
lidjen Begrindbung allerdingd nur {olde Teiljdulbverfdreibungen unter
bie BRYO. jallen, bie wittihaftlih im wejentliden bdie gleidhen WMert-
male mwie -bie Ynhaber{duldverfdreibungen aufwetjen und beahaib biefen
im Berfehr gleidhgeadytet werben, Dasd iraf bier zu.

Danad) ift e8 redtlich nidt ju beanjtanben, wenn das Berufungs-
geridii die Sdulbfdeine, bie von ber Beflagien audgegeben twerden
follten, al8 Zciljdulboeridireibungen im Sinne ber BRVD, begeidynet
{ogl. Soenige a. a. O. &. 53). Diefe Auslequng entfpriht bem Wort-
laut ber BRBD., in ber gany aligemein von Teiljdulbverfdreibungen,
nidt von folden, bie an Orber geftellt werbem, bie Mebe ifi. Uber
fie entjpridit vor allem audy dem Bwed dber BRBVD., ber ned) dem
Gingang ber amtliden Begriinbung bdabin geht, bap wdahrend bed
Qriegs ber Geldmarlt in erfter Linie ben RriegSanleihen bes Reidhs
aur Berfiigung gebalten werben miffe, und baf bemgegeniiber alle
oifentlidhen und privaten Frebitbediirinifie fm wefentliden quf ben Weq
ber furfriftigen Befriebigung bei Banfen und Darlehenslaffen i vers
mweifen fefen, Daraud mbdgen der JInduftrie Schmwierigleiten ermwadien
fein; aber bad madite bie BRVD. nid)t unghiltig, Die udgabe von
Teiljuloverfreibungen wird burd) fie audy nicht [dhlechthin verboten,
fondern mur genehmigungdpilidtia gemadit. 1llnter welden Boraus.
febungen bie Bentralbehdrde bed juftindigen Bunbedftaated im ein-
gelnen Folle bie Genebmigung ausdridlidy ober ftilligmeigend zu
erteilen Hatte, ift Hier nidt nadjuprifen. FAudg bann nidt, wenn
ber Preufifde Handelsminifter, wie bie RKVdgerin behauptet, unter
amanyig Falen nur ber Bellagten bdie Aufnabme bder Unleibe unter
fagt bat.

DObne die erforberlihe Genehmigung war die Andgabe von Leil-
julbveridreibungen verboten und f{trafbor. Dag Werbot und bie
Gtrafbeftimmungen ridteten fid) gegen olle an ber Ausgabe al3d Ldter,
Mittater ober Gelilfen Beteiligten. Dap fid die Kldgerin, ohne beren
Mitwirfung bdie WLufnahme ber Unleihe nidht Hatte erfolgen Eonnen,
burd bife Mitwirfung gum mindeften ber Veihilfe fhulbig geraadt
bitte, fann nidt aweifelbaft fein. Die Weinung ber Revifion, dag
die Gireitteile gegen Bezahlung der etwa nad) § 3 BRTL. auszu-
{predenben @eldftrafe in ber Ausfilhrung bed Wertragd freie Hand
gebabt Batten, ift abmwegig. Die dort angebrobte Strafe ift nur eine
ber Folgen ber {lbertretung bed in § 1 BRBD. aqusgeiprodenen Vers
botd. Deren 3ivilreditliche Holge ift nad) § 134 BOYB. bie Nidtig-
feit Des awifden ben Partelen vereinbavien, bon ber LanbeSzentral-
behothe nidit genehmigten Bertvagd (vgl RERKomm. 3. Anil. VBB

Eriid. in Rinilf, 106. 11
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§ 134 Ynm. 2.) Die @iltigleit verbotdmwidrig inm den BVerfelir ge-
langter €dulbverfdreibungen, auf bie fidh bie Revijion ju bernfen
perfudit, berubt auf ber Sonbervoridrift bed § 2 AL 2 BRBVO, und
bat feinedwegd bie @iiltigleit bed Emiffiondvertragd gur notwenbigen
Boraudfepung.

Yus einem nidtigen BVerfrag fann weber auf Erfiillung nod)
auf Sdabenzerfafy wegen Nidterfilllung geflagt werben. Ein anberer
Ediabenzerfapaniprud) ber Kldgerin ift nidt erfichtli). Wie bad ane
gefocjtene Urteil feftitellt unbd bie Revifion felber behauptet, find fich
bie Rarteien ither bie Buldffigleit der Ausgabe ber Edulbjdeine ohne
Genehmigung ber Lanbeszentralbehirbe im Jweifel gewefen, Sid vov
pem Ubjclufp deds Bertrags baviiber bei ber mafigebenben Etelle G-
wifheit au veridaffen, Haben beibe Teile unterlaffen. Das Jat cr»
fidtliy ber Borderridjter tm Auge, wenn er am Shluffe dber Urteils-
begritndbung bavon fpridit, baf bev Vellegten ,Lein fberwicgendes Ber-
fhulben” zur Lajt g legen fei. Damit bringt er yum Aushrud, bdaf
nad) feiner YUuffaflung beibe Teile bei Unwenbung bder im Werkehr
erforberliden Sorgfalt bie Nidtigleit bed Vertrags fennen mufiten,
Db in einem folden Falle bdem Befdhibdigten, ber nady feiner Ve-
Houptung auf bie @ultigfeit bes BVertrags vertraut Hat, ein Unfprud
auf Sdadengerfaty suftebt, bemikt fidh nad) §§ 309, 307 UL, 1 Geap 2
BOB. Lag, mwie e8 Bier gutrifit, auf beiben Seiten Fabridffigleit vor,
bann ift fir eine ausgleidenbe Edadensverteilung im Einne bed
§ 254 VOB, fein Raum, und fiiv feinen ber beiben BVertragsteile ein
Sdabenderfapanfprudy gegeben. Jn biefem Sinne hat fidh ber er-
fenntenbe ©enat Eirslidh in ber Entideibung REGI. Vh. 105 &, 410
geduBert,

Die Auffaffung der Revifion, dak bie Beflagte ber Klagerin gany
unabbingig von bem Emiffionsvertrag einen ie[bftun‘bngen Wujtrag jur
Unterbringung ber Wnleihe ober wenigiiend sur Beidnung von Friegs-
anleibe erteilt Babe, ift vom Bernfungdgeridt mit redhilid einwand-
freier, Dbermiegend tatfddtider Begriindbung abgelelnt worben. BDie
Qligerin ot thre betben Anfpriide bon der Kluge bis jur €Hlup-
verhandlung vor bem Berufungsgerit auf nidts anbered als auf ben
Wertrag  gejtlbt, ben fie fir gltig Halt, und von bem fid) bie Be-
tlagte ofme recdjtfertigenben ®rund lodgefagt Gaben foll.

Dag Nr. 9 dber BVertragdbebingungen nur jiir bem nidt einge-
tretenen Fall fpitevrer Werbote burd) neue behirblide Unorbrungen
fiber bie Yudgabe pon Sdulbver{dreibungen Geltung I)aﬁen follte, it
von Der Mebifion nidt beftritten worben,

Aud) fonjt hat bie Nadprifung bes angefncl’;tenen Nrteils feine
Berlepung bed materiellen Redjts, indbefonbere Yeine rvechtdirvige Un.
wenbung ober Nidtanmwendung ber 8§ 134, 138, 3086, 670 BEB. ergeben.



