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67. 1. Sonnie bei WitiengejcUidaften mit Rildjicyt auf die bejon-
beren Berhiltunifie bed Jahred 1923 bon der Borleguug einer Bilang
und cined Geydijieberidis filv diejed Jahr gan; abgejehen werden?
2. Weldye Unforderungen find an bie BVolljtindigleit ded
bom Borjiand einer Altiengeiellideft gemig § 260 by, 2 HEHB.
su ertatienden Gefdjifiaberitd ju fellen? Wie weit find in3-
bejondere bie angerorhentliden Berhiltnijle bed Jahres 1923
babei 3t beritdjidtigen?
3, Sonnen Miingel ded Gejdajicberichtd durd) den Juhalt
fonitiger Borlagen und durd) miindlide Gr¥lErungen der BVer:
waltung befeitigt werben?

HEB. § 260 AbY. 2, §§ 261, 314.

11 8Bivilfenat. Urt. v. 17. Dezember 1926 i. S, L.-G. Gebr. ©.
(Bell.) w. Fo. (RL). 1T 103/26,

1. Zonbgeridit Differborf, Kammer fix Hanbdelsfaden.
. IL Dberlanbesgeridit bafelbit,

Um 24. Geptember 1924 fand eine Generalverfarmmiung ber
beflagten Wttiengefellfchaft in Diiffeldorf ftatt. Auf der Tages-
otbniung ftanben 1. a. folgenbe Puntte:
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1. Borlage bes Gejdaftsberidyts, ber Bilang und ber Sewinn-
unb Berluftredmung fitr 1923,

2. Bejdlupfafjung itber bie Bilang und bie Bermwendung beﬁ
Retngetvinng,

3. Entlajtung bes BVorftanded unbd bed Anffichisrata.

Der fliger Go., ber in ber Feneralverjammiung mit 231000 AL
Nltien periveten par, Hat gegen bie u 2 unbd 3 gefahten Bejdlitife
geftimmt und Wiber]prudh zum Protokoll ethoben. € hat fodann dieje
Be[dliffe angefodten mit ber Behauptung, bal fie gegen die quten
Gitten verftiegen. Jur Begriinbung jeined Antrags auj thre Nidytig-
erfidrung madyte er im eingelnen geltend: Der Gefdaftdberidt
habe ben Unforderungen ded § 260 bf. 2 HEB. nidit geniigt, da
er tveder ben Wermidgensjtand nod) bie jonftigen Berhdliniffe der
@efelljchaft flar gelegt habe. Bum Teil fet er audy wabrheitdividrig,
wiflentlid) berjdleiert und unvollftindig; bies treffe namentlich auf
bie Angaben 3u, dafy bie Marfentivertung die BeHagte jum grdferen
Teil um bie Fritdhte der im SJuli 1923 befdylofjenen Kapitalerhshung
gebradit babe. Tatjadlid fei bamals, ingbefonbere burd) giinjtige Be-
gebung von 1200 Berwertungsalttien an ben Fabrifbefier D., ein
vorteilhafted Graebnid erzielt worben. [ber ben Berbleib ber Hoben
Ginnafmen aus der Kapitalerhihung gebe weber bie Bilang nod der
@efdaftaberid)t Aufjchiu. Jn ber Bilany jefen an Wertpapieren
nur etwad mehr alé 58 Billionen Papiermarl verzeidnet. Der
Wejdiftaberidit verjdweige aud), dbap in ben audmwdrtigen Be-
teiligungen bei ber Compania de Terrenos in Buenod-Uited wefent»
lide Berimberungen eingetreten feien infolge Berduferung besd
@runbbefited biefer Gefelljhaft burd) Einbringung in eine neue
Ferraingefelljhaft unb dburd) TWeggabe eined Teild ber neuen Wkien
an die Deutfd-Nberjeeijdhe Ban! ofne geniigende Gegenleiftung.
Die Bilang fei in gefepwidriger Weife, ndmlidy unter willkixlicher
und bdswillig faljder Bewertung von Wltien aufgeftellt. Die Be-
Hlagte Hat biefed Borbringen beftritten mit bem Unfiigen, baf wegen
ber Bedeutungslofigleit ber Papiermartbilangen an dben Jnhalt bes
Eejdyiftabericht3 teine hoben Unforderungen geftellt werben blirften.
Die Mitteitungen ilber bad Crgebnisd ber Kapitalerhdhung entipriden
ber MWahrheit. Einer Erivdhnung der Verdnderung in den Verhilt-
riiffen ber Compania de Terrenos im @efdyiftsberidyt habe es nicht
beburft, b der Wert ber Uttien dbadurdy nicht beeintrdditiat worben jei.
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Dad Ranbgeridt hat die Klage abgetwiefen. Auf die Berufung
be3 Rligers hat bad Dbetlandedgeridt die Bejdiliiffe zu 2 und 3 dber
Tagesoromung fiiv nidtig erfldrt. Die Revifion der Bellagten
fiihrte sur Buriidweifung ber Berufung bes Klagers.

Uus ben Griinden:

Mit Redit hat bad Berufungdgeridt den Enwand der Be-
flagten gurlidgetviefen, 3. fefle filr bie erfobene Rlage an bem
exforberlidhen Redytd{dhubbediizinis, weil jie die vedilid nidt mehr
notwenbige und wirttjdaftlih bebeutungslofe Papiermarkbilany fiir
1923 jovie bie bamit sujammenhingenden Bejdliifje betreffe. Die
Borjdrift bed § 260 HEB. 1itber bie Vorlegung einer Jahreabilang
fiir . Da3 verfloffene Gefdifidichr, einer Gewinne und Berlufts
tedjnung und eined Gejdyifisberidhts ift niemald aujgehoben worben;
nur die Pfliht sur BVerdffentlidung jolder Bilanzen tourde durd
bie Werorbnung pom 12. Juli 1924 (REBI. I ©. 666) befeitigt.
Die Foldbmart-Erdfinungsbilany bietet teinen Eriop fiv bie Jahres-
Bilang, ba fie ijrem Bwede nad) nur der Feitjtellung bes Vermbgend
unb der Crmittlung bes gegenmirtigen Werted bes Grunblapitald
in @olomar? bienen joll, fiber bie Crgebnifje bed abgelaufenen
Sefchiftaiahes aber feine ustunft gibt. Audy bad Jabhr 1923 muf
den gejepliden Borjdyriften gemdp durd) Borleguny einer Jahred-
bilang feinen Ubjdhlup finben, obroohl bie Jahresbilany infolge ber
Ginittung ber Suflation iGren Jwed, fiber bie Gejddftderqebniffe
ded Sahres einen guverldffigen Mberblid ju geben, nur unvollfommen
su exfiiflen vermag, ba int ihr Poften bon gang verjdhicdenem inneren
Wert vereinigt find. Cin burd) die Papiermarl audgetviefener Ge
wintt wird meiftend feinen mirllidien Jahredgetvinn, fonbern nur
einen buvc) bie Gelventwertung DHervorgerufenen Sdeingetvinn
auf foften ber Subfiang bed Vermdgend barjiellen. Tropbem
fornte beim Treblen einer gefeslidien Lorjdhrift, welche die Auf-
ftelhrng joldger Bilangen fitr unndtig erfldrt, von ber BVorlegung
einter Bilang fiir dad Jahr 1923 nidjt abgefehen werden, aud) beshalb
nidit, weil die Jahredbilang im Bufammenbhang mit dbem Fejdyiits-
Bericht jugleich bie Form bdarftellt, in ber bie Bermaltung bem
oberften rgan ber Wltiengefeljdaft, der eneralverjammiung,
Redyenfdyaft abgulegen hat. Aufbie nodh in Papiermark aufsuitellende
Syahredbilany fitr 1923 finben die bisherigen BVoridriften Unwenbdung,
fiir tiengefelljchaften alfo. biejenige in § 261 HEB., und e3 fann
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bei Berlepung bdiejer Borjdriften gegen bie Bejdilitije auf e~
nehmigung ber Bilany Anfediiungsilage erhoben erben.

Dad Berufungdgeridt Hat in mebriader Bejiehung Berjtoge
gegen bie gefegliden Erforbernifie eined Gejchiftdberichts und gegen
die burch) § 314 Mr. 1 HB. bejonberd betonte Pilicht aur ralhr-
Beitsgemifien Darftellung ber Berhdltnifje fiix gegeben eradtet.
Bwar will e3 bie BWemerfung nidht beanfianden, baff ber in ber
Bilang audgetviefene Reingetvinn ebenjo wie bie fibrigen Bilanz
poften al8 Ergebnid ber Papiermartbilangietung fein Bild bed
wirfliGen ©tanbe3 ber BVermidgendverhiltniffe und ber Berdient-
frajt be3 Unternehmend geben, ba Biermit nur auf bie Ber-
witrung bingetvielen tverde, die dburdy den TWibhrungsverfall und
burdy bie Motwenbigleit dber Aufftellung der Bilanz in Papier-
marf gefhaffen iworben fei. &3 fomme bielmefr — flihrt bad
Urteil au8 — auf ben Jnbalt bes Gejdyiftsberidts im fibrigen
an; der Beridht milffe vollftdndig und wahrheitdgetren jein, um
ben Wkiondren eine Beurteilung der Gejdhiftsverhiltnifie auf
®rund ber Bilang zu ermigliden. Ded Oberlandedgericht 1oill
teiter in ber Erfldrung ded Veridhts, daf fid) bie an die Kapital
ethihung gefnfipiten Grivartungen um grofen Teil nicht erfilllt
hitten, nidyt gerabe eine pofitiv faljde Darftellung erbliden, &3
nimmt ober an, baf bei ber Darlegung bed Ergebnifjes ber Kapital-
erhdbung bie gewaltigen Ginmahmen aqud den an ben Fabril
befiier D. begebenen Bermwertung3aktien verjdhviegen worben jeien
und bemgemdf bei ben Wltiondren eine unridtige BVorftellung ers
wedt unb der wirllide GStand ber Berhéliniffe betoufit verjchleiert
worden fei. Eine Verbunlelung und Unvollftandigleit joll nady der
uffaijung ded angefoditenen Urteild oud) barin Tegen, daf bie
Papiermarkbilany nur ein Aftienvermdgen pon 107394 Billionen
Mart audmweife, wibrend {iber dad febr viel Hohere Ergebnid aus
ver fapitalderhohung feine Auffldrung gegeben twerbe, unbd daf die
Perdnderung in ben Berbiltniffen ber argentinijden Todtergefell-
idhaft, ber Compania de Terrenos, gar nicht ecrodhnt jei. Sm beidben
Fdllen bandle e3 fid) um Borginge, die filr die Beurteilung des
Bermdgendftand3 ber Gefelljhaft und fir bie Art ber Fiihrung
ber Gejdhifte von Bebeutung feien und in den Augen ber Aktiondre
nicht ofme Einfluf auf die Beurteilung ber BVertranendmwindigteit
ber Gefellfhaftaorgane hitten Hleiben finnen. Diefe Punite hitten
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baher — meint ba3 Berufungageridht — unbebingt einer befonberen
Crwihnung im efdaftsberidht beburft.

it Redjt werden biefe Ausfithrungen, jotveit Unvollftindigleit
bes @e{dyaftaberichts und Berjdleierung der Berhdltnifje der Attien-
gefelfichaft angenommen wird, von der Revifion beanjianbet. Kamn
aud) bie ber Papiermartbilanz fir bad Jahr 1923 notwendig an-
haftenbe Unoollfommenbeit und Unitberfiditlicheit nidyt bagu fithren,
oaf von ber Aufjiellung einer joldhen Bilang gang abgejehen rerben
barf, jo find bdiefe Umftdnde dody nidyt ohne Bebeutung filr bie
Frage, wieteit ber Gefdhafidberidit im eingelnen auf die BVerhili-
niffe ber efellidaft eingehen mug, und ob ex jidy nidht zur Gr-
lauterung dexr Bilanz mit dem allgemeinen DHinweid auf jene Un-
vollfommengeiten begniigen fann. Butrejjend Hebt die Revifion
Hetvor, Dafy ber Gejddftsbericht, beffen Uufgabe bie Erlduterung
ber Bilanganjage und bie Redhtfertigung ded durd) die Bilany und
bie @ewinn. und Berlujtredmung ausgewiejenen Verrvaltungs-
ergebniffed ift, ber erforberlidhen @runblage entbefire, wenn bdie
Bahlenaudtoeije felbft feinen vernfinftigen Snbalt batten. Grmige
licht bie Papiermarlbilan, weil fie bie Bermdgendgegenitinde ohne
Ritdficht auf den geitlihen Urjprung und den verjdjiebenen Wert
ver Papiermarl auffiihrt, aljo ben inneren TWert der eingelnen
Poften nicht erfennen laft, Feing Uberficgt fiber ben mwirHichen
Stand der Bethiltniffe einer Altiengefelljchaft, jo fann bon ber
Berwaltung nidit verlangt tverden, baf fie trohdem zu ben ein-
gelnen Poften der Bilanz Stellung nehme und deren Graebnid im
eingelnen ju rvechtfertigen juche. Die Vermaltung mwird fid) vielmehs
auf ba3 Mottvenbigfte befdrdnfen Hnnen, und €8 witd ein
allgemeiner  Pinweid auj die dburd) bdie Berbhdlinifje Herborge«
tufenen Unvollfommenbeiten. meiftend ol geniigend anzufehen
fein. Gelbjtveritindli) miiffen babet Unwalrbeiten vermieden
werbent unbd barf eime wijjentliche BVerfdhleierung ber Verhiltniffe
nidht ftattfinden. ,

Pofitive faljhe Angaben {ind nad) ber Annahme be3 Be-
tufungsgericdhtd im @ejddftsberidit nidht enthalten, wolhl aber
bdlt be3 Meridt in mehrfadier Dinfidt eime Dbewufte Ber-
jdleierung und BVerbunfelung der Verbaltnifje fitv davgetan. Gegen
biefe uffofjung bejtehen durdhgreifende Bebenfen. Das Dber-
lanbesgericht Hat nicht beritdjidtigt, bap in Dderfelben Eeneral
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verjammlung gleidjzeitiy ben WUltiondren qud) bdie Golbmarf-Gr-
ifnungsbilang nebft dbem Pritfungsbericht vorgelegt tourdbe. UAn
fidh haben allerbingd die beiben Bilangen und bie mit ihnen -
fammenhingenben Punkte der Tagesorbrung felbitindige Vedbeutung
unb finb nidjt voneinanber abhingig. Fitr die Frage aber, ob bie
Bermwaltung bie Verhiltnifie der Sefellfdaft verbuntelt ober ver-
fdhleiett Hat, mup entjdjeidendes Gervicht barauf gelegt werben, b
die Uhtiondre burd) bie Goldomaribilany obder den bazugehirigen
Pritfungsbericht fiber Verhiltmiffe aufgelldnt rurben, die fie nad)
vem Gefdafteberid)t unb der Papiermarlbilang in ifrer Tragmweite
nidt geniigend itberbliden fonnten. YAus der Golomarfhilany war
nun oine teiteres ju erfehen, baf baz wirlihe Bermdgen der Be-
Hagten fefyr viel hher war, alé 3 durd) die Paptermarthilany qus-
getviefen wurbe, und baf beshalb die BVerehmmg ded Wkiv-
vermdgens in ber Bilang fite 1923 auf nur 107394 Billionen Mart
lediglidy auf die im @efddftsberidht hervorgehobene Unzulinglich-
Teit ber Papiermaribilongierung suriidsufithren war. Die Gold-
marb-Grdffnungsbilang enthielt aud) unter den Uttiven, beim Boften
~Bettpapiere”, einen Betrag von 219872 M, und e3 war im
Priifjungsberidht ausbriiclihy gefogt, daf biefer Poften ben Befis
oer Gefellidhaft an Dollarfdapanmeifungen und Golbanleihe aus der
leften RapitalBerhbhung darftelle. Darausd ergab fidy fitr die Feil-
nehmer ber Generalverfammiung, daf der Poften ,Wertpapiere”
(Dollarjhige und Golbanleihe) in Hihe von 58304093 475499 K
in ber Papiermartbilang nidyt mit feinem twirfichen Wert angefept
wotben twar, jondern daf in ihm eine erheblidhe ftille Referve ftedie.
Bon einer beruften Verjdhleierung ded wirllihen Stanbed ver
Berhaltniffe mit Vegug auf dad Craebnis ber lepten Rapitalderhihung
unb ben Poften ,Wertpapiere” fann unter diejen Umfitnden feine
Redve fein. g

Pem  Oberlandedgericht fann aud) Darin nidht beigetveten
ferben, bag die Bevdnberungen, die Enbe 1923 in ben gefchift-
lidgen Berhdlmiffen der argentinijden Todjtexgefelljaft, der Com-
pauia de Terrenos, burd) Ginbringung ihres Grunbbefiges in eine
neue Terramgefellidioft eingetreten toaren, im Gefdhdftsberichi
hatten Grrodhrung finden mitffen. Der Wltienbefih der Betlagten
war unperdnbert geblieben; nur bon ben Wktien ber neuen Com-
pania Immobiliaria, tweldie die Compania de Terrenos fiir iften

Eatld). in Jiil}, 116 22
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Grunbbefip exbalten Botte, hat fie einen Teil sur Dedung einer
Sduld an die Deutid-Oberjeeijhe Banf hingegeben, Der Mit-
~ teilung biefer Berhdlinijje hitte e3 mur dbann beburft, wenn badburd)
bie Bemwertung diefer BVeteiligungen in der Papiermarkbilong eine
anbere geworden todre. Jn dbie Papiermarlbilany ift aber ber
Poften ,Beteiligungen” iberhoupt nidt nad) jeinem wirllichen Wezt
am Bilanzftidtag eingefebt yworben, jondewn, wie ben Wktiondren
befannt war, auj Grund bed in Marf umgeredineten Unjdaffungs«
wertd, ber jdjom feit lingeren Jabhren mit gang geringen DBer-
dnberungen in ben fritheren Bilanzen angegeben mworden iar.
Daf biefe Beredmung eine gefeplichen Bewertungsvorjdriften ver-
legt, hat bad Berufungsdgeridht jutreffend angenommen. Dann aber
beburfte e3 fiir bie Entjdliefung ber Whiondre iiber diefen Bilanz
poiten Teiner Datlegung der BVerhalinijje ber Compania de Terrenos,
bie tm {ibrigen nad) der Unterftellung desd Borberridhterd dburd) jene
Berindetung aud) feine Berjdylediterung erfabhren Hoben, Aud)
hiet erjahen bie Wttiondre aud ber niebrigen Papiermarfjumme von
nut 4 Millionen und aud der hiheren Veyertung in der Golbmart-
Erdffnungabilang mit 1886490 @A ohne meiteres, baf e fid) um
eine betufite Unferbewertung hanbelte, die §ih aber immerfalb
bed Rahmens der gefehlihen und ftatutarijhen BVorjdriften YHielt.
Bur Grfitllung ber Redenjchaftdpflicht, welde bie Mitglieder bex
Bermwattung gegenitber ber Generalverjammiung Hatten, tvar eine
MMittethung biejer Ereigniffe bei ber Lodjtergejelljdaft ebenfalld
nidt unbebingt geboten. €3 famen ja nidyt gejhaftliche Mafnafmen
in Betradyt, die ber Vorftand ber Beflagten in ihrem eigenen Betrieb
vorgenommen Hatte, vielmehr hanbdelte e3 fid) um bad Fefdhdijte=
gebaren ber Drgane der Compania de Terrenos, fiiv bad bie Ber-
waltung der Beklagten trop hre3 auf Akienbefiy beruhenden Ein-
fluffe3 nidit ohne ieitered verantwortlidy war. Redilid) waxr bie
Compania de Terrenos, pbtooh! ifre Attien famtlid) im Befige dber
Beflagten waren, eine felbftindbige Perfonlichleit mit eigenen Or-
ganen, beren Beranitortlidhteit bei ber Redmungslegung in der
Eeneralverfjammiung ber Bellagten nidit unmittelbar zu priifen
war. Deshatb fann dber Mitteilung diefer Berdinberungen im Fes
jdiftéleben ber Toditergejelljdhaft aud fiir die Frage ber Cutlaftung
ber Mitglieder ber Berwaltung feine Bebeutung beigemefien werben.
Selbft wenn aber aud; mit Fidjidht auf bie wirtidaftliden Be-
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siehungen zwijchen Mutter- und Todtergejellidhaft und den Einfhif,
den die Bellagte burd) thren Ultienbefis auf bad Gejdaftsgebaren
ber Todjtergefelljhaft ausiiben fonnte, eine gemwifje Berantwortlid)-
feit De3 Borftandb3 und Auffidtératd der Bellagten fiir jene Wer-
duferung bed Grundbejiped ber Compania de Terrenos burd
@inbringen in eine neue Ferraingefellihaft angenommen wird, o
wiitbe bod Fehlen einer Wuffldrung im Gefddfteberidit die An-
jeditung ber Seneralverjammiungsbejdiliiffe auf Senehmigung dex
Bilanz und Crieifung der Entlaftung dody nidyt begriindben Idnnen.
Denn tatjadlid) ift in ber Generalverjammlung auf eine Unfrage
bed Qldgers der entjdeidende Umitand, bie Ginbringung des Grund-
befie3 ber Compania de Terrenos in die Compania Immobiliaria
gegen Hergabe bon Ultien, den Altiondren mitgeteilt worden. Damit
jebenfalls Batte bie BVertaltung ihrer Pflicht zur ‘:'Red)nungélegung
itber bie mwidtigeren VWorfalle bes verflofjenen Eejddftdjahes in-
jomeit geniigt. Gingelheiten jener gejdiftliden Mafnahmen braudjte
jie nur anzugeben, wenmn bdied pon der Generalverjammlung ver-
fangt tourbe. Suabejondere war eine Mitteilung, baf ein Teil
Der neuen Wltien jur Dedung einer Schuld ber Lodytergelelljdaft
an die Deutid-Iiberjeciidhe Bant verrwenbet worben mwar, nidi
ohne ieitered geboten. Eine Unvolljtindigleit oder Beridleierung
ber Berhdlmiffe ber Sejellidaft im Gejddftsberidt fann jeden-
falld bann nidht mehr bie Unfeditung ded Bejdhluffes fiber bie
®enehmigung ber Bilang und bie Entlajtung ber BVetwaltung be-
gritmben, wenn die Altiondre in der Generalverfammiung iiber ben
betreffenden Puntt vor ber Bejdhluffafiung aufgelldrt tworben
mwaren. Hiernad) verfaat die Unfechtung, joweit fie auf BVerlepung
ber Borjdriften ber §§260, 314 . 1 HEB. in bejug auf den
Gejdftsberidyt geftiipt mtt‘o

(Weiterhin wirh die Vemdngeling ber Hntetﬁemertung bon
Bilangpoften als unbegriinbet bezeidmet, toeil nady ber Sabung
ber Belagten eine Untetbewertung dburd) Bildbung ftiller Rejerven
gefiatte! roar.)



