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69, 1. FWeldyc MAnforderungen jind an den JInholt ded nady § 13
by, 1 ber Golbmarthilanzverordnung su etftattenden Priifungs-
periditd bet Darlequng ber fiir die BVetwertung der Vermigens-
gegenjidnbe ded § 261 Rr. 1 bi3 3 HOB. maggebenden Umitande
namentlid) dbam 3 ftellen, twenn ¢8 fid) nm die Beivertung bon
Deteiligungen an fremden Huternehmungen Hanbelt?

2, TWeldye BVedentung hat eine nadjtriialide Grginzung bed
Brhifungdberidité in der Genetalverjamminng fiiv die Frage, ob
cin augefodjtency Golbbilang-=Genehumigungsbeidiug anj den

mangeljaften Wngaben ded Pelifungdberidits heruht?
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IL 81b1[fenat 1rt. v, 17, Degember 1926 1. &. U-E. Gebr. §.
(Befl.} w. G, u. Gen. (KL). II 104/26.

I. Sanbgeridht Diifjeldorf, Sammer ffir Hanbeldfadjen.
TI. Dberlanbedgericht dafelbft.

.Die Rdger haben ald Wftionire ber Belagten in ber Feneral-

perjammiung pom 24. Geptember 1924 gegen bdie Untrdge, Dbe-
treffend bie Genehmigung ber Solbmark-Criffnungsbilang und bie
Umftelfung, geftimmt unb Wiberfprud) gegen die gefaften Bejdlifie
erhoben. ©ie Haben biefe Bejdiiffe barm mit ber AnfedhtungsHage
nad) § 271 HEV. angegriffen und bie Ungiltigleit ber Bejdliije
unter anberem bdarauf geftipt, bag ber Prltfung3beridt ben Un-
forberungen bed §13 bf. 1 FBBVo. nidt genlige. Die Bellagte
hat ba3. beftritten und geltend gemadit, bafj die Mingel bes
Pritfungsberichtd ofne Einflup auf die BVejdlupfajjung geefen
feiert, ba bie BWerwaltung fiber die in Betvadit Tommenden Punfte
in -ber Generalverfjammiung teitere Auffldrung gegeben Habe.
- Da3 Landgeridht wied bie Klage in pollem Umfang ab. Das-
Dberlanbeageridit dnberte da3 Urteil teiltveife ab, inbem e bic
Bejdliifje itber bie Genehmigung ber Golbmarl-Erdffnungabilan;,
itbet ‘die Umftelfung bed Grunblapitald unbd fiber die hiernad) erforber-
Liden : ©ajungdinderungen fitr nidtig erflarte. Die Revifion ber
SBetIagten fihrte gur Wieberherftellung ded Ianbgend)ﬂtcf;en rteils.

'Yud ben Griinben:

. Da3 Berufungsgeridyt fat die Bejdliifje itber bie Genehmigung
bet @olbmart-Eriffnungsbifong und die Umftellung ded Whtien-
fapitald auf @oldmart, jowie bie bamit ujammenfingenben Be-
jdhliifje wegen ber erforberlien Sapungdinberungen Hir ungiiltiq
exldrt, weil ber Priifungsbericht su biefer Bilang unb zur MWmftellung
ven  Anforberungen bded §13 ALl 1 @BBVo. infofern nidit ent-
fpredie, nl3 fiber bie auslinbifdhen Beteiligungen nur gefagt fei, fie
beftittiben ber Hauptiade nad) in bem Beji ber BVelagten an An-
teilen et Compania General de Obras Publicas unbd ber Compania
de Terrenos in Buenod-Wired, bei beren borfichtiger Wetwertung
Lozrtehr gegen etwaige Berlufte aus ben SHwanfungen ber Wabrung
getroffen fei. Dabei fei veridiviegen tworben, baf in ben Berhalt-
niffen /per Compania de Terrenos, beten fimtlidye Wttien bie Be-
Hagte Defipe, Enbe be3 Jahred 1923 erheblidie Verdndberungen ein-
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getrefen-feien, da dieje @ejelljhaft ihren gangen Grunbbejip in eine
neugegriinbete Whiengefelljhaft, bie Compania Immobiliaria, ein-
gebradyt und dafiir einen Teil der Aktien biefer Eefelljhaft erhdlten
habe. A bad fei von mwefentlicher Bebeutung flir bie Bewertung
ber Aftien der Companiz de Terrenos und hitte deshalb . im
Pritfungsbetidit ndber bargelegt werben miitffen. PHinfidhthich bdex
Betvertung der Konten ,Torfbetrieb” und ,Travewert” Halt da-
gegen bad angefoditene Urteil bie YAngaben bed Pritfungsberidits
fiix audreidjend, baf dbie Unlagen, Die Borrdte und die Halbfertigen
Wrbeiten diejer Befriebe innerhalb bed Mahmens ber Unjdaffungs-
utid Perftellungspreife nady Abzug angemejjener Abjdhreibungen
unter Bertidlichtigung ber Betriebdverhdlinifie vorfidgtia bemwertet
wotben feten. ...

. CGoweit bie Nevifion geltend st madien judt, dbie Ungaben
ve3 Writfungsberidhtd Bétten aud) bet ben quslinbijden Be-
teiligungen ben Anjorberungen ded § 13 GBWo. entiprodien, fann
ihr nidit beigetreten ietben. Der chriftliche Priifungsberidt bes
Borftandd und Mufjidhtsratd, mwie ihn §13 GBVo. zaur Bor-
bereitung ber Bejdliiffe ber Beneralverjammiung iiber Genehmigung
ver Golomarf-Croffmungsbilans und der Wmitellung porjdyreibt, foll
den Ationdren bie Miglichfeit geben, {ich fiber die Ungemeffenpeit
per Bilangonjége und bdie porgejdlagene Art ber Umitellung ein
Urteil su bilben. €r muf den ftiondren eine geniigendve Grund-
lage fitr Grhebung von Einwendungen oder fiir bie Billigung ber
Borjdlige ber Vermwaltung bieten. Da die allgemeinen zwingen-
ven Borfdyiften, mwie fie jonft bei Akiengefelljdhaften filx bie’ Be-
wertung ber in § 261 MNr. 1 big 3 HEB. begeidineten Gegenftdnde
gelten, fiir die Golbmart-Erofinungsbilany aufer Wirkamleit ge-
fett find, bedburfte 8 zur Nuffldrung fitr die Aktiondre einer Dar-
lequng ber twefentlihen Umftinbe, die fitr die Bemwertung der im
§ 261 Y. 1 bi3 3 HUB. begeidneten Vermibgensbeftanbteile mak-
gebend twaren. Der Revifion it suzugeben, baff biefe Worjdrift
pem Ermeffen der BVertvaltung itber ben Umfang dber zu madenden
HMitteilungen einen getviffen Spielvaum Iaft und dbaf ein Eingehen
auf. alle Gingelheiten ber Betverhing ber verjdiedenen Bermbgens-
gegenftinde nidht verlangt werben fann. Minbeftend aber ift, tvie
audy die Revijion nidit verfennt, eine Mitteilung der: bei ber Be-
wertung: leitend getvefenen Grunbdjibe und Gefidhtdpunite su er-
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jorbern. Bon bdiejem zubreffenden Standpunit ausd hat aud) bas
Berufungdgeridyt den Priifungsdberidyt, fotveit er fid) auf ben ,Torf-
befrieb” und bad ,Travewert” Hesieht, fiir ausdreidend gehalten.
it Redt aber Hat e3 bie allgemeine TWenbung bes Berichis
itber bie ouslindijden Beteiligungen, Dap ihr Wert mit Riid-
jicht auf mogliche Berfufte oud Balutejdivantungen vorjichtiy ge-
jchit fei, al3 nicht geniigend angefehen. Diefe Wenbung 1t nidyt
erfennen, twelde Umitinde jonft fiix die Wertberednung der Ve-
teiligungen mafgebend waren. Soreit e8 {id) um bie Bewertung
pon Beteiligungen an fremben, auslindijdhen Unternehmungen
hanbelt, bei benen ein Kurdmwert nidt in Frage fommt, with e3 fidy
nidt vermeiben laffen, im Pritfungsberidit mindeftend allgemein
ouf die Berhdltnifje bed Unternehmensd unb feine Uusjicdhten ein-
sugehen; widtige BVerdnberungen in ben gejddftlidhen Grundlagen
be3 Unternehmend biltfen dabei nidit verjdjviegen werben. SHier
hatte die Compania de Terremos, eine @rundftids-Spetulations-
gejellidhaft, deren {dmiliche Aktien im Befige der Beflagten waren,
ihren gangen Grunbbejiy dburd) Ginbringung in eine neue Frund-
itiids-Bertvertungsgejelli@aft gegen Sewdlhrung pon Aften biefer
Gejellidaft verdufiest. it Redit hat dbad Oberlandesgeridht an-
genommen, bof biefe Berdnderung in ber Grunblage ber Todjter-
gefelljchaft ein wejentlider Umitand mwar, der flix bie Bewertung
ifyrer Ultien bou erheblicher Bebeutung fein founte. Da bie Ationtre
ver Beflagten ohne eine entjprechende uftlérung avf Grund bex
jritheren Bilangen und Gefddfisberichte der Meinung fein mufpten,
daf die Berhiltniffe der Tochtergefellidaft nody biefelben feien, daf
ihr némlid) nod) ber gange, ihr WAltivvermogen barftellende Grind-
bejis gebore, fo mupte bie Berwaltung im Pritfungsbericht auf bie
Berdnberungen eingehen, die dburd) Enbrinqung bed Grunbdbejiges
in eine neue Yttiengefelljhaft hierin eingetreten tvaren.

Damit erledigen fidh audy bie Cintwenbungen bder Revifion, bafl
e3 nut auf die Verbilinifje, vie jie am Bilangftidhtag bejianbden,
angefommen und eine Varlegung der gefdhichtlichen Entwidlung
wegen ber Art ber Golbmart-Gréffnungsbilang af3 einer ,Bu-
ftanbabilanz” nidit erforberlich gemwefen fei. $ebe Bilanz gibt ben
Buftond bed betreffenden Vermigen3 in dbem fitr ihre Anfjtellung
mafigebenben Beitpunft wieber. Der Unterfdhied ber Goldmark-
Griffiurigbilan; und einer gewdhnliden (ahresbilang befteht in
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ber Berjchiedenbeit des Jiweds, dem die eine und bie anbere Bilan;
dienen . foll. Die Jabresbilangen bezweden ald veine Gewinn-
ermittlungsbilangen bdie Feltftellung bes Jabredgewinns. Pie
@olbmart-Criffnungsbilang bagegen ift, wie fchon ber RName fagt,
eine Erofnungsbilang; es joll in erfter Meife da3 borhanbene Rein-
vermigen ermittelt tverben, wm ben gegentwdrtigen Wert bdes
Grunbiapitals in Goldmarf zu beftimmen. Um bie Ungemefjeneit
ber in ber Bilang vorgefdlagenen Wertanfipe beurteilen zu idnnen,
miiffen bie AHiondre fiber erheblidhe Berdnberungen in den Ge-
jddftdgrunblagen von ZTodterpefelljdhaften unterrichtet tperden.
Mit Unrecdht meint aud) die Revifion, e3 feien im Pritfungsberidht
nut diejenigen Gefihtapuntte mitzuteilen, die in bem betreffenben
Svalle fiir bie Vermaltung mafgebend waren. €3 {ind bielmehr
alte Wmitinbe darzulegen, bie objeftiv, nad) ber BVerfehrdaufjafjung,
fiir bie Beurteilung ber AngemefjenPeit der Betvertung ald twejent-
fih in Frage famen.

Dietnady hat bas BVerufungdgericht mit Redt angenommen,
baf ber Priifungsbericdit beim RKonto ,Beteiligungen” den Un-
forberungen bed § 13 Ub{, 1 Sap 2 EBVo. nidyt ent{prodjen Habe.
Beventen beftehen aber bagegen, baf ba3 angefochtene Urteil
pon einer ,bemufiten BVerbunfelung” ber fiic die Vetwertung ber
Beteiligungen wefentliden Umftinde durd) bie Drgane ber He-
jelljcdhaft fpridht und inforeit aud) einen Berjiof gegen § 314 Nr. 1
HOB. fiir gegeben eraditet. Begriindet twird died bom Dberlanbes-
gericht nur damit, baf der Borfibendbe bed Uuffiditsrats genauere
Yusfinfte tiber bie Griindbung ber Compania Immobiliaria nur in
einer vertraulidien Gonberbefprediung mit dben Rldgern twihrend
einer Unterbrediung ber Generalverjammiung etteilt habe mit bem
Hinguffigen, er wolle diefe Dinge in der Generalverjammiung felbit
nidyt eingehend erdriern, weil die Prefje nichtd davon erfafren blirfe.
Abgefehen bavon, baf ein foldes Berhalten nicht notrvendig zur
Unnafme einer bewuften BVeridleierung der Berhdlinifle der Ge-
fellfjchaft fithet, 16ft Dad Dberlanbedgeridit unbeachtet, baf, tvie bie
Beflagte behauptet unb bie Rfdger im iefentlichen zugeftanden
hatten, bie Verwaltung auf bie Anfrage ve3 RKldgerds v, aud
in ber @eneralverjommlung felbjt erfldrt bat, der argentinijdye
Qanbbefip fei mit bem gleid) grofen Befis eined Nadybarn in eine
neue Ferraingefelljhaft eingebracdyt tworben, um eine einfeitliche,
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fitr die WVekagte giinftigere Verfaujsmbglichleit zu erzielen. Eingel-
Deiten biejer Mafinahmen ber Todtergefelljdhaft rwourben ben Kligem
allerbingd exft in einer bejonberen pertraulichen Befpredung mit-
geteilt, nad) Behauptung ber Kldger itbrigen3 audy ba nody nidt
polijtinbig. Uber bie wefentliche BVerdnberung in ben BVerhdltnifjen
ber Compania de Terrenos, bafy namlid) bie Todytergefedjdaft nidi
mehr Gigentfimerin bed3 @runbdbefiges fei, deffen Bermertung ihr
Bwed mwar, ihn vielmehr gegen entjpredhende Aktiengurveifung in
eine neue Grundbftiidsgefellfdaft eingebrad)t Habe, mwurbe den er-
jdjienenen Wkiondren in ber Generalverjammiung befannt gegeben.

Diejer Umijtand ift von mafgebender Bebeutung audy fiir bie
Brage, ob die in ben Mangeln bed Pritfungsberidts liegende e-
jegesverlepung bie angefochienen Bejdlupfafjungen beeinflugt Hat.
Nlerdings braudht bei der Unfeditungsilage nady § 271 HEB. ber
Rldger nidit nadhzumweijen, baf bder Befdlup auf einem bei ber
Borbereitung ber eneralberjammiung vorgefommenen Beritof
berube; aber bie Unfeditung verjagt bann, mwenn Har zutage liegt,
bag der Berjiof die Bejdlupfafjung nidht beeinflupt Hof. Die
Httiengejeljdaft ift alfo jum Beweid juzulaffen, daf die Hefepez
verlepung ofne Ginfluf auf den Bejhluf war (REJ. Bd. 90
@. 206, Bd. 108 &. 322, Bd. 110 &. 194). Dad perfennt aud)
bie Borinftang an jid) nidt, fie fihet aber zur Begriindbung ihres
ablehnenben Standbpunitd nur an, bie Bellagte Habe nidht bar-
getart unb e3 fei aud) aud ber Sadlage nidt erfiditlicy, daB ber
Berftof bie Bejdufjafiung nidgt Hhabe beeinflufjen Idnnen, bie
oglidteit “éined jolden Ginfluffed der vorgefomimenen DVerftoge
jei midit von ber Hand Fu eifen. Damit ift bag Berufungsgeridt
ber Sadjlage midht geredjt getoprden; indbefonbere hat e3 den {Gon
Beryorgehobenen efidtspuntt nidit genfigend beadytet, daf in der
®erneralverjammiung bie Mingel bed Pritfungsberichts in dbem ent-
jdeibenben Punite — Verduferung ber Grunbditiide ber Todhter-
gefelljchaft durd) Ginbringung in eine neue Gefellfdaft gegen Her-
gabe bon Atien — por ber Bejdlufafiung durd) weitere Aujfldnmng
beridytigt wurben. Die Feneralverjammbung hat fid), nadbem fie
burd) bie Unfrage ded Kligerd @o. auf bie Mingel ded Berichis
hingetviefen mworben mar, mit der von der Vermaltung gegebenen
affgerneinen Ynflldrung fiber die Vevdnderung der BVerhiltnifie der
Toditergejellihaft begnilgt, ofne bie Mitteilung der Eingelbeiten
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diejer gejdiflichen Magnahmen u bexlangen und. ofne die Nad)-
priifung burdy Revijoren ju bejdliegen. Uudy die RKiliger Haben,
obiwooh! fie pertraulid) reitere uffldrung erhalten Yatten, feine
Beranlofjung genommen, die Nadpriffung durdy Revijoren zu be-
aniragen, die jie bei Ublehnung burd) die @eneralverjammiung
auf Grund ihres Wltienbejiges gemip § 13 AL{. 2 GBBVo. Hiitten
erjwingen ffnnen. ' _

Diernady erfdeint es ausgejdloffen, bap bie Ubftimmung ber
Attiondre nod) auf den Mingeln bed Pritfungsberidhts berubie;
mafgebend fiiv die Entjdliefungen der Ubftimmenben fonnten viel-
mehr nux bie ergdngenden Mitteilungen in ber Feneralverjammiung
jein. Tatfddlich Bat ja aud) die Feneralverfammiung die Bewer-
tungen ber WBilang und die Umijtellung nicht unverdmdert nad) ben
Borjdyldgen ber BVerwaltung gebilligt, jonbern es wurben bei deirr
fonto ,Beteiligungen” und bei den anberen angefodtenen Bilanz-
anfigen infolge ber Ginwendungen des Rldgers Go. erbebliche G-
Gohungen, bon 0%, und mehr, vorgenommen, cud) wurbe ber
Uolbmartbetrag ber Ultien von 100 auj 160 @M Hinaufgejest..
Dnd Berufungsgeridht hat aud) felbft nidht angenommen, baf bei
pem Routo ,Beteiligungen” eine bidwillig falihe ober aud) nur
williiitlidie Minderberwertung {tattgefunben habe. (Wird ndbher
crbriert.)



