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26. '1 Gelien bie Borjdyriften bed § 271 OB, jamt der im
%Ihiag 3 6a§ 2 angeordmeien Bejdirintung andy fiix die Gold:
marl-Griffmingsbilan;?

0 2, Sind ftille Rejerven in der Goldmarl- @tﬁffmmgﬁhilﬁns
Julafiig, unter weldyen Borandjesungen und in veldem Umfange?

\'E)@EB §§ 40, 261, 271. . Golbbilanz-Bo. §§ 3, 4, 12. 2. DurdBo.
- gur GolbbilanBo. § 12,

1L 8i_bi[f enat. Urt: v. 11, Februar 1927 i. €. €. & NI, Alien-
gefeltjhaft (Bell) w. B, & Gen. (RL). IT 94/26.

I. ftanbgeridit Ditffeldorf, Lammer fire Handeldjachen.
II. Pberlanbesgeridyt bnielbft )

UAm 17. Degember 1924 fand eine Generalverfammlung bder
beflagten Wttiengefelljhaft ftatt, auf peren Zagesotbnung . a.
foIgenbe Punkte ftanben:

2. Fejtitellung ber Bilanz und ‘bet @enmm- und Berlufts

- tedhmung fitr 1923/24;

3. Enilafung bed Borftand3 unb bes Qtuﬁtcﬁtétaté;

5. Borlequng und Genehmigung bder Golbmart-Eroffnungss

- bilang auf 1. Juli 1924 fotvie Gritattung bed Priifungs-

- beridht3 bed uffichtdratd und bes Vorftands;
- 6, Befdlupfafjung ither die Umftellung bded Grumblapitald
auf 3000000 &4 und zmwar, wie burd) den Umitelfungd-
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beriht erldutert, unfer Gimgiehung von 5000 Stid  Bor-
rat3attten und Bilbung einer offenen Referve von 300 000 G.4
jomie bftempelung ber - Papiermarfattie bvon 1000 4
auf 200 @K, entfpredhende Hnderung bdes §5 L. 1 ber
Gapung und Crmadtiqung bed: Vorjtands und ded Auf-
fihtsrats su ben erforberliden Durdifithrungdmafnalmen.
3n ber @olomark-Croffuungsbilang tvaren auf ber Ulivjeite
bie fonten ,Reffel und Robrleitungen”, ,,@Ieiémdagen“, »Mobi=
lien”, ,@erite”, ,Criapitiide”, , Wertpapiere” mit nur je 1 GHK
bewertet, Bon diefen 1 GM-Konten fanben in der Papiermart-
Abjdlupbilany auf 30. Quni 1924 bad fonto ,Wertpapiere’ mit
3295 063,50 P, die iibrigen mit je 1 Pk zu Bud). Die General
betfamndung vom 17. Degember 1924 nahm bie Univiige der BVer-
mwaltung sit ben Puntten 2, 3, 5 und 6 an gegen bie Stimmen ber
Rliger, bie Wiberfprudy zu Prototoll erfliiten. Sn der Folge
foditen bie Rldger bie Befdlitfie zu 2, 3, 5 und 6 der Tagedordnung
(mit Yusnahme bed Bejdiluffed iber die Eingiehung von 5000 Vot~
tat3altien) an und Beantragten, fie fiir ungiiltia 3u erflaren. Gie
inadjten u. a. geltend, in. ber Bilamy feien mebrere Wtivpoften
maﬂfﬁrﬁdy untetbetvertet, jo mamentlid) ‘die genarnten 6 Konten
mit je 1 &4, bie in %ltﬁtd)felt gang etheblidhe Werte enthielten.
Aud bie S%m'tten «Oebiube 1nd Wobnbiufer und , Walzenftrafien
unb Majdhinen” feien viel u niebrig bewertet. Bei ridhtiger Be-
mwertung bdtten bie Attien auf .300 GH fiatt auf 200 @K um-
gefpertet tverben Idnuen. Unzuldffig fei endlidy bie Ginftellung ber
offenen Referve von 300000 @.4.
- Da3 fanbgericht twie2 die RKloge ab. Do Obetlanbedgericht
gab ber gegen bie EBef&)Iﬁffe au b unb 6 gerichteten Unfedhtungs-
Yage ftatt und mwied im iibrigen bie Berufung der Kldger uriid.
Die Revifion der Bellagten fitbrte zur Mufhebung dbed Berufungs-
~urteild und zur Buriidveriveijung.

- @ritnbe:

Sn - bie Revifiondinftang erwadien ift bdie Unfechtungsflage
nur infoieit, al8 fie fidh auf bie Bejdiliiffe {iber die Genehmigung
ber Goldmart-Croffnungsbilang und die vorgejdiagene Umitelling
begieht (mit Ausnahme jedod) bed BVejchiuffed fiber bie Eingiehung
von 5000 Porrat3attien). Das Verufungdgeridit Hat unter Buriid-
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mweifung ber jonft geltend gemadjten Unfedhtungdgrinbe der Un.
feditungstiage um bedtvillen fattgeqeben, iveil e3 barin, baf bie
Sonten ,Reffel und Robrleitungen”, ,,@Ie@uniagen“, ,,?]Roblhen”
Berdte”, ,Crjapitide’, Wertpapiere” mit je mur 1GH in die
(&tofﬁmngébdang, eingejept mwurben, eine willtitrliche Unterbewertung
unb einte unzuliifige Bifbuny ftiller Referven findbet. Jn Wabe-
Yeit, fo it audgefithrt, hatten biefe Poften, tvie bie Betlagte aud
nidht ernjtlidy beftreite, einent tveit hiheren Wert; wemm ingtoifden
infolge ber allgemeinen wirtidofiliden NMotlage und ber baburd
herbeigefithrten Gtillequng ber Werle ber Bellagten ein gang er«
Beblicher Wertritdgang eingefreten fein moge, jo Hmme bem Yeine
Bebeutung beigemelfen werben. Denn mafgebend fei ber TWert
am Bilenzflidtag. Bei ber Bewertung mit 1 GH handle e jid
nidt mefjr um eine Schiitung, fonbern um eine vollig willkitlide
bilangmdfige Ynnafme. Eine derartige Mafmahme, die ju einer
ftatten Derabfepung bed Grunbdlapitald und demnad) zu einer
©dabiqung ber Mtiondre fithre, fei unzuldffig. Unerbeblidy fei,
baf biefe ftillen Referven aud fritheren Bilangen und bamit ausd
ben Reingemwinnen bergangener Jabre ftammien. Die Einfebung
von SKonten zu 1 BK in die Golbmarl-Erdffnungsbilang verjtope
auf alle Fille gegen § 40 HOB.

Gegen biefe HUusflihrungen richtet bdie GRetniwn eine Reihe
pon Angriffen.

Sie bejtreitet nidt, daB die auf bie Bilbung ftiller Referven
geftiigte Unfeditung aud) ofne bdie befonderen Borausfepungen
ber Gittentvibrigleit an {id) uldffig fei. Dies ift audy fiix bie Solbw
mart-Erdfinungsbilans unbebendlih su Dbejafen (vbgl. § 12 ber
2. DurdifBo. zur GBBo. in ber Fafjung bed Att. I Mx, 2 ber
5, DurdhfBo.) Die Hldger verfitgen ftber mehr ald ein Fmwanzigitel
be3 @runblapitals; ber BVorjdyrift bed § 271 Wb}. 3 Gap 2 HEGB,,
bie auch Bier gilt (§ 12 ber 2. Purd)iBo. in der Faffung bed Wst. 1
Mr. 2 der b. DurdyfBO. ur GBBo.), ift daher genligt. Dad Ans
fedhfungsredit bes Einzelattiondrd twegen ber Bilbung filler Referben
it audy nicht bavon abhingig, e aud bem ervdfmien Grunde
st einer JBufammenlequng ber Wiien, allp nidit bloB zu einer
erabfeung bed RNenmiverts gejdiritten werden mupte (§12 a. a. .
und Duaffowsti-Sufat a. a. H. &. 66).

Die Mevifion madt aber unter Verufung auf die Sabung
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ber Belogten sunddit geltend, daf bie Bilang, bie Jahresredinung
unb bie Jnventur nad) laufminnijden Grundidgen aufzuftellen
feien und bie Generalverjammiung bei ben Johredbilangen freie
Entideibung fiber bdie BVerteilung be3 Reingewinnd und bamit
bie Moglichieit Hhobe, den Reingewinn u Sonberriidlagen und ju
Abjdjreibungen zu bermenden. Darausd exgebe {id) bie ftatutarijde
Crmidytigung ber Generalverjammlung jur Sdaffung fHller Re-
ferven ofmne weitere3, und biefe Ermidtigung gelte aud) firr bie
Aufitellung der Goldmart-Grofiungsbilang. Tamit fei aud) bie
Buldfjigteit der 1 @H-Ronten dargetan. ‘

Diefer Ungriff ijt nicht begrimbet. Einer Sapungdbeftimmung
fiber bie Moglichleit von Unterbewertungen und bie Sdaffung
{tifer Referven IMnnte fitr die Golbmark-Erdfinungsbilang Feine
aud{dlaggebende Bebeutung beigemeffen wetben. Nadh § 3 BBy,
follen allerbingd fiir die in Golbmart aufzuftellenben JFnventare
und Bilangen — und zu biefen. Wilangen gehort an und fir
fidh) bie Golbmart-Eriffnungsbilany — die nad) Gejeh ober Safung
geltenden allgemeinen Borjdyriften Unwenbung finden, bied jebod)
nur infoweit, a8 bie Berorbnung nid)t etrvad anbered beftimmi.
Dabei ift aber nidi nur an ein oudbriidlides Berbot ber An-
wenbung bon ©apungdbeftimmungen zu Dbenlen, bielmebr fann
Ji beren MRidtanwendbarleit auch mittelbar, in3bejonbere aus
Bwed und MWefen ber Golomarl-Croffnungsbilany ergeben. Der
Broed der Golbmart-Croffuungsbilang ift ein vbllig anberer ol3
berjenige ber Qabresbilamgen. Diefe find Gewinnermittlungs-
Bilangen, die GoldmarbEroffnungdbilang bagegen bezwedt bdie
Crmitthung bed Werted de2 am Bilangftiditag vorhanbenen Rein-
vermigend ver efellidaft und damit bed gegenwdrtigen Wertes
ped @rundlapitald in Goldmarl, deflen Neufeftfebung in biefer
RedynungBeinfeit und mweiterhin audy die Neufefifepung der HUn-
teildrecdhte ber itiomdre. Sdhon aud biefer BWerjdiebenbeit bes
Beded ergibt fid, bek folhe Sabungsbeftimmungen, bdie ber
Generalvetjommiung fiir die Bewertung im Rahmen der Jabres-
bilang freie Hand lajfen, fiir die gamz anberd geartete Goldmark-
Groffnungsbilany teine Geltung beanfprudien fonmen. Bei den
Qabredbilangen Hanbelt e fidy aud nur barum, ob und tvietveit
bie Germimmanteildredite der Wkiondre dbem Melrheitdwillen unter-
worfen jind, bei ber Golbmart-Crifinungdbilany fteht bdagegen
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bad Lermbgendanteildredht felbft in Frage. Hierzu fommt, daf
bie Golbbilangberotbnung in §4 UL I und 2 bie gejeplidien
BewertungZvoridriften bed §261 .1 bz 3 HESB. fiir bie
Golbmart-Erdffnungabilany im iefentliden, jebenfalld fotweit fie
gwingender Natur jind, aufer Nraft jept, und war jeldbft bann und
gerabe audy bann, wemn ifre Anwendung dburd) die Sapung aus-
pritdlich) vorgejdhrieben ift, wenn alfo jene Worjdyriften nicht nur
haft @efeges, fondbern aud) auf @rund und ald Beftanbteil be3 Ge-
fellfchaftaberiragd @eltung haben jollen. Nady allebem tann bie
Buldjfigteit bon ftillen Referven fiir die Golomart-Erofjnungs«
bilang widht jhort aus ben flir bie Jahresbilanzen geltenden Sahungs-
vor{dyriften Hergeleitet mwerben.

Die Revifion wenbet weiter ein: Da bie beanftonbdeten 1 K-
fonten unftreitig aud fritheren Jabresbilamgen frammien, indre
3u pritfen gewejen, ob und inwieweit fie jdhon feit Griinbung ber
Belagten beftanben hatten. Seien fie nimlich bei ber Umivand-
lung ber offenent Hanbeldgefelijhaft €. & KY. in die jepige Wttien-
gefelljhaft aum Budjiverte von 1 4 fbernommen tworden, {o
{telle biefer TWert ben Unfdaffungstoert bar. Damit exbebe fid) aber
bie Frage, ob § 4 BBBVo. die Beibehaltung ded Unjdiaffungsmeris
fir bie Goldbmart-Eroffnungsbilang verbiete und allgemein bie
€injegung be3 Wertes am Bilangftidtag porjcdhreibe. Hudy diejem
Revifiondangrifi ftebt im Wege, daf infoweit in den Borinftangen
irgenbiveldie tatjidliden Behauptungen von ber VeHagten nict
aufgeftellf rourben. @3 ift weber erfidtlich, wann bie beflagte Ge-
fellfhaft geqriinbet tvorden ift, nod) ob und mwelde 1 M-Konten
fie bet ihrer Gritmdung iibermommen Bat, und ebenjotvenig fteht
feft, ob und in welhem Umfange bdie fo ,bewerteten” Vermbgens-
ftiide jest nod) vorhanben jinb. Sobanm aber iiberfieht bie Revifion,
oaf} bont eimem Wnfdaffungspreid im Sinne von § 261 HEB. dann
nidht bie Rede jein tann, wenn bei ber Grimbung fiix bie fraglichen
®egenftdnbe ein ,Preid” angefept mwurbe, der wirtjdafilid gleid
Rull war. Bei einer derartigen Bewertung mup der Anjdaffungs-
preid audjdieiden, weil ein foicher iiberhaupt nidht borhanben ijt
{vgl. fiix bie Q[rdagefonten §4 ALY 3 ber 2. DurchjBo.). €3 be-
barf beshald in biefem Bufammenhang leined Eingehensd auf bie
bon ber Rebifion aufgerorfene Redytsfrage. :

Dez mweiteren toeift die Revifion - darauf f)m baf die ane
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gegriffenen Ronten jdon in den boraudgegangenen Jabhredbilangern
je mit 1 4 bewertet gewefen feien, die oldmart-Erdjfnungs-
bilang alfo lebiglidy die in friiherén Jahren gefdiaffenen ftillen
Referven beibebalten habe; die Weiterfithrung {oldher Referven
jei aber zuldffig. Jn tatiadilicher Begiehung find die Anfithrungen
ber Revifion ridtig mit Yudnahme ded Kontod ,Wertpapiere”,
a3 in ber Vapiermar-Ubichlufbilang nod) mit 3 295 063,50 P4
betvertet war. Jn redilider Hinfidt fanmn ihr indeffen aud) zu
diefem Puntte nicht beigetreten werben. Bugugeben ift, dag jolche
fRejetben, bdie Gier nadigemiejenermafen in den funten , RKeffel
undb Rofrleitungen”, ,Gleidanlagen”, ,Mobilien”, ,Gerite”, ,Er-
fapftite” {chon bidher enthalten maren, nidht zum uripritngliden
@rundlapital gehdren, jonbern einbehaltene Teile fritherer Hein=
gewinme find. Ridtig ift ferner, daf diefe Meferven {don bisher
nidt gebunben, joudern frei waren und in Divibenbenform aus-
gejdhiittet iverben lomntem, fo baB infofern ithre Betbehaltung in
ver Golbmart-Eriffnungsbilang (forveit wnidit gleidzeitig ihr biz-
Heriger Golbtwert exhdht turde) fiix bie Wktiondre teine Verdnberung
und  Lerjdledtetung gegeniiber bem feitherigen Redit3zuftand
bebeutete, gumal dba die Borjdrift bes § 4 AB}. 4 GBBo. flir bie

ftillent Referven der Unlngelonten (nidht aber aud) ber Umjaglonten) .

eine gewiffe ftartere Binbung mit fid) bradhie. Wllein bem ift entgegens~
subalten, baf bie Goldbmart-Erdffnungsbilany eben nidt auf den bis-
Derigen Bilangen aufbaut umd nicht bie organifdie Weiterenttvidhung
ber Hidherigen bilangtedinijchen Geftaltung ber Gejelljdaft begtwedt.
Gie will und foll viehnehr cuj Gnmd ber neuen Rednungseinbeit
injotveit eine pillig neue Unterlage fchaffen. Ales, wasd bei ihrer
Nuffteflung vorhanben ift, bildet jog. Subjtangbermigen, gleid-
giiltig, ob-e3 jhon bidher biefe Eigenfhaft Batte ober mur auf-
gefpeidherter Reingewinn war, Stille Rejerven Wrmen nidt {don
burd) ifhren bisherigen Beftand geredhtfertigt terben. Brwar ift
- ridhtig, baf, falld bdie Umflellung nur ju einer {og. Denomination
ber Whtien fihet, bie Anteildredite ber Altiondre am efelljdafts-
vermBgen biefelben bleiben. Ferner beeinfluffen fobe offene und
flille Meferven gmweifellod bie Lurdentwidiung ugunjten der Wtio-
ndre. FKraglih aber ift, ob biefe Eintvirtung jidh fo ausgiebig
geftaltet, daf baburd) eime infolge Beibehaltung ber bisherigen
ftillen Feferven notwenbdig geworbene iveitergehenbe ,Nermivert-
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abiertung” ausgeglichen with. Erfabrungsgemdf ift died nidit der
fall und ztvar jdhon bedhaldb niddt, weil bie flillen Referven ber-
ftedt, in ihrem Umfang aljo jdhwer jchigbar find. Sobamn find
fie aber aud) mweniger gebunben, fie unferfiegen vielmelhr, {pveit
nidgt §4 %Ab[. 4 ®BBo. entgegenfteht, ber BVerfilqung burd) bie
Weneralberjammlung, wdhrend umgetehrt bei ihrer WUnflbfung
und Berwendung zur Wujfillung dbed Nennwertd der ltien dad
Rapitalionto qld BVermdgenserhalfunglonts hre Wud{dlittung ober
anderiveitige Bervendbung ausidilieft. Demnad) fann bie Bei-
behaltung ftiller Rejerven im Jujammenbhang mit einer biwertung
be3 MWtien-Nennwert3, tvie fie bei der Goldmartumftelhung bie
Hege!l ift, aud) obhne Jujommenlequng der Attien die Redte der
Uttiondre efentlid) Deeintrddhtigen. Endlidy ift nicht abzufehen,
warum bie {tillen Referven anderd su behanbeln fein jollten, al3 bie
offenen Rejerven. Dad BVorhandenfein pon offenen Heferben in
ben bigherigen Bilangen recdtfertigt aber anerfanntermafen nod)
nidt ihre Fortfilhrung cud) in ber Golbmarl-Erdffmmgsbilang.
Sodann it nadh) §12 ber 2. DurdhfBo. zur BVo. in ber Fajfung
bed Art. T Ab{, 1 Nr. 2 der 5. Durd)fBo. nunmelr ztwar die Bilbung
einet Umftellung3referbe auch abgefehen bon ben Fdllen bed §5
96). 1 EBBo. und ber §35 ABJ. 1, § 36 ABj. 2 ber 2. Durd)iBo.
geftattet, aber nur unbefdabet bex QInfed]tung nad) ben allgemetnen
Yanbeldreditliden Weftimmungen. Damit {ft dad UAnfechtungs-
vedit ber Wtiondre aud § 271 HEB. wegen Bilbung neuer offener
Heferven fiber §5 AD{. 1 GBBVo. und § 35 Ab{. 1, § 36 UAB{. 2 ber
2. DurchfBo. Hinaud anertomnt und jwar unabhingig bavon, ob und.
in eldgem Umfang jchon bisher joldhe Referven beftanden Haber.
Qerabe die offenen Referven varen aber, 3u erbeblichen Feilen
wenigftens, im allgemeinen ebenfalls nid)ts anberes ald aufgeipeiderter
Reingewinn, ihrer Entftehung nad) alfo ben Rillen Referven gleid-
artig. ud ber Enijtehungdart farm beshalb ein Grunb zu einer
verjdiebenen Behandlung beg Unfediungsreditd nidt Dergeleitet
wetben. Endlidh ift aud) bie Einwirtung der fiillen unb der offerien
Referven auf den neuen Wien-Nenntert bie gleidhe: beibe wirten
abwertend. Nur injofern ift zwifden offenen und {tillen Referven
alletbingd ein Unterichied, ald die offenen an ben gefeplichen ober
fopungdmipigen BVerwendungdzived gebunden find, ihre Erhaltung
ofjo mit befonbeten Sidherungen umgeben war, die fiir die jtillen
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Meferben nidt beftanben und auf mweldhe bie Abtiondre eben mit
ber Billigung derartiger Ridlagen persiditet Hatten. Damit allein
farmt inbeffent eine Anudnahmeftellung ber hisherigen ftillen Referven
nidht gerechtfertigt toerben. Fiir bie Goldmark-Erofinung2bilans
mit ihrer neuen, bow ben friiheren Bilangen unabhéngigen Ber-
mbgendaufitellung unbd -bewertung veridyivinden vielmehr, ebenio
wie bie feitherigen gefeplichen ober ftatutarijdien Refervelonten,
audh bie bisherigen {tillen Referven ald folde, und e famn jid) nur
nody barum Hanbeln, 0b und in weldhem Umfang ihre Neubildung
in ber Golbmark-Criffnungsbilany redtlid) juldfiig ift. Die in ber
Golomark-Eriffnungsbilang ber Betlagten enthaltenen 1 G@.M-Ronten
find bemmad) bem Unfeditungdredit ber Kliger nidht jdon beshalb
entzogen, toeil fie fdyon in den fritheren Jahresdbilangen entfprechend
bemwertet toaven.

Pie Revifion bemingelt {obanm bie Unmafme bed Berufungs-
geridts, bap jGon beshalb, weil 6 Konten je nur mit 1 GH be-
mwertet feien, eine williinlide Untetbewerhung und unguldffige
Bilbung ftiller Refervben vorliege. Sie pertritt den Gtanbpunit,
bap aud) in ber Golbmarl-LCrojfmumesbilang bie Neubilbung ftiller
Referven rechtlich mbglid) fei undb bap bie unter ben fragliden
fonten verbuditen Gegenjtinbe nur Teile einer BVermdgendgejomt-
Beit feien, wedhatb bei ifrer Bewertung der Gejamiert des Unter-
nefjmend unb feine Rentabilitdt Hitten in Belrad)t gezogett werben
mdiffen. Die angegriffenen Poften hitten zwar einen hoheren Un-
{daffungdmwert, aber nur febr geringen Berlduflidleitdwert; bie
baburd) gebilbeten Referven feien Youm mwefentlid); audy Hatten
ofne fie anbere Wtivpoften entfprechend niebriger eingefept werben
miifjen, weil ber Gejamtert be3 Unternehmend mit 3 Milltonen G
teinedwens zu niedrig angejept Jei. Die Borrat3altien jeien erheb~
lid) fm i3 zurfidgegangen, eine Entwidfung, ber man fdon bet
Aufftellung der Bilang durd) Herabdriidung anberer Wlivpoften
" Babe Recdinung tragen miiffen, um gu einem ridtigen Gejami-
ergebnid su fommen; aud) Habe bad Weteiligungstonto {don furge
Beit nadh Wfjtellung der Golomart-Criffrunagsbileny einen febr
betraditlichen @©dhaben gebracht. Rady pflidhtmitgigem, jorghiltigem
Yaujménnijhern Grmeffen feien {tille Meferben nitig gewefen, um
Hinftigen Ereigniffen und notwendigen ujmwendungen Redmmg
su tragen. Dabei fei man TeineStwegd zu weit gegangen, eine
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Willkiir ber Bellagten liege auf feinen Fall por, die Beiertung
be3 ®efambunternehmens fei bielmehr in gemifjenBafter taufméinni:
fher Abwdgung aller toertminbernben und werterhdhendben Ums
fidnbe erfolgt. Hodyitend tdnnte eine pielleicht nicht gany gutreffende
%erteﬂung bes richtigen @efamtergeﬁmﬁeé auf bie eingelnen Aliv-
fonfen in Frage fommen. -

Die rediilihe Beurteilung bed Revifiondridterd hat aud) ine
foreit nur audzugehen von dem feftgeftellten Sadiberhalt und dem
Borbringen der Parteien in den DBorinftangen; nene Fatfadjen
finnen im Rechtdzug der Revifion nidyt berfidfichtigt werhen. Dos
 Berufungsgeridit hot nun in tatfddlicher Hinfidt feftgeftellt, bie
Bellagte Habe emijthaft nidt bejtritten, baf bie 1 @M-Konten
einen eit hoheren Wert hatten und daf badurd) {tille Referven
in betriichtlichem uBmaf gebilbet feien, die eine ftdrlere PHerab-
jebung bed Grunblapitald notg gemadt Hitten, ald fonft gebotent
gelvejen mwire, Diefe Feftjtellungen find zugrunbe ju legen. Die
Unfechgtungdilage war nidht blof auf die Scdaffung biefer fillen
Referpen, {onbern aud) barvauj geftiipt, bef aud) bie Konten ,Ge-
biaube und Wohnbhiujer”, ,Walzenftrafen und Mafdjinen” erheb-
lid) unterbetwertet feien, o jtvar, bah bei fhrer riditigen Bewertung
der Nenntvert der Goldbmartattien auf 300 K ftatt auf 200 A
hitte feftgefet toerbem Ysumen. Behauptet ift demnady vpon den
Kldgern dag Borhanbenfein ftiller Referven in Hifhe von indgefamt
minbeftens 1500 000 K. Bieviel bavon auf bie 1 GM-Fonten
entfallen oI, ift nidit erfidytlich; inforeit feblt ed auf beiben Seiten
an geeifbaren Bebauptungen. Jm iibrigen ift fiiv die Frage ber
Hobhe der ftillen Referven nod) von Belang bie WAngabe ber Be.
Hagten {elbit, baf ber TWert bed3 Unternehimend bom ber Steuers
befhorbe auf 31. Degember 1923 zu 4000000 @K angenommen
mwotben fei, wifrend bie fldger einen Stenerert von' 5 500 000 G4
behauptet Datten. Reinesfalls lann aber bei bdiefer Sadilage die
Betlagte Gehir finben mit ihrem erft in ber Revifiondinftany er-
bobenen Gintwand, baf bdie unter den 1 GM-Konten laufenben
Bermdgendteile muir einen fehr geringen Vertduflidleitivert hatten,
fofern bamit behaubptet werben foll, dap in biefen Konten nennens-
werte Referven itberhaupt nidht enthalten feien. - Diefed Bors
bringen ftebt fibrigend aud) in einem getviffert Wiberfprudy zu ben
fonitigen usfithrungen der Revijion.
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Butreffend bezeidmet bad Berufungdgeridt ben Bilangftidtag,
. B. ben 1. Jult 1924, af8 ben fiir bie Wertbemefjung ent{deidenden
Beitpuntt. Bei diejer Bewerhmg darf allerbingd nidgt der Wert
ber einzelnen Vermbgensftiide in2 Nuge gefahit werden, €8 ift viel-
mehr mit barauf abguftellen, weldien Wert bie Gegeniténbe im
Rahmen ded Gefamiunternefmend Haben, fitr dejfen Broede fie be-
ftinomt unb gebunben {ind. Jnjotweit Hanbelt €3 fidh nidht um eine
etinaige Unterbetvertung gegemiiber bem augenblidlichen DBer-
Yiufliditeitamert, jonbern in Wabhrheit nur um Ddie Uniwendung
ber ridtigen Sdhipungsgrundiige. Daf pon biefem Stanbpunit
aud bdie Wewertung der 6 Konten mit je 1 BHK fidh) redjtfertigen
liefe, hat tieberum bie Betlagte im Genft nidt bebauptet, Biel-
mehr trifft offenfidtli bie Feftftellung ded Berufungdgerichta
i, Daf ber Wert, aud) unier bem juleht evtodhnien Gefiditzpunit
bemefjen, ein febr biel hiherer ift. WBei biejer Sad)lage Haben die
RKldger, mbem fie die 1 GM-Ronten im Rahmen der Anfedfungs-
Hage bemdngelten, ihrer Davlegungsd- und Betveidpflicht geniat.
Dem fann bie Revifion cus ben fdhon an anberer Stelle bar-
gelegtenn @riinden aud) nid)t mit bem Hinmweid barauf begegnen,
bap biefe Konten (abgefehen von bem anberd behanbelfen Konto
~Bertpapiere”) {don it ben bisherigen Bilamgen nur fe mit 1 A
eingeftellt gewefen feien. Da3 liege fid) hdtend im Jujammen-
halt mit anberen Umftinden (wie weitgehenbe Wbnithung, balbige
Emeuerung3bediicftigleit) sum Nadyweid dafiix anfiibren, baf die
Bewerhmg a3 jolche feine willlirlide tvar. Wlein injoweit Hat
bie Bellagte mwieberum. feine bejonberen Behauptungen aufgeftelit,
offenbar ift fie hierzu aud) nidit in der Bage. Die Kldger jind unter
ben gegebenen Umftinben threr Darlegungd« und Betweispfliht
audy injofern nadggelommen, al8 e3 nidt ihnen obliegt, nod) weiter
bie Willtnrlidleit der Gejamtbemwertung bed Unternehmend dar-
gutun, Bielmehr muf umgelehrt bie Vellagte nadjweifen, dak
o ber 1 @.M-Fonten die Gejamtbemerhumg ald jolde ridtig ift.
. Demnady ift pmdadit ble Reditdfrage ju pritfen, ob und in-
wieweif ftille Hejerven aud) flix die Goldmart-Eroffnungsbilany
gugulajfen jind., Die redhifiche Miglidteit ber Sdjaffung foldher
Peferven, aud) ohme befondere Crmidtigung dburd) bie Sabung, ift
fity bie Jahresbilanzen nidht zu begweifeln. Jhre Buliffigleit ergibt
fidy inforveit unmittelbar aug bem Gefes. Denn einmal ift im § 271
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AHY. 3 ©. 2 DEB. eine Unfeditung, bdie darauf gegriindet wirb,
bap Ubjdyreibungen ober Ritdlagen ither bad nad) Gefel vber Ge-
felljhaftevertrag zuldffige Mah hinausd engeordnet feien, auddriid-
lidy zugelaijen flir ben Fall, dap ber ober bie Unfechhungsdger
fiber minbeftend ben zwanzigiten Teil bed Grunblapitald berfiigen.
Bum anbern Ionmen bie gefeplihen Bewertungsvoridhriften bed
§ 261 Mr. 1 bis 3 HEB. an und fiix [ich fdhon zu einer Unterbewertung
und damit zu fHillen Referven fithren, wenn ber Beitwert ben Yn-
{daffungd~ ober Derftellungdpreid iiberjteigt, wad im Eingelfall
febr toohl moglidy und tat{adlid) ber Fall ift und wasd aud) ber Ge-
fepgeber nidit aufer adit gelaffen haben. twird. Qnmfofern Bat aljo
bad Gefep felbft Unterbeiwertungen unb damit die Bilbung fiiller
Rejerven geftattet. Dariiber hinaud hat man aber, entjprecdiend
einem wirtjdafilihen Bedbiirjnig, fille Rejerben aud) ofme fafungs-
mifige Crmdaditigung infotveit ugelaffen, ald bie Wliondre nidt
burd) boswillige ober willtirlie Ubjdhreibungen in ifrem Divi-
denbenredht verfiirgt wurben. Dabei nahm maen Willkiie {don dann
al3 porhanben . an, mwenn bewut und gefliffentlich ju niedrig ge-
{ehibt wurbe, gleidhgiiltig, ob bied im Hinblid auf mbglihe Ber-
{ujte ober Hinftige Defonbere ufwenbungen vom Gtanbpuntt
etner vorfidtigen Gejdiftsfithrung aud zwedmdfig, ja bielleidit
im Gntereffe ber Erhaltung bed Unternehmend gerabezu notivenbdig
erjdjien (Urteil bed erfermenben ©enatd vom 7. November 1916
II 259/16, verdffentlicht bei Holdbheim Bb. 26 ©. 166; RE3Z.
Bh. 94 &. 213, aud REJ. Bb. 72 &. 33). Demgegeniiber ift im
Gdyrifttum eine twillkirlidie Unterbewerhung fiir bie Jafresbilangen
allerdingd aud) bann verneint worben, wenn {ie da3 Mafy ver-
niinftiger tirtidaftlider Ermwégungen nidt fiberidritt und die Ver-
twaltung nady pflidhtmafigem Crmefjen mif der Gorgfall eined
orbentliden Saufmannd su ber Unfidht gelangte, baf Referven
notig jeien, um bad Unternehmen fiiv die Julunft jolide und wiber~
ftandafibig su erfalten und gegen zu eriwartende Gefahren zu fidrken
(Staub-Pinner, Unm. 6 zu §261 HGB. und bie bort UAn-
gefitheten; fo 3. B. aud) Urt. 691 Ub. 2 bes Schiveiz. Entivurfd
aum Dbligationenredt umd Bimmermann in ben Berhanblungen
be3 Gdyweiz. Juriftenvereind von 1926 Heft 1 ©. 136a flg.). Wil
man biefer lepteren, im Sdrifttum herridenden und mit beacht-
Tiden wirt{dhaftlichen Griinben verfretenen Anffajfung beitreten, jo
xtid. tn Bioflf, 116 ‘ 9
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ethebt fid) bie tweitere Frage, ob nad) ber Eigenart unb bem Bived
ber Golbmart-Erdffmungsbilang bie Bildbung {tiller Referven fiber-
baupt uldffig ift, und bejafendenfalld in weldem Umfong. Tas
bie Buldiijigteit ber Meubilbung von ftilfen Rejerven in dber Gold-
marlErdffnungsbilang betrifft, jo beftimmt allerbingd bier GBBo.
in.§2 YUbf. 2 und § 3, baf bie bisherigen allgemeinen Voridjriften
fiic die JQafhresbilangen audy fiir die SolbmariErsffrungsbilang
Yntwenbung finben jollen, foweit nicht bie Golbbilamzberorbriung
felbft etwad anbered anorbnet. [iber die Bulaffung ftiller Referven
ift in biefer Berorbnung und in ihren Durdfilhrungdverorbnungen
nidts ausbriidlidy gejagt. Die Bemwertungsvoridyriften besd § 261
HGB. find, jedenfalld forveit fie swingenben Charatter haben, burd
§4 GBBo. im welentliden auper Kraft gefept. Weiter ergeben
fi) Bebenlen aud dem Bwed und bder Natur bder Solbmarl-
Erdffnungsbilany jelbf. Sie ift, wie jdon an anberer Stelle dars
geleqt, BWermdgensbilang zum Bioede ber Neubewertung bed Ge-
jellihaftdvermdgens, der Meufefiftellung bed Grunbdlapifals fomie -
 per AnteilBredite Der Mitiondre. Stille Referven briiden bie Grund-
tapital- unb bie MNennwettziffer der. itien Herunter und beeins
tradgtigen bamit bad Starmmredt ber Altiondre. Gie jind fiir bie
Hinftigen Jabre nidt {owohl aufgefpeicherter Getvinm, ald vielmelhr
Bermdgendfubftang. Teil fie viel loderer gebunben find, ift ibre
Nufldjung und Andjdjitttung teidter moglic; leptere bedeutet Hann
aber nidt @emnmaué‘[d)uthmg, fonbern Aus{dhiithmg aud dbem Vers
mbgen, wirt{daftlid alfo eime Rapitalherabfepung obhne beren
fonftige bejonbere Siderungen.

Snbejfen folgt aud §3 GBBo. und aus §12 ber 2. DurdyfBo.
ixt ber Faffung der 5. Durd)Bo: sir @BBo., baf auf die Anfedung
ber offenen Rejerven, aud) fomeit e3 fll.'f} um bie GoldbmarkEr-
offnungabilang hanbelt, bie allgemeinen Boridriften. be3 Hanbels-
gefepbudyd Untwendung - finben, indbefondere aud) bie bes § 271
AL, 3:©ap 2 bafelbft. - MWie bet den Jahredbilangen, ift Demnady
aucy bei ‘ber Goldmarl-Crofinungsbilany eine Unfedhtung - jolder
Riidlagen mur uldfjig, wemn die Anteile er anfedtenden Mitiondre
ben ztwangigiten Feil bed Grundblapitald erreiden. Gin fadjlider
@rund, ‘bie ftillen und bie offenen Referven in diefer Pinjidht -bers
{chieden zu behanbeln, tjt nidyt erfidhtlid). - Die Golbbilangverordbnung
und ihre Durdfibrungsverordnungen bieten Hierffiv feinen Unbalt..
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Sm Gegenteil ift.aud § 3 GBBVo. pergl. mit § 12 ber 2. DurdyfBo..
in ber Foflung ber 5. DurdifBo. beim Feblen einer audbritdliden
anberweitigen Beftimmung zu {dlieBen, daf fic bie fillen Referven
bazjelbe Redhtend fein joll, was im joeben genannten § 12 fiix bie
offenen Referven ungtveibentig befimmt ift. Jnjoiveit ift bemnady
bie Redtalage fiir die Anfechtbarleit ver in der Golbmart-Crifimungs-
bilang erjdjeinenben ftillen Mejerven biejelbe wwie bei-ben Jabres-
bilangen. . Die Vorjdriften bed § 261 Nr. 1 hid 3 HGB., {omweit fie
eine hihere Beterhing ald zum Unfdaffunas- ober Herftellungspreid
zwingend unterjogen, find allerbingd burd)y §4 GBB/o., fiiv- bie
Golomar-Criffnungsbilan aufer Univendung gefept. Fmmerhin
toitd {id) angefiditd jener Beftimmungen bded Handeldgefebbuds,:
bie im iibrigen aud ber allgemeinen Ioufméannifden Ubung und.
Unjdhauung entiprechen, nidt ohne iveitere3 und ohme befonbdere
Darlegung mit Husgjidt auf Erfolg geltend madien laffeit, baf eine
Bewertung nach) den Grundiigen ded §261 Nr. 1 bz 3 a.a. O..
willlitlid) fei. Reditlidy ift Hiernad) bie Sadlage feine jo vere
jdyiebene, bafi. etiva bedhalb bie Wildbung. ftiller Referven in ber
Soldbmark-Croffmung8bilang {dlechthin ald unpuldffis und ofne
- tweitere? ald anfeditbar zu gelten Hitte. Die Golbmart-Lroffnungs-
bilang ift ferner nidit Uus{diithungsbilang, fonbern Wieberaufbaus
bilang; {ie Jolf bie Grunbdlege fiir. ben Fortbeftand und bie gebeif
lihe Weiterenttoidiung be3 Unternehmensd bilben. Diefemt Fived.
tann fie aber butd) bie Hlope Umitellung aus ber verfallenen Papiers
marhwidhrung in bie an beren Gtelle getretene neue Wikrung,
nidht gered)t werben. - Neben biefer formalen Seite muf bie
Golomart-Ersffnungbilang "aud) jacdlich jo geftaltet fein, baf jie
eine ftragfébige Wudganpdgrundlage bildet. Dagu find Béufig
gemiffe Referven notig. Die redht wenig durdhfidhtigen, unficeren.
wirtjdaftlihen Berhdlinifie, wie jie gerabe in ben Jabhren 1924
und . 1925 Berrjditen, bie grofien offentlichen (fteuerliden unb
Jozialen) Rajten mit ihren ftavfen loufenben YUnforberungen an bie
Barmittel unb bie auBerorbentlide Gelbverinappung der Nad-
inflationgzeit mit ihren Rreditbejdrinfungen und -verteuerungen
unbd ben ungewdhulih Hohen Binsitigen boten einer einigermafen
guverliffigen Ginfddgung der Bilangiverte fehr grope Stvierig
feiten. Denm alleé biefe Umftdnde briidien die Saderte aufer.
orbentlid) herunter. Das witt{daftlide Bebdfirfni3 nady migliditer:
9-
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Giderung nicht nur gegen Ritdidlage und Berlufte, Jonbern aud)
gegen etaige Sddabungsfehler, die {id) erjt in ber Folgezeit heraus-
{tellen fonnten, war deghald dbamald in mweit griferem Mafe vor-
hanben afd in den Jabren bor ber Jnflation mit ifhren biel ein-
fadjeren umb leidhter ju fiberfefenden BWerhiliniffen. €3 ift eud
ohne weiteres zugugeben, daf bie Mbalidteit der Einftellung offener
Referven, tie fie nunmebhr dpurd) § 12 der 2. DurchfBo. in ber
Taffung bes Art. I Nr. 2 der 5. Durd)fBo. jur &BBo. gejdaffen
ift, nicht audrveidht, um ben witidajtlihen Bebdiirfniffen eimes
Unternehmend in Krifenjobren wie 1924 und 1926 zu geniigen, -
baf viefmebr, gerade weil bie Goldmarl-Eroffrungsbilans Ausgangs-
bilang i, aud) in ifr nod) weitere bilangmikige Sicdherungen milffen
getroffen werben Ionnen, iwie jie nad) foufminnijden Grundjdpen
und Erfahrungen eben bie ftillen Rejerven bieten. Redtégrumbde
{aglidy muf baber mit der aud) im Sdyrifttum Herrjchenben nficht
bie Buldffigleit ftiller Meferven in ber GolomartEriffmmgsbilans
anerformt und bavon audgegangen tverden, baf ifr BVorhanben-
“fein allein nod) nicht audreicht, um der Anfedtungsage gum Cre
folg 3u bethelfen.

Cine teitere Frage ift, in weldem Umfang und unter
welden ndheren Boraudjepungen eine jolde Refervenbifbung fiir
bie @olbmart-Eroffnungsbilang gugelaffen werben foll. Der § 12
ber 2. Durd)fBo. in der Fafjung der b. Durd{Bo. gejtattet offene
Referven nicht unbefchréntt. Nberfteigen fie, von ben Fillen bed
§ 5 2bj. 1 ®BBo. und der § 35 AH{. 1, § 36 ABY. 2 ber 2. DurdfBo.
abgefehen, ben Betrag bed Eigentapitald, fo jind fie jdledihin an-
fedtbar. Die Mberidjreitung bdiefer Sdramte ift eine Rechts-
vetlefung, bie ohne mweitered bad Anfedhtungdredst nach § 271 HEB.
audldft, falld jeine formellen Borousfepungen borliegen. Aud § 12
ber 2. DurcdhfBo. in der Faffung bed Ut I Nr. 2 ber 5. DurdfBo.
ergibt {ich, bap die Bilbung von Referven in ver Golomark-Cr-
Offnungsbilang der Dibe nad) nidht lebiglid) burd) wirtjdaftliche
Griinbe und durdy die Bedbitriniffe ded Unternehmend gereditfertit
werben farm, bdaf vielmehr biefe Gefiditspuntte Hinter die Jnter-
effen ber Gingelaffiondre ober ber Whiondrminbetheit gurtidtretert
miifien, fobald bie Referpenbilbung eine gewiife Grenge erreicht hat.
Gegenfiber bem Redtfzuftand bei ben Jabresbilangen bebeutet
bie3 eine Befdrintung dber Julaffung offener Meferven. Hieraus
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folgt aud), dag die Gnmbdidpe fiber bie Bulaffung jtiller Referven
in ben Jabresbilamgen mnidht ohne mweiteres auf die Golbmarl-
Eroffmungdbilany su {ibertragen find., UnbebenMid) ift eine jolde
Tibertragung allerbings infotveit, al3 bie Bilbung ftiller Referven firr
anfedjtbar erfldrt wird, wenn QIrinft nadyzureifen ober bie Betwertung
nad) foufmdnnijden Grunbibpen eine willticlide, offenbar frrtim-
lige ift. Dec Willtiie tann jebod) nicht jebe bemufte Unterbeertung
gleidhgeftellt wetben. Dad mwiltbe im Grunbe bie BVernetnmung der
Buldffigheit ftiller Referven {iberhaupt bebeuten. Solde Referven
find in Danbel und BWerkehr allgemein itblid, fie ent{prechen
ben Unjdhouungen und Gepflogenfeiten bed orbentlihen Kauf.
mannd und berechtigten wirtihaftliden Bedlirfniffen. Jm biefem
Bujammenbang iff e8 immerhin nidt ohne Bebeutung, baf bdie
©apung ber. Bellagten beftimmt, bie Aufitellung ber Bilany folle
nad) foufmémnifden Grunbidhen erfolgen. Dabei ift 3tweifellod
audy an ftille Rejerven gebadit, Die Gleidijtellung ber bemuften
Unterbeertung und ber WillHir fithet im pratijdhen Crgebnis aud)
bazu, bap bie fiillen Neferven, um {ie bor Anfedhung zu {diigen,
in ber Bilang mdglichft verftedt werden, wikhrend ber Einzelattondr,
bie Gefelljdaft felbit und aud) dbie Offentlichteit ein Sntevejje daran
haben, baf fie fiditbar werben. ©o find gerabe die 1 RMé-Anlage-
fonten gmeifellod geeignet, bie Rrebitfdhigleit und Kreditriibigleit
eines Unternehmens rwefentlid) ju heben. Ferner bebeutet bie Ber-
lequng ber ftillen HReferven in diefe Sonten gerabe Bet ber Golb-
matk-Erdffnungsbilang im Hinblid auf §4 Ubj. 4 GBBVo. eine
wefentlid) ftarlere Binbung zuguniten ber Wktiondre, ald wenn biefe
HReferven mehr ober weniger in die Umjapfonten verjdoben werben.
Die Yuffafjung, bap jebe derartige bewufite linterbetwertung jdhon
Willtir jef, Yorm bemmady fitr bie Golomarl-Eriffmumgsbilang nidt
aufteditethalten werben. Etille Rejerven {ind bielmehr bei voll
fténbiger Jnbentavifierung und Bilangiening in dber Eolbmarke
Grdffmungsbilany tnjoteit, aber audy nur infowelt (idt olfp aus
Griinben ber Fejtiqung ber Divibende) Fuldflig, ald fie nad) ge-
mwifjenfafter, jorgfaltiger faufminnijcher Ubwigung aller BVerhilt
nijfe notwenbig find, um bad Unternehmen fiir bie nidjte Bufunft,
0. §. etrwa filr bie nadjjten 2 Jahre, lebends und mwiberftanbdafilig
su erhalten. ©b und in weldem Umfang unter biejern Gefidjts-
punit ftifle Referven erforberfid) und jadlid) getedjtfertigt find,
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hingt von den Umftdnden bed eingelnen Falles ab. Dabei werben
folgende Umjtinde ind Gemwidyt su fallen bBaben: bie irt{hafliche
Qage fiberhoupt, biejenige bed eingelnen Gefdhdftdzmeigs und bes
betreffenben lUnternehmens, ber Gefd)iftdgang und feine boraus-
fidtlihe Gejtaltung, die Hobe der fliiffigen Mittel und der Sculben,
bie grofere ober geringere Miglichleit rajchen Wbfaked ber Waren-
beftinbe, bie Art Der Wiiven, namentlich ifhre Wertbefdandigleit,
endlid) ber Veftand ber efwaigen offenen Referven und ihr Betrag.
Die Bellagte Hat nun unter Vetoeidantritt behaupief, daf bie Ge-
jamtbetvertung ifhre3 Unternehmend gerabe unter Beriidfichtigung
joldger Gefichtamuntte erfolgt fei, baf im befondbeven bie Rejerven-
bilung fid) im Rahmen ded wirt{deftlih unbebingt Notwenbigen
gehalien Hobe undb baf nur mit Ridfidt auf die Nidtbetvertung
ber 1 RK-Anlagefonten anbere Konten in der Hihe, mwie gejdehen,
hitten bervertet tnerben ¥onnen. Dad Berufungdgeridit ift auf biefe
Behauptungen und Beweidangebote ber BeHagten nidt eingegangen;
fie find aber nady bem Audgeffihrien techtserheblich. ...



