30. Yufroertung. 143

30. fiber bie Mujivertung von Teilbeivigen citted Gejamidarlehens,

pa8 etne indbuftrielle Altiengejelljdhaft gegen g[ud;lautettbe Sdyuld:

fdyeinte nnter !Beiteﬂung bon Grundjdulben fiir einen Treubinder
asufgenommen Hat,

DO, §242. Aufiw®. §§ 9fla, 31, 33fg., 62ffq.

IV, Bivilfenat. Urt. v. 25. Mai 1927 i. S. Stahlvert B. WAftion-
gefelljdiaft (Bell) w. W (K1), IV 2/27,

T. Sanbgeridit Srefeld,
II. Dberlaunbesgerid)t Diffelborf,

Die  Beflagte hat am 1. uguijt 1918 bei der Sitbbeutfdien
Bank in M. ein Gefamtdarlehen von 15 Millionen Marf aufgenonnnen.
Itber ba3 Darlefjen wurben Sdyuldideine zu Teilbetrdgen aus-
geftellt, aud benen die Berzinjungsd- und Rildzahlungdbebingungen
unb bie Siderung ved Darlehend burd) zivei Erundjdulden im
@ejomibetrag von 16 Millionen Mart erfidilich finb. Die durdy e
Unterfdyriften vollzogenen Schulbidjeine lauter in iYren vorgedrudten
(Gandfdyiftlic) audgefiiltten) Teilen:

. . 4 S
. Gdulbjdein '
7 ber Stabhlwert B, Ukiengefelljdaft in .

Die Stahliver! B. Attengefellichaft in IW. [huldet aus barem

SE)atIe\.‘)en
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Die Gtablwer! B. Uttengejelijheft in W. verzinft bdiefes
Darlehen mit finf bom Hunbdert jdheli). Der Jindlauf beginnt
mit bem 1. Auguft 1918 unb endigt mit vem Tage der Ritdzahlung
bes Darlehensd. Die Binfen find halbjdhehich am 31, Januar unbd
31. Suli an ben Gldubiger ober an biejenige Stelle zahlbar, weldye
per @ldubiger bezeichnen ivird.

Daé Datlehen ift ofne eitere Riinbiqung mit 1029, am
1. Fuguft 1930 riidzalibar. Der Stahlivert B. Altiengefellidhaft
in . fteht jedod) bad Redjt u, {dhon vom 1. Augujt 1923 ab vas
Rapital jederzeit um Luartalderften unter Einbaltung einer drei-
monatigen Kitmbigungsfrift mit 1029/, sur Ritdzahlung 3u dringen.

Pad in Dbiefem Sduldidein verbriefte Darlehen ift cin Teil-
betrag eined Gefamidarlehens von fiinfzehn Millionen Mart. Fiir
biefed ®efamtdarleben Haftet suguniten der Preupijdjen Treuhand-
und Rebdifiond-Attiengejellidaft in €. ald Treubinderin

a) eine auf {dmtlichen Fobrifgrunbftiiden (einjdhl. Fabril-

anfagen) ber Gefellidiaft in €. in Hihe von 10,6 Millionen
Mark an erfter ausjdieplidier Rangftelle eingetragene Grund-
jhuld und ferner

b) eine auf den fEmiliden Fabritgrunbitiiden (einfdl. Fabril-

anlagen) det Gefellfdiaft in W. in Hohe von 5,5 Millionen

PMart an gweiter Rangftelle hinter einer erften Belafhmg

bon & Dby, 5,1 Millionen Marf eingetragene Grundiduld,

©2 bdirfen wdhrend der Laufzeit et Schuld feine neuen

Anleihen ober Darlehen auf die Fabrifanlagen dber Gefelljdhaft

in 2. und €. aufgenommen rerben, welde eine Spezialfiderheit
geniegen.

Der Gidubiger foll beredhtigt fein, bie borjiehenbe Forderung
an einen Britten 3u {ibertragen und diefem den Sdulbdjdein aus-
jubdnbigen. Die Ubertragung hat der Sdyulbmerin gegenitber
nur LWirfjamleit, wenn fie ihr durd) Einjdyreibebrief feitend bes
alten Gldubigerd mitgeteilt ober unter Vorlage der Abtrefungs-
urfunbe nadygemiefen ift.

W, ben.......... Gtahlverf B.
Attiengefelljdaft.”

Die Siidbeutfde BVant Hat Teilbetrige de3 Glefamtdbariehens von
sujammen 200000 £ am 23. Geptember 1918 an ven Rliger ab-
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getreten und ihm bie auf ihren Namen ausgejtellten Sdulbideine
{iber diefe Teilbetrdge mit Dem auf bie Riidjeite gefebten BVermert
ilbergeben:

JDiejert Gdulbjdiein itbertragen wir Biermit auf ben

Pamen . .. ... “ (offen gelajjen).
» TR, den 23. Geptember 1918. :
Gitbbeutidhe Banf, Aoteilung der Pf. Banf”
Brvel Unterfdriften.

Der Slager verlangt die Uufivertung feiner Tarlehensforderung,
und jwar in biefemt Redytsjtreit nur von 100000 A ber ibm ab-
getretenen 200000 #, auf 15 9, bed fiir den 23. September 1918
gemdf der Unlage jum ufwertungsgejes (nad) ben BWerhilinis-
sahlen 10:6,45) beredineten Goldbmaribetrags. Unter Beriidjichtigung
bes Mitdzablungslapes von 1029, forbert er demgemdl (100000 x
6,45/10 x 102/100 =) 65790 x 0,15 — 9868,50 A, bie fpteftens
am 1. Sonuar 1932 mit 3%, Binjen vom I. Januar 1926 ab und
59/, Binjen bom 1. Januar 1928 ab gezahlt werben follen. Diefemn
‘Rlagebegehren fhat dbad Berufungsdgeridit entiproden.

Auf vie Fevijion ver Betlagten, die in ben Vorinftanzen Klag-
obweifung beantragt batte, weil eine Yufmertung bei ifren un-
giinftigen wirtjdeftliden Berhdltniffen unbilliq jet und bon i
nidyt geleiftet erben fonne, wurde dos Verujungsurteil aufgehoben
unbd die Sadje an bad Berufungdgericht uriidvertviefen.

. riinbe:

1. Dad Berufungsgeridt geht mit Redyt babon aus, dof dic
Entideidbung {iber den vorliegenden Wufwertungdanjprud) nidt ober
tvenigjtens nicht unmittelbar aud den §§ 33flg., § 31 ober §§ 9flg.
Aufiw®. zu entnehmen, jondern bafy die Wuftvertung innerhalb
ber fid) aud §63 (U] 1 und 4) ergebenben @renzen nad) bden
in §62 Uufro®. angezogenen allgemeinen BVorjdriften” zu be:
{timmen ift.

Die in den §§ 33flg. Wufw®. unter der Abjdymnitt3iiberidirift
«Jufwertung von Snbuftrieobligationen und verwanbten Sdyuld-
verjdjreibungen” gegebenen Borfdhriften treffen nad) § 33 nur An-
jprithe aud verzindlidien oder an Stelle ber Verzinfung mit einem
ufgeld ridzablbaren, von Perfonen oder Perfonenvereiniqungen
De3 Privatreditd ausgegebenen Sdyuloveridreibungen, die auf den

Gutfd, v Bioflf, 117, 10
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Qnfaber lauten oder burd) Jubojjament itbertragbar {ind. Durd)
Snbofjament {iberfragbar find die von Perfonen odber Gefelljdhaiten
bes HanbelBreditd audgegebenen Sdyuldverfdireibungen, wenn fie
an Orber louten (§363 Abj. 1 HHB.); dbiefe jogenannte Orber-
Haufel muf von Dbem bie @d)u!bbericf)mbungen ausjtellenben
&dyulbner Herriihren. Die von ber Beflagten ausdgeftellten ,Sduld-
jcheinte” lauten nidit auf ben Jnbaber oder an Orber, jondern auf ben
Ramen einer beftimmien Mldubigerin, ber Giidveutfchen Bank in M.
Die bon biefer fiir bie ﬂﬁertragung ber Redjte aud den Eduld{deinen
gemwihlte Form, dap in den fbertragungsvermerien ber Name bes
neuen @laubigerd offen gelafjen tvird, ift nidit geeignet, die Sduld-
jdeine zu Subaber- ober Orberpapieren ju maden. Die Sdulb-
jheine find audy gar feine Scdyulbverfdreibungen im Sinne des Auj-
fwertungdaejeted, das biefen Begriff, ebenjo mwie bas Biirgerlidie
Gefepbud) (§§ 793flg.), die Reididftempelgefepe unb bad Gefep be-
treffend bie gemeinjamen Redyte ber Bejier von Sdulbverjdrei-
bungen bom 4. Degember 1899, nur auf Sdutburfunden antverbet,
eldje Trdger bet Forberung, alfo Wertpapiere find. Ob bie §§33flg.
Nufrw®. auf olle dad BVerfpredien der Bablung einer befimmten
Gelofumme enthaltenden lUrfunden mit Wertpapierdaraiter obev
{gleid bem Gefepe bom 4. Dezember 1899) mur auf foldje rhinben
biefer Art zu beziehen finb, die Dei eciner griferen einBeitlichen
Preditaufnahme, einexr Anleihe, fiber Teile der Unleie ausgegeben
werben, fann babei.quf fid) beruben. Sowoll die Bezeidnung dber
von ber Beflagten andgeftellien Urfunden a3 ,Sduldbjdjeine” ivic
aud) ihr Ynbalf ergeben beutlich, dap weber filr ben erften Eriverber
ber Forberung nod fiir jeine Recdhtdnadyfolger bie Geltendbmadjung
ber beurfunbeten Medjte an den Befip ber Urkunde gebunben ift. Die
Urfunben find dedhalb feine Wertpapiere, jombern blofe Betveis-
urfunben fiir bad Darlehen, ba3 mit jeinen Berzinfungs-, Riid-
sahlungs- und Siderungsbeftimmungen in ifnen verbrieft ift. An-
jpriidje aud perbrieften Dartlehen aber terden bom Nufwertungs-
gefes nur auf dem bejonberen, hier nidit in Betradt fommenden
Gebiete bed §47 Uuin@. den Unfpriiden aus Schulbveridireibungen
gleid) behanbdelt. Megelmdfig gehoren fie su ben ,anbderen” Un-
fptiui;en beren ufmertung nad) Mapgabe bed § 62 ben ,all-
gemeinen Borjdyiften” untetliegt (jo fhon bdad Urteil bes Senatd
vom 25. pril 1927 IV 856/26).
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Dafy bad Gejamtbarlehen burd) gvei filv einen Treubdnder
bejtelite Grunbdidulden gefidert ift, vermag, wa3 aud) dad Be-
rufungdgeridt junddift und an fidy" gelten laft, eine Anivendung
ber fiir bie BAufwettung der perfonliden Fordberung bei emer Hypothef
geltenben §§ 9flg. Wufro®. nidt zu redytfertigen. Ver § 31 Aufro®.
3ihlt bie Vorjdyriften eingeln auf, die aus bem Hbjdinitt , Aujwertung
vort Hypothefen” (§§ 4 bid 30) zur entfpredhenden Univendung auf
Grunbfdulben, Rentenjdulben und Realaften nad) der rechifidien
Matur diefer felbftindigen Erunbitiidabelaftungen geeignet find; e3
find died die jidy auf bie Uufroertung bed dingliden Fedhtd be-
siehenben §§ 4 5i8 8 und die crgdngenden Bor|driften in den §§ 14
i3 30, mwahrend die §§ 9 b8 13, weldhe bie Anfmwertung ber Hypo-
thelarifd) gefidjerten perfontiden Forberung betreffen, nidit mit
angezogen jind. Die bertragung diefer Borfdjriften auf die Luf-
wertung einer burd) Grunbdjduld (Rentenjduld ober Reallaft)
geficherten Forberung twird bemgemdf in feftjtehender Reditjprediung
abgelehnt (RGJ. Bb. 113 &. 93, RSU. vom 20. Februar 1926
© V 142/25, 14. Ypril 1926 V 514/24 und 29. Mai 1926 V 489/25 bei
Beiler, 260 Aufroertungdidlle Nr. 323, 324 und 325; KE. in JW.
1926 &. 994). :

Undereits ift nidit gu begtveifeln, daf die durd) Grundjdulben
gefidjerte Fotberung aus einem Darlehen, bad in ber angegebenen
Weife zu verinfen unbd erft nad) 12 Jahren mit einemt Lufgeld
suthidzuzablen tar, fid) in ber and befjen, ber biefe Forberung
bon Der vermittelnden Bant erwarb, ald eine Vermdgendanlage
barftellt. Die Aufwertung barf dedhald nad) §63 Abj. 1 Unfiw@.
259, bed nad) ben §§2, 3 Uufrw®. zu berednenden Golpmart-
betragd Der forberung nidt fibexrfteigen. Jnnerhalb biejer Hid)jt-
grenge ift der angemefjene Unufwertungdbetrag gemdl ben in § 62
Aufro®. angezogenen  allgemeinen Boridriften” (§§ 167, 242 BEB.)
nad) ben aus ber Sadilage zu entnehmenden Ridjidten auf Freu
und Gimtben zu beftimmen. {lber bie Filligheit und die Werzinfung
be3 ufrertungdbetragsd fann vas Geridht gemdl § 63 UD). 4 nad)
billigern Grmefien ent{djeiden, dem nur die Sdrante gefept ijt, baj;
bie vertragdmifigen Binjen und Jahlungsbedingungen zuungunften
bed Gldubigerd nicht itber bad bei der Aufwevtung von Hypothefen
{in ben &8 25, 26, 28 Aufmw@®.) vorgejehene Mak Hinoud gednbert
werden bdiirfen.

10*



148 30. Aufwertung.

Wenn bad Berufungsgeridht jagt, die Hihe ded Aufmwertungs-
betragd Bemeffe jid) (innerhatb ber Hoditgrenze bes § 63) ,nad) ben
au@ per befonberen Lage bed Falled fich ergebenden Umftinben unb
pen gefamten BVerhaltniffen ber Beteiligten”, fo mwird biefe fiir die
Yufwertung im allgemeinen zutreffende Fajjung ber Eigenart der
" gegebenen Gadjlage nidit geredit. Dad in bem eingelnen Eduld-
fchein verbriefte Darlehen ift audbriicdlid) al8 Teilbetrag eines Gejamt-
darlehensd begeidmet. €3 ift aud Den Sdulbjdieinen exrfiditlid), baf
die Teilbetrdge, mdgen fie aud) nid)t gleidy hod jein, dod) nady bem
Berhiltnid ihrer Nenniverte gleidibereditigt fiir BVerzinfung, Riid-
sablungdbebingungen und Siderheit {ein follten. Diefer vertrags-
maBigen Gleidywertigeil der einzelnen Feile ded Gelamidarlelens
entjpricht es, baf itber die Hobhe ber Aufivertung nidit je nad) den
LBermogendverhdlinifjen ober fonjtigen befonberen Verhéltnifjen der
eingelnen ldubiger perfdhieben, jondem nur gleidymagiq geqeniiber
allen Gldubigern entjdjieden erben fann. Eine in diefem Ginne
einfeitliche Aufrvertung trigt gerabe ber Bejonderheit bed Falles
Redyrung, ndmlid) der Cigenfdjaft bes einzeluen Darlehens ald
Teiled eined @efamidbarlefens. Jur BVergleidung fei auf bden die
Mufwertung von Teilfduldveridreibungen befreffenben § 46 Aufmw@.
forvie auf REZ. Bd. 113 S. 156 AB]. 2 Hingciviefen, wo bargelegt
ift, baf bie Aufwertung von vidjtindigen Cinlagen auf Witien ein-
Deitlid), aljo ofne Beriidjidtigung der befonberen Werhéltniffe der
eingeluen Sdulbmer borzunehmen ift. Dad Berufungdgeridt Hat aud),
im BWiber{prud) mit jeinem oben tviebergegebenen aligemeinen Safpe,
bei feinen {pdteren Grwdgungen iiber bie Aufwertung die Ber-
migenslage ober bie {onftigen befonberen Berhiltnifie bes Kldgers
gar nidht in Betradit gezogen. Dies ijt reditfich zu billigen.

2. Dbwoohl bad Berufung2aeridit nidht verfennt, bafy fiir bie
Auftvertung son hypothelfarijd) gefidjerten Forberungen einerjeits und
von Forderungen, die burd) eine Grundjdjuld geficgert find, anberieits
verfdiiebene Borjdyriften gelten, ndmlid) bort vie §§ 9flg. Lfrn®.,
Yier nad) Maggabe deg § 62 die ,allgemeinen BVorjdprijten”, gelangt
3 bod) wegen der reditfidien und wirtjdaftliden Natur ded von ber
Beflagten aufgenominenen Datlehend und jeiner Sidjerheit dazy,
A Rafhmen der Billigleit” die fiir die Hupothefenoufwertung
gegebenen Borjdyriften ,in jtatfem Mafe ju beriidfidtigen’. €3
fagt: Ginem Hypothelenglanbiger, beffen Forberung nidt zuriid-
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gezablt fei, feien 25%, unb bet ftdrifter Beridfiditigung der wixt-
jdaftlichern Verhilinifje bed Sdulbners und Grunbitidseigentiimers
15Y, bed Golbmarfbetragd ber Forberung ju gewdbren; e3 wire
unbillig, bem Gldubiger aud bem Darlehen bon 1918 einen geringeren
PBetrag zuzufpredien; bie Forberung bed Rligers, ver felbjt an Stelle
einer Aufrertung auf 25%, nur eine folde auf 15%, begehre, miiffe
peshalb beredytigt exjdjeinen. Diefe Auffaffung twird von ber Revifion
befdmpft. Ste ift in der Tat reditlich bebentlidh).

Wlerdings fann dem Berufungdgeridht darin gefolgt werben, daf
bie BeHagte durd) die Shaffung eines Treuhandpethdltnifjed und bie
Peftellung von Grundjdjulden fiir den Treuhénber einen der Hupo-
thefarifdyen Siderung der Glaubiger des Gefamidariehens dfnlichen
Erfolg exftrebt und erreidit hat. Det zivijden ber Bellagten und dem
Freubdnber abgefchinffene Bertvag fei, [0 with ofme Redytsivrium
angenommen, ein Bertrag uguniten Dritter, ndmlicd) ber Gldubiger
be3 ®ejamtbarlehens. Nad) diefem Bertrag Hitten die Glaubiger
a8 Redyt, im Falle der Nidtzahlung der Sduld bei Félligleit vom
Treufdnber bie Verwertung der dingliden Sidjerheit zu verlangen.
Die BVerwertung Ionne burd) Ubtretung der Sidjerbeit fomwie burd)
Betreibung ber Zwangsverfteigerung ober Bwangdvermwalfung erzielt
werben; ben Gldubigern ftehe Dann Der Unjprud) auf den BVerftei-
gerungds oder Bertaltungderlds ju. Fiir die weitere Annahme, daf
bieed Recht gegen den Treubdnber auj BVermwertung ded dinglidien
Redtd bei einer Ubertragung ber Darlehensforberung mit biefer
auf ben neuen @liubiger iibergehe, bebarf e3 nidyt ber Herangiehung
bes vom Berufunasgeridyt angefitheten § 401 BEB. Der {tbergang
folgt vielmehr {Gon daraus, bak nad) Voritehendbem bdie jerveiligen
@laubiger bon Zeilbetrdgen be3 Gejomtdarlehens ald biejenigen
agufehen find, su beren Gunijten die Redhte gegen den Lreubdnber
begriinbet tourben. Die reditliche Moglidyfeit, gemdp § 328 BEHSB.
Redite zugunften Dritter Perfonen zu begriinben, bie jur Beit bes
RBertrags{dlufjes nody ungemwif find, aber burd) ben Eintritt eines
gewiffen Buftand3, BHier durd) den Eriverb eined Feilbetragd ber
ejamtbarlehendjorberung, beftimmt wetben, ift in der Redytfpredjung
anerfannt (RG. in SeuffUrdy. Bb. 67 Nr. 174 €. 312, DLE. Wiindyen
ebenba Bb. 68 MNr. 142 &. 258).

Die Srivdgung, baf bie Glaubiger des Gefumidarlehens moglichit
fo geftellt werben folltert und in den Grengen ber reditlidien Moglid;-
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feit aud) in dhnlider Weife geftellt toorben find twie dbie Sldubiger
hopothetarijd) gefiderter Darlehensforderungen, reicyt aber nidpt aus,
bie ent{heibende Herangiehung der Boridyriften fiber bie Hhpothelen-
aufmertung 3u begrimbden. &3 barf nidt unbeadytet bleiben, baf fid
fiir eine rechtdvergleihende Betradytung nidht nur und nidt in evjter
Qinie bie Vorfdriften iiber die Aufvertung der durd) eine Hypothel
geficherten perjontidhen Forberung, fondern die Vorjdyriften itber die
Yufwertung von Jnduftrieobligationen und berrandten Sdjuld-
verjdjreibungen” barbieten. Diefe BVorjdriften (§§ 33flg. Aufw®.)
aehen jenen (§§ 9flg.) injofern vor, al8 jie nady § 33 aud) dbann anfvend-
bat finb, wenu dic vont ihnen befroffenen Forderungen durd Hypothel
gefichert finb, wad gemdf §§ 1187, 1189 BEB. ofne ober mit Be-
tellung eines @laubigerveriveterd gejdehen fein fann. Den Jnduftric-
obligationen im Ginne ber §§ 33{lg., beten hauptidlide (wenn nidt
eingige) Crideinungdform Teiljduldverjdreibungen im Sinne bed
Gefeped vom 4. Degember 1839 find, ftehen bie von der bellngten
Subuitricgefelljhaft im Jahre 1918 eingegangenen Darlehens-
verpflidfungen um dedwillen nabe, weil bie Darlehen al3 Feil-
betrdge eined Gejamibarlehend aufgenommen find, und jtvar unter
Beftellung eined Treubdnderd fiir die Wabhrnehmung ber gemein-
jamen Redhte ber Gliubiger wegen der dingliden Siderheit. Fithrt
diecfe Betraditung aud) nidt e Anivendung ber §§ 33flg. auf den
vorliegenben Tatbeftand, jo ift bod) vergleidhungsroeife jweierlei be-
merfendroert. Einmal, baf auf Snduftrieobligationen ein Yufwertungs-
fap von 1569, bed Golomarfbetragd nidt o8 Mindejtiap, jondern ald
ein Feiner Grhiohung sugdnglider Normaliap frifft, deffen Herabjebung
(duperftenfali3 bi3 auf Null) ber Sdulbner berlangen fann, wenn bicd
mit Ridfidyt auf feine wirtjdaftlice Sage jur Ubtvendung einer groben
Unbilligfeit unabiveizbar erjcheint. Ferner, bafi aud) derin ben §§ 37{lg.
bent Altbefisern neben ber Uufmwertung eingerdumte Anfprud) auf
cipe getifje Beteiligung am Feingemwinn und am Liquidationderlds
bei wittidaftliGer Sdmwide ded Shulbnerd nur einen wenig er-
Deblidjen ober gang bedeutungslofen Husdgleid) gemwdhrt. Eine hohere
Auftertung der Juduftrieobligationen tourbe bei Erlafjung bed Auf-
wertungdgefepes fiir wirfjdaftlid) nidt ertraglid) eraditet mit Riidjidyt
auf die ber {nbuftrie gemdf dbem Datwes-Plan durd) dad Jnduttric-
belaftungagefes oom 30. Yuguit 1924 aquferlegten Raften und dic
wirtjdaftpolitijde Nottvenbdigleit, dic Unfernehmungen, vou denen
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ba3.. ©dyidjal .zahlreidier Arbeiter und Ungeftellter unb ber Fort-
beftand. vort Deutjdhland ol Jnbuftrieftant abhingt, lebens~ und
leiftung3fihig u erhalten. Mit biefer Wbfidt be3 Gefeped, bie
befonberen Berhdliniffe bder Jmbuftrieuntemehmungen bei  ber
Bemefjung ber Anfwertung u beridfiditigen, fept fid) bad Berufungs-
geridht in TWider{pruch, inbem e3 bem Kidger in Anlehnung an bie fiir
bie Yuftwerhung von Hupothefen geltenden BVorfdhriften ben bort
vorgefebenen Mindeftfap von 159, zubilligt und died damit Fu
begriinden vetjudt, doh 8 unbillig wire, den Hldger JHlechter zu
ftellen, al8 ein Hhpothefengliubiger felbit bei ftarkiter Beriidfidtiqung
ber toittidhaftlidhen. Berkiltniffe bes Sdulbners geftellt metben fonnte.

. Um Sdfuffe feiner Griinde bringt bad Berufungdgeridyt freilid)
aud) sum Ausdrud, baf, aud) abgefehen von ben Vorjdyriften iiber die
Aufwertung von Hypothefen, ein ,Herabgelhien von dem Hidftiak
vont 25%," auf feinen geringeren als ben dem Hldger zugefprodenen
Betrag bon 15Y, bed Golbmartbetragd jeiner Forberung ber twirt-
{haftlichen Lage ber Bellagten geredst werbe. Aud) diefe Uusfithrung
it bor der Revifion mit Redjt beanjtanbet. ESie laft erfennen, daf
ba3 Berufungsgeridyt bon bem in § 63 ufjv®. angegebenen Hidit-
jab ausgeqangen ift, wie wenn diefer (gleidy dem in ben §8§ 4, 9 Aufro®.
vorgetehenent Gabe berfelben Hohe) ber Normaljap tvdre, bdejfen
Herabjepung (§8) in Frage Kime. Ridtigerivetle hitte ber fid) aus
ver Antvenbdbung der ,allgemneinen Borjdyriften” (§62) crgebenbde
Yufivertungdbeirag, unabhingig bon bem Pidiftiag, ermittelt und
ver fo gefunbenc Befrag, jofern er hinter bem Pochitjase suriicdtbliel,
sugefprodien tverden miiffen. €3 ift nidht ausgefdylofien, baff bas
Berufungdgeridit bei folder ridtigen Wahl bed Audgangspunttes
#t einem anderen Ergebnid gefommen todre. Sebenfalld ift bie bou
hm fiir die Aufwertung auf 159, gegebene Begriinbung redilid)
unzuteidyend. Dad Verufungdqeridit begniigt fih im refentlidjen
bamit, ben Hufwertungdanipriiden aud Papiermarfforderungen
gegent bie BeHagte, bie jid) auf bad Gefumtdarlehen bon 1918, eine
UAnleihe und Lombarddariehen im Umredmungdwerte bon indgejamt
32,4 Millionen Golbmar! griinden, ein ,Uttienfapital” von 33,9 Mil-
lionen Golomart gegenitberzuitellen und feftuftellen, baf fid) ber
Grundbefip bon 30000 qm im Jabhre 1914 auf 103000 qm im Sahre
1926 vergrifert hat. Dabei jeht fid) ba3 fogenannte Wttienlapital
tad) bent von der Bellagten vorgelegten Gutadten ded Direftors. i
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Gtatiftijchen Reiddamt ©., bem die Jahl 33,9 Millionen enthitommen
ift, aud bem Vorfriegdfapital und bem Golbivert ber in ben Jahren
1916 bis 1923 vorgenommenen Rapitalerhibungen gujammen.
Dieje Summe hat aber fiir bie Beurteilung der wirtjdhaftlichen Lage
ber Beflagten in ber Gegentvart, in dber itber bie Aufivertung u
entjeiven ift, nur nod) ald Vergleidungdmaterial BVebeutung. €3
fommi auf ben gegemmwdrtigen bilanzmifiigen Vermbgensitand ber
Bellagten an. Diefer Vermogensftand ift bon &. im Wege einer
Wahrideinlidfeitdrednung, beren Nadpritfung dem Latrichter iiber-
lafien bleiben muf, auf nur 08 Millionen Goldbmart (2,49, bes
porangefiiyrten , Aftienfapitals”) errednet. Die BVergroferung bes
@®runbbefiges bebeutet fiir bie ivirtfdjaftlihe Lage ber Bellagten,
ihre Seiftungd- und Lebensfdhigleit, aud) nidt ohne iveiteres einen
Borteil. Nad) der bon der Bellagten vorgelegten Bejdjeinigung bed
Gemerberatd B. hat gerabe die Bergroferung der VBetrieb3aniagen
in den Kriegd- und RadyEriegdjalren in Verhindung mit bem Umitand,
baf Die vbergriferten Anlagen nur nod) in geringfilgigem Mafe aus-
genupt tverben fomnen, fiiv dad lnternehmen bie qrbfte Unmwirt-
fhajtlidyteit jur fyolge. Aud) biele BVebauptung wird notigenfalld
vom ZTatriditer nad)gepriift werden wilffen.

Ded mweiteren febt die NRevifion mit Red)t hervor, bof vor einer
Ridfidtnatyme auf die wirtfdaftlihe Lage ded Sduldbners, falld bied
einte Attiengefelljdhaft ift, nidit mebr gefprodien tverdben ¥ann, tvenn
ver Aufmwertungdjah eined eingelnen von zablreidien gleid) su be-
Hanbelnben Teilbetrdgen eined Gefamtbarlehens fo bemeffen wird,
baf fiir die Aftiengefellichaft bei Mitberitdfidtigung threr fonftigen
Berpflichtungen, indbefondere aud) aud Unfwertungsforberungen,
Tberfdhulbung und damit nad) § 207 Abf. 1 RO, ein Konfurdgrund
einfritt. Fad) § 240 ALY 2 HGB. Hat der Vorjtand einer Yktien-
gefelljdaft bie (burd) § 315 b} I Rr. 2 HHB. unter eine Strof-
beftimmung geftellte) Berpflidtung, die Erdffnung bed Konfuries zu
beantragen, wenn fid) Dei ufjtellung der Jahresbilang ober einer
Bwijdenbilan; ergibt, daf bad BVermbgen nidit mehr die Sdulden
Dedt. Madh) §292 UL]. 1 M. 3 HGB. wird bdie Wttiengefelljdjaft
burd) die Erdffnung bes fonturies aufgelsft. Daraus folgt fiir diefen
Redjtaftreit, dafi die jtreitige Aufrerfungsforberung nidht in jolder
Dobe gugebilligt werden barf, dafy die Bilang ber Lellagten Aitien-
gefellfchaft pajfiv erjdeint, wenn in jie der {ddgungsdiveife su er-
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mittelnbe ®ejomtbetrag oller anguerfennenden Uufwerfungsforde-
rungen mit ihrem (bei Tinftiger Filligleit) fiir die Gegentwart zu
beredrenden Werte eingeftellt wird. Die BVermeidung der Herbei-
fiijrung be3 Konfursfalld bei ber Beflagten fept aber dem Uuf-
wertungdmal nur eine duferjte obere Grenge. Anud) abgejehen hiervon
mup, tvie ber Mevijion zuzugeben ift, barauf Bebadit genommen
werden, baf bie Beflagte ,felbitverftindlidy unter bHirteften AUn-
freengungen ifrerjeit3” fortbeftehen famn. €8 ift aud ben Urteils-
gritnben nidyt su entnehmen, baf bad Berufungdaeridit der Bellagten
eine folche Ridfidnehme auf die Moglidhieit ihres Fortbeftehens
hat uteil tverden lafjen, mwelde Ridjidtnahme bei Geltung eines
gefeplichen Minbeftiages fiir die Uufrvertung (8§ 8 Hi8 10 Uufm®.)
unter diefen Sab Yerunter nidyt zuldffig, bagegen auf bem Boben
de3 § 62 ufmw®. mit § 242 BB, (wic auf dem Boden des § 34
Mui®.) ohne Bejdrinfung auldifig und rechtlich geboten ift.



