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47. Muf welder Grumdlage ift der RKapitalanteil cines Gejell-
jdafterd su bevedynen, wemn nad) demt Sefelljdafidberirag der
budymigige Sapitalanteil jo, wwie er fid) bei der lepten wihrend
Beftehend der Gejelljdajt erridytefen Bilanz Herauditcllt, alz
Abfindungdguthabern qelten joll und iwenm bdie Yiernad) maf-
gebenbde Bilang jdjon in die Jeit erheblider Geldentwerfung fiel?
BGB. §§ 1567, 242. HGB. §§ 121flg., 131flg.
®olbbilangverordbnung bom 28. Degember 1923,
II. Jibiljenat. Urt. b. 14. Juni 1927 . & U & (KL} w. . u.
@en. (Befl.). II 394/26.

1. Zanbgeridyt Torgau.
. Dbetlanbe3geridit Naumburg.

Det fldger, ein Bruder bon ihm, . £, (Erblajfer dex Bellagten),
und der Bater beider, H. K, idlofifen am 29. Juni 1909 einen
jdriftlidien Gefellidaftdverivag sur Fortfithrung ded bisher vom
Rldger und von D. unter ber Firma ,D. & K.“ betriebenen ge-
johdftlidyen Unternelmens, einer offenen Hanbeldgefellidaft. Die An-
teile bes Rligers und ded . K am Gejdyift jollten je 42500 £
betragen, wifrend ber Crblafjer ber Vellagten junddyit Gefelljdaiter
oime @Gefddftsantell wutbe. fFiir den Fall der RKiindigung tourde
bie Rapitaloudzahlung ausdgejdioffen und nur bem . K. bie Be-
fugnig eingerdumt, Liquidbation zu verlangen. Jm § 9 bed Ber-
trags heifit es:

#S3m Fall bed Toded eined efellidafters find die iiberlebenden
Oefelljchafter ohne weiteres Erben bed Gejcdhdfid und ber Firma.
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Der Unteil bes Perjtorbenen gilf jtets nad) ber porangegangenen
Snbentur und wirh nidt heraudgezabhlt aufier in ben nadiolgend
genannten $dllen,

Stirht 9. £, jo tritt fiir bie Grundanteile H. und A K. eine
2%/pige, einvierteljabtliy zablbare Berzinfung zugunijten ber
Wittve ein.

Golange U und D. & unverbeiratet find, gelangt deren Un-
teil im Fobesfall unter den erbendben Gefellihaftern gleidmaifig
gur Berteilung. Sind Y. und L. K. verbeiratet, jo find beren
Ehefrauen bitw. RKinber Erben bed Unteild bes Werftorbenen. Die
Grben Ijnnen Auszahlungen nidt vetlangen, wohi aber jteht 3 den
ithetlebenben Gefelijchaftern frei, bad Kapital suritdzuzahlen. Finbet
Riidsahlung nidht ftaft, jo gilt Berzinjung und dberen Ausdzablung,
ivie bei Witwe H. K. vorgefehen.”

@djon bor lingerer Beit ift $. K. gefiorben undb am 23. Wiirz
1922 ftarb audh ©. ®., ber von ben beiden Beflagten ald feinen
gefelichen Crben beerbt murbe. Der RKlager nimmt auf Grund
bes Gefelljchaftsvertvags dad Redit fiir fidy in njprud), daz Ge-
fdhdft der offenen HandelBgejeljhaft mit Akiven und Pafjiven ofne
Qiquidation gegen Wbfindung der Beflagten fitr ihren Gefddfts-
anteil ju {ibernehmen, und Hat demgemif Kloge auf Feftftelling
biefer Bereditigung erhoben. ©r beredinet die WAbfindbung in etfier
Qinie auf Grunbd einer von ihm fiir den 31. Degember 1921 ein-
feitiq aufgeftellten Paptermaribilany und gefangt jo zu einem Se-
jdhiift3anteil bed Erblnfjers ber Belagten in Hohe von 180136,32 K,
vie er enfipredend aufrwerten will. Die Bellagten vetlangten
wiberflagend Feftitellung ijres Redhtd auf Liquibation ved Gejddjts
unbd auf die Palfte bed Gefdhdftévermigens.

Dag Landgeridyt ftellte sunddift burd) Teiturteil fefi, bak bie
BeHagten nidyt beredytigt feien, die Riquibation der Firma D. & &
ju verlangen. ©obann wied e3 bie RKlage infoweif, ald fie auf Fejt-
ftellung ber bom Rldger angervanbdten Wrt ber Berednung beé
Sapitalanteild ber Bellagten gerichtet toar, und ebenfo die Wiber-
Hoge ab. Der Kldger legte Berufung ein und bie Betlagien jchloffen
jig ihr an. Der Kldger beantragte nunmehr Feitjtellung dabin,
Daf er bereditigt fei, bos Gefdyift mit Altiven und Paffiben zu iiber-
nehmen gegen Abfindbung bder beiben Beflagien wegen ded Ge-
jdhdftzanteils ihred Crblojjers, errednet auf Geund einer von ihm
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unter Bugiehung der Bellagten nad) bem Stand vom 31. Degember
1921 zu erridhtenden Bilany, und gegen einen vom Ridter zu be-
ftimmenden Bufdlag fiiv Gelbentwertung. Die Befagten baten,
nad) bem Berufunglantrag bed Kldgers ju erfennen mit der Maf-
gabe, baf er fiir ben Gefelljchaft3anteil der Belagten eine Ab-
finbung 3u 3ahlen habe, bie fidy auf Grund einer auf den 31. Dezember
1921 su erriditenben Golbmartbilang ergebe,

Da3 Oberlanbedgericht wied die Berujung bed Rlugeté guriid
und ftelite auf bie Anjchlupberufung ber Beflagten feft, daf bder
Rliger bad Gejdhaft ber Fizma D, &R mit Altiven und Paffiven
su ibernehmen berechtiat fei gegen Abfindung ber beiben Be-
Hagten wegen bed ihrem Erblaffer juftebenben RKapitalanteils, her
jih nad) eimer bon beiden TPorteien gemeinjdhaftlid) fiix den
31. Degember 1921 aujjujtellenben, burd) Fortfithrung der lepten
Hriebensbilang zu etrednenbden @oldbilang ergebe.

Die Revifion ded Kldger3 fithrte zur Yufhebung und Buriid-
vermeifung.

®riinde:

Dad Berufungsgeridit geht bei Uuslegung bHed Gefelljdhafts-
perirags bavon aus, Daf bie Beflagten eine udeinanberfepung auf
pem Bege ber Liquidation nidit verlangen Ebnnten, fonbern daf
ber Rlager dbad Redt Habe, gegen Abfinbung der Betlagten mit
pem Beirag bes RKapitalanteild ihred Erblafferd bad Gejdift mit
Attiven und Paffiven zu ithernehmen; fernex, bap fitr bie Be-
redmung bes Kapifalanteild ber budmdpige Wert bed ejellidhaita-
vermbgend mafgebend jein {folle, unb daf bamit der Grundjaf ded
§ 738 BOB., woned der mwabhre Wert zugrunde zu legen ift, be-
rouft verlafien fei. Uuf diefen Standpuntt haben jid) aud) die Be-
Hagten mit ifrem Berufungdantrag geftellt; fie wollen fiir die Be-
tedynung ijrer Abfinbung die budymdfige Bilanz fite ben 31. Degember
1921 jugrunde legen. Der Sireit ber Parteien breht fid) baher im
wefentlichen nur nod) darum, auf welder Grunbdlage die Bilang
fitt ben 31. Degember 1921 aufzuitellen ift, ob ald reine Papier-
marfbilanz, wie der Rldger will, ober unter Umivertung der Be-
ftanbteile de3 Gefdiftdbermbgens auf Golbmatk, wie bied die Be-
Hagten fitr ridtig Balten. Dad Berufungsaeridht hat feltgeftellt,
bal der Rapitalanteil der Beflagten auf Grund einmer von bden
Parteien gemeinidaftlid) fir den 31. Degember 1921 aufjuftellen-



47. Difene Hanbeldgefellfdhaft. Auseinanberfepung. 241

ben @olbbilang ju ermitteln fei, bie burd) Forifepung der lesten
Griebensbilany ervedjnet werben miiffe. €3 nimmt an, baf die uf-
ftellung einer Papiermarthilang flir 1921 von den Parteien Un-
mbglidyed verlange, unb baf eine Beredmung desd Fapitalanteils
auf &rund einer joldhen Bilang nur einen verjdyminbend geringen
Abfindungdbetrag ergdbe, twifirend bie Sadhwerte in der Hand bed
Rlagerd verbleiben twirden. Bie Wufjtellung der Golbbilang bdiirfe
nicht burd) blofe Wuftvertung einer Papiermartbilang erfolgen,
fonbern e miijje die lepte Friebendbilany berlidjiditigt tvetden.
Die Rebifion Hebt demgegenitber mit Redit Hervbor, daf bdie
Nufitellung einer Papiermarfbilanz fitr den 31, Dejember 1921
ourdhaud nidyt unmoglid) jei. Jnfofern fann der BVegrimbung bdes
angefochtenen Urteild nidht beigetveten mwerben. Auf Grunbd der
- Ge{chiftabitcher und von Sciisungen durd) Gadyperftindige mwdite
die Wufftellung einer jolden Bilanz an jid) mwohl mdglid). €3
fragt fidy lebiglid), ob fie eine geeignete ®runbdlage fiir eine
tichtige Beredmung bed Rapitalanteild ber Beflagten twdre. Die
Hepifion vertritt gegeniiber dem angefoditenen Urteil ben Stand-
punft, Dbag fiir bdie Beredmung bded Hudeinanberfepungsgut-
haben3 ber Beflagten ledigli) eine Rapiermartbilang fiic bden
31. Degember 1921 in Betradit fommen fonne, ba bamald eine
anbere Wihrung nidht beftanden Habe; ber {idh fo ergebende Kapital-
anteil ber Beflagten fei dann nad) allgemeinen Grundjigen auf-
zumerten,
an ber Dauptjadie ift aber der grundidglidye Stanbpunit bes
angefodjtenen Urteil3d nidit su beanftanben. Sachlid) hanvelt 3 fid)
um die Froge, auf welder rundlage ber Kapitalanteil eined Ge-
jdyafterd 3u beredinen iff, wenn ber Gefelljdhaftdvertrag beftinunt,
baf ber budymifige RKapitalonteil, jo wie ev fid) bei der lepten
mwihrend bed Beftehens der Gefelljdhaft ervidhteten Bilang Heraus-
ftellt, ald YAbfinbungsguthaben gelten foll, und meun dic fHietnad
mapgebende Bilang {hon in die Jeit erheblider Geldentwertung
flit. Unter novmalen wirtidaftliden Verhdltnijfen ijt die Wirkung
einer foldhen Beftimmung bdie, daf dadurdy eine Beteiligung ded
audidyeidenden Gefelljdiafters am Getwinn und BVerluft des zur
Beit feines Ausjdheidens taufenben Gejdidftaiahrd ausdgeichloffen iit.
Der ausjdyeidende Befellidafter Hat dann an den nady dem Gejell-
{daftdvetirag ober nad) ber Didherigen Ibung gebildeten ftillen
Gutjd). fn Jivil), 117 16
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Rejerven feinen Unteil, bieje Mebriverte der Subftang verbleiben
vielmebhr ebenfo rvie ber jog. innere MWert de3 Unternehmens (Firma,
fundjdaft ufm.) bem bad Gejdyift fibernehmenden FTeilhaber. S
fibrigen foll aber bem audjdjeibenden Gefelljdafter burd) eine foldpe
Abfindbung dody ein wirflidyed Entgelt firr jeinen Unteil am Ge-
felljchaftapermbgen gewdbrt werben. Der Kapitalanteil eines G-
lelljchafterd ift mwar nidht gleichbebeutend mit feinem Anteil am
Gejdhiftdpermbgen. €t bringt aber bod) jeine wirtjdaftlide Be-
teiligung am Gejchafidfapital jum Augbrud; er ift ber gefepliche Maf-
ftab filx bie Beteiligung bed eingelnen Gefellfhafterd am Gefell
jchajtstapital (§§ 121, 122, 166 HEB.). Der Kapitalanteil gerwinnt
bejondere reditlihe Bedeutung, wenn er nad) dem Gefellidhaita-
. vertrag a1 Grunblege fiir die bjinbung eined audjdeidenben
®efelljchafterd dienen foll. Dann {tellf er dadjenige bar, twas ber
audjdieiberbe Gefellfdafter bei ber Audeinanberjebung von der
®efelljdaft ober von bem bad Gejdiift fihernehmenben anberen
Gefellichafter al8 feinen nteil an der BWermdgendfubitang zu
forbern Bat.

Pie bejonberen BVerhdltuifie, wie fie wihrend der Jnflations-
zeit beftanben, haben dagu gefithret, bah dic auf Grund ber Papier-
malbilangen beredneten Rapitalanteile nidt mehr al3 geeignete
@runblage fiiv die Nbfindung eined ausjdeidenden Gefellfdiafters
gelten finnen. Deun die wibhrend der Jeit ber {teigenden Geld-
entwettung aufgefteliten Wilangen geben fein rtiditiged Bild von
ber toictjdhaftlichen Sage bed linternefhmend und von bem RBer-
hdltnis ber Beteiligung ber eingelnen Gelelljhafter am Gelell-
jdoftsfapital. Die eingelnen Gegenjttinde bed gefellidaftlidien Ber-
mogens fanden in berartigen Bilangen eine gany berfdjiedene Be-
wertung. Die Anlagewerte wurden in ifnen regelmifia nad) den
fritheren Anfdgen unter BVeriidjichtiqung ber vertragdmifigen oder
{iblihen Abjdjreibungen aufgefitfhrt, rodhrend Torderungen und
TWarenbeftinde su Papiermarfweren eingefest wurben. Die nad
bem Grundfag ,Mark gleid) Marl” aufgeftellten Papiermaribilangen
enthielten alfo Ynfdse bon gang verjdiebenem Werte, Dad mufte
im Qauf ber Entwidlung zu einer billigen Verjdiebung der Be-
teiligung2vethéltniffe fithren. TWiirden die auf Grund joldher Papier-
marfbilangen Dberedmeten RKapitalanteile a8 mofgebend fiir bie
MNbfinbung eined audfcheivenden Sefelljdafterd angefefhen, jo bHitte
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bad, twie der Berufungsriditer zutreffend Hervorbebt, zur Folge,
daf in der Dand ded bod Gejdyift fibernehnenden Gejelljdjafters
bie Sadyterte verblieben, ber audjdeidende Gejellidafter dbagegen
fiir feinen nteil eine dem rwirfliden Werte ded Gefellichaftaver-
mbgend widyt entfernt entfpredjende Abfindung erhielte. Daf aud
bier ein berartiges unbilliges Crgebnid eintreten wiirbe, lafjen bdie
Hutadhten der Gadjverftinbigen crfennen, nad) demen fid) bas
RKapitalfonio ded Erbiafjers der Beflagten auf Grund der berid-
tigten Papievmartbilany auf 44787832 BK = rund 10400 G4
ftellen wiirde, wifrend der Sadyperftindige den Sapitalanteil nad
et pon ihm auf Goldmaribajis aufgefteliten Bilanz auf 69709,07. @M
betedynet,

€3 ift daber in Fdllen, wo bdie Beredjung bes Audeinanbder-
jepungsquthabend nad) dem Rapitalanteil auj Grund ber lepten
Bilanz erfolgen foll, bem audjdeidenden Gejellidafter nidt zu-
sgumuten, dog er cine anf dbem Grundjag ,Jart gleidy Niark” auf-
gebaute Papiermartbilang ald Grundlage fiir dic Berednung jeines
Stapitalanteild anerfenne. Dic Grunbjdhe von Treu und Glauben,
wie fie nad) §§ 157, 242 BEB. ba3 Redhtsleben aligemein be-
Derrfdyen unbd bei einem Gejellfhaftverhiltnid wegen ded ivijdyen
ben efellidyaftern beftehendben bejonderen BVertraucendverhilinijjed
in erhdhtem Mafe beriidjichtiat twerden miiffen, verbieten eine der-
artige, ouf ber Gelbentivertung deruhende Bercidierung ded iiber-
nejmenden Gejellidafters auf Koften ded ausdjdjcidenden. Ste ver-
langen, daf dem audjdjeidenden Gejclfidnfter eine ber wirkliden
Bermdgenslage entjpredjende Abfindung zuteil werbe. Dad fann
nur daburd) gefchelien, daf dvie Eiwwirtung dver Gelbentiverhimg
fiir bie Beredmung ded Kapitalanteild nad) Miglidteit ausgejdaltet
wird, indem man bic Bilugen fiir die Hudeinanderjebung auf
mwertbeftdndiger Grunblage umivertet. Dajy fitr bie NuBeinander-
jepung bei YHanbeBreditlidien Perjonalgefelljdioften die Bilangen
qur Peredynung der Sapitalanteile der Gcjellidafter nady ihrem
®oldbvert umgemertet twerden miifjen, Hat ber erfennenbde Senat
fhon in feinen Usteilen RGJ. Bb. 111 &. 77 und bei WarnRipr.
1925 Mr. 184 angenommen, und zwar in Fillen, wo die fir die
Ausdeinanderfepung mafgebenden Feitpuutte in die Jahre 1922
unp 1923 fielen. Uber aud) fitr ben Sdluf ded Jahred 1921, wic
er Biet in Betrad)t fommt, war die Cmmittung der Enttvertung

16*
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ber Marf (bie am Dollar gemejien idon auf weniger ald ein BViectel
ihred Friebendmwerts gefunten mwar) auf die Ridtigleit dber Wiebergabe
pe3 Gejelljhafidvermbgend in der Bilang jdhon jo erheblid), daf bie
Mart (Papiermarf) nidt mebr ald geeignete Grundlage fiir die
Bevedjnung bder Ubfindbung eined audideidenden Gefellidjaiterd
bienen fotnte.

Diernad) ift e3 nidit zu beanfianden, wenn bad Berufungs-
gericht zutr Beredpung ded fiir die Abfindung makgebenden Kapital-
anteild ber Beflagten die Wnfjtellung ciner Golbmartbilany fiir er-
forberttid) hilt. Darilber, wie bei ber Beredmung im eingelnen ver-
fabren oerben foll, fpricht fidh bad angefochiene lrteil nid)t ndber
aud. &3 DHebt nur Hervor, dap die Golomartbilony nidt im Wege
ber Mufwertung einer Bapiermarfbilang aufsuftellen, jondem bdurd)
Fortfithrung ber lepten Friedendbilang su erredimnen jei. Dem Bor-
mwurf ber Revifion, bag dad Berufungdgeridyt fidy iiber die Urt und
Weife, wie verfafren twerben jollte, beftimmter und farer Hitte aus-
fprecdjen foflen, famn zwar eine gewijje Bereditigung nidyt ab-
gejprodhen rerben, da bie Frage ber Ummwertung ber Rapitalanteife
ber Gefelljdafter bei der durd) die Golbbilanzverordbnung bvor-
qejdjriebenen Umitelfung beé Gefellidjaftdvermbgend auf Golbmarf
duferft beftritten ift und aud) im votliegenden Fall Brweifel in diejer
Hinfidyt auftauden. Aber offenficdhtlidy hat bad Berufungsdgeridyt,
werm e3 bie bloke YUufwertung einer Papiermarthilang ablehnt
und bie Golbmaribilony durd) Fortfithrung ber leften Friedens-
bilang exredmet wijfen will, bad BVerfahren im Auge, Had nady einer
im Sdyrifttum vertretenen und ingdbejondere audy vom Goldbilans-
Sdjichsgericht (Sammlung der Entjdieibungen ©. 22, 56 und 86
jorwie QUW, 1924 ©. 1212) befolgten Auffaffung bei Umredynung
ber Sapitalfonten von hanbeldreditlidien Gejelljdaften eingehalten
toetden joll. €3 ift hiernad) auf bie lepte wirlliche Golbbilang bor
Gintritt ber Jnflation urfidzugreifen und bor den aui Srunbd bdiejex
Bilang feftgeftellten RKapitalfonten audjugehen; ihnen find die
fpateren Gutjdjriften und Eninahmen, umgeredmet in Golbmart
fiber ben Dollar nad) bem Fage ber Gut- ober Loftidrift, zuzu-
jdlagen ober bon ifnen abgurednen, Daf gegen eine derartige Um-
redimung vom formelireditlichen ©tanbpuntt ber Unterjdjreibung ber
friitheren Papiermartbilangen feine Bebenfen u erheben jind, Hat
ber erfennenbe ©enat in bem bei WarnRipr. 1925 Nr. 184 ab-
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gebrudten Urteil angenommen; aud) inu Urteil vom 18. Mary 1927
IT 390/26 wurbe bieje Umredynung fiir den damald botliegenden
Hall gebilfigt. Deshalb ijt bas Berufungsurteil, wenn e5 fo ver-
ftantben twird, nidt su beanftanben. Jn diejer Weife wirth aud) bei
Beredymung bed @ejdydftdanteild der Beflagten zu verfabhren jein.
Bmeifelhaft fann jein, ob e3 angebrad)t wat, auf bie lepte Friedens-
bilang, alfo bi& in bad Jafhr 1913 suriidjugehen. JIm Sdyrifthum
und vom @olbbilanzidiiebdgeridt with aud praftijden Ermdagungen,
um ben Sdywierigleiten u entgebhen, die mit einem o weitgehenben
Buritdqreifen vertiipit jind, embfohlen, die Bilany fiir 1917 oder
1918 al3 Ausgangdpuntt su mwihlen, weil jid) damals dbie Wirtungen
ber @eldbentwertung nody nidyt in echeblichem Mafie geltend ge-
madit haben. Smmerhin liegt die Frage, rie rveit fiir ben Audgangs-
puntt ber Berednung zuriidzugehen ijt, in der Haupifade auf dem
ebict besd tatriditerlidien Crmefjens, unbd e3 fonnen baber an fid)
gegen die TWahl der legten Friedensbilany allgemeine tedjtliche Be-
benfen nidht erhoben twetben.

ragen fanm jid) nur, ob nidit nad) ben bejonderen Umftanben
bes vorliegenben Falled bie Bilang eined fpiteren Jahres ald Uus»
gangspuntt su wdflen ift. Zwar fteht, wie {don bemertt, dasd in
per Bilanzunterzeidinung legende Unerferminid dem Juriidgreifen
auf eine frithere Bilans nidt entgegen. Uber ein Juriidgehen auf
bie legte Friebendbilung muf dann ald audgejdoffen gelten, wenn
bie Gefelljdjafter wegen Verdnderung in ber Jufammenjegung bder
Gefellidhaft (Husidjeiben ober Neueintritt eines Gefelljdhafters) eine
fpitere Bilang alé Grundloge fitr ihre tveiteren Red)tebegiehungen,
ingbejonbere aud fiir bie Hobe ihrer Kapitalbeteiligung angenonrmen
haben. Dann muf bdiefe Meuorbnung der gefellidaftliden Ber-
halinifje ald usdqangdpunit fiir die Bevedynung der RKapitalfonten
gerodihlt werden. Jm Streitfalle beftand die offene Hanbeldgejelljdaft
urfpritnglidy auBer dbem Rldger und dem Erblaffer ber Bellagten
nod). aus dem Bater diefer beiden; er joll bereits ,vor lingeren
Sahren” verftorben jein unbd e8 ijt ju vermuten, daf dbamald eine
TNeuotdrung der gejelljdhaftlichen Verhilinijle, indbejondere ber Be-
teiligung ber nod iibrig bleibenven Gejellfdafter am Gefellidiafts-
permogen borgenonunen tourbe. Die bamalige Fejtlepung bder
Rapitalanteile wiithe, wenn fic nad) der lepten Friedensdbilonz et-
folgt ift, aud) fiir die Beredynung der Kapitalanteile n Goldmark
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s Yudgangspuntt ju nehmen jein. Wud biejen Grimben ift 3
bebenflid), swenn bad Berufungdgeridit ohne tveitered die Ilepte
Friebensbilang ald mafgebend anjiebt, obwokl bie Miglichkeit bor-
liegt, baf die Beteiligungdverhilinifie erit nady 1914 infolge des
Auzidyeibend ded einen Gefelljhafters neu geordmet wurden. Der
genaue Seitpunit bed Yusidjeidend bed fritheren Gefelljdhafters ift
widt feftgeitellt. Das Revifionsgeridyt ift deshalb nidt in der Lage,
nadzupritfen, ob dad Jurhidgehen auf die lepte Friebensbilang nidyt
ben Hervorgehobenen Bebenfen unterliegt. Der Sadyverhalt Gebarf
paher nod) der Auffldrung in ber bejeidineten Ridtung. Fikr den
Fall, bap nidt ein anderer, {pdterer Jeitpunit ald8 mofgebend an-
gefehen rerden muf, wird dad Berufungsgeridt aud) von neunem
su pritfen baben, ob nidt aus praftijdhen Erivdgungen bon bder
Bilanz fiir 1918 und der in ifr erfolgten Feftiepung ber Kapital
fonten ausdgugehen it



