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77. 3ur Frage der Uufiwerfung bon Unipriiden aué Genuf:
fdeinten, die an Drder lnuten,

2. DurdyfBo. 3. GoldbilarzTo. §33 II; Yufjro®. §63; BEDB. § 242.

IL Bivilfenat. Urt. 9. 30. Juni 1927 i. &. Utienbraueret .
(Bell) . R (81). II 727

I. Banbgericht Dredben.
II. Obetlanbedgeridht dajelbit.

Die beflagte Attiengejellichaft hat im Jabre 1896 ju jeder ihrer
2600 JInbhaberattien fiber 300 M unentgeltlid) 2 Genufideine ohne
Ungabe eined FNennbetragd ausgegeben. Die Sdyeine lauten auf ben
Ramen bed erften Empfingers ober dejjen Lrber. JIm Text ber
Borberjeite it auf bie ritdieitiy abgedrudien §§4a, 21 und 23 ber
©agung Bezug genommen, von denen jid) § 4a mit ben Verhéltnifjen
ber GFenuffdheine im allgemeinen und dem Wbldjungsredit ber
Beflagten, §21 mit ber Gewinnberteilung und §23 mit der BVer-
tetflung der Riquibationdmaiie befaft. Jm eingelnen jolfen Hietnady
aus bem — nady Wbjug ber jabungdmdpigen Ubjdreibungen, ber
Butetjungen an ben Rejervefondd und der Huffidjtsratstantiene
perbleibenben — Neingetvinn vorbehaltlich anbermweiter Entjdhliefung
ber ®eneralperjammiung eine Wktiondrbividenbe bis zu 6%, unb
bann ein Betrag bis ju 25 K auf jeben Benufidiein begahlt werben;
ein eftaiger Gemwinniiberreft {olf unter bemjelben Lorbehalt qany
ben Altiontren zufalien. Fm Fall ber Aujidjung der Gejellidaft
erhalten bie GenuBjdeininhaber nad) Ausfehrung ded Aftiennenn-
bettagd an die Ultiondre ausd bem Refte be3 Gefellidafidvermogens
fiir jeben Genufijchein 500 . Bei Unguldnglichteit ber Majie rird
biefer Betrag entjprediend geliiryt, twogegen ein etroaiger ilber-
fduk gang ben Altiondren perbleibt. Der Gejelljchaft fieht ein Ab-
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Bjungsrecht zu, und tvar befimmt bieriiber der auf ben Genuf-

ftheinen miedergegebene §4a UbY. 3 ber Saping: :
Die Gefellfdaft behilt fid) dbad Redht vor, aud bemjenigen Rein-
getoinn, welder nad) Gewdhrung ber in §21 Rr. 4 feftaefetten
Beziige ber Genufjcheininhaber iibrig bleibt, ober aud angefom-
melten Referven, mit Ausnahme des gejeplichen Referbefonds,
vie ®enufjdeine durdy einmalige Kapitalabfinbung in Hohe von
500 J6 pro GStid abjujioBen undb zu biefem Behuf die Genuk-
fdeine nad)y Mafgabe der vom Aufjichtdrat im eingelnen Fall
feftsuiependen MMobdalitdten audzulojen ober gans ober teiltveife
aufzufiindigen. . .. Der Jeitpunkt der Ausdzaflung der 500 K
RKapitalabfinbung felbit ift vom Anfiidtsrat su beftimmen und
mit befannt ju maden’ ...

Die Genufidheininhaber Haben nad) ber Safung und den Hus-

gabebedingungen , feineriei Altiondrredite”, insbejonbere fein Stimm-

techt und fein Wiberfpruddredit gegen eine Erhdhung odber Herab-

febung be3 Altientapitald.

Ym 13. Wpril 1923 hat der Auffidtsrat der Betlagten bie Hiin-
bigung der damal8 nod) im Berfehr befinblidhen 4167 Genufideine
aur Rivdzahhung mit 500 S zuziglich je 25 H Gewinnanteil fiir die
Gejdaftdjahre 1922/25 zum 30, September 1923 bejdjlofjen. Die
Rindigung ift am 20. Wpril 1923 in den Gefellidaftablittern fapungs-
gemif befannt gemad)t toorben. Die Bellagte hat ihr Stamm-
tapital im Berhdlini 1:1 umgeftellt. Der Fldger behauptet, er fei
Cigentiimer von 200 Genufideinen der Bellagten gemwefen, die er
im Quni 1923 erwworben habe. Hiervon Habe er 188 nad) Rummern
begeichnete Gtitde bei ber Dreddener Bant im Depot gebabt, und
biefe habe ihrerjeitd die Stiide ohne jeinen Willen und fein Wiifen
sufolge ber Ritnbigung im Ditober 1923 ber Bellagten auzgehindigt
unb ihm dafiir ald Erlos 94014000 A, b.B. HO0OTE H fiir den
eingelnen Genufiidein, guigebradt. Cr madt weiter geltend, ber
bem Genufijcheininhaber durd bie Kinbigung ermadyene Jahlunga-
anjprud) unterfiege ald niprudy qud einem Beteiligungdverhilinid
ber freten Aufrvertung, et aud) § 35 Uufw@. nidt im Wege ftele;
e3 fei Bollaufwertung geredtfertigt. Jn erfter Jnftang jorderte ber
SRldger jebod) munddit nur Aufmertung feiner Unfpriide aus ben
erjten 9 @enuffdpeinen feined Berseidmiffed. Er verlangte bemgemdR
Lerurteilung der Bellagten gur Jahlung bon 4100 RH nebit Binfen
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#aud dem Ginfommen, ba3 jid) nach den in §262 HEB. vorge[drie-
benen Ridlagen und Ab{dretbungen vom jdhrliden Reingetvinn
ergebe”’. Dilfeije begefrte er die Audgabe von neuen gleidy-
artigen Geruifdeinen an ihn felbit. '

Da3 Lanbgeridht wied die Rlage ab. Jm Berujungdverfahren
ertveiterte ber Rldger jeine Unjprliche auf bie erften 100 Genuf-
{dieine jeined BVerzeidmifies und verlangte Bahlung von 50000 R
nebjt Binfen.. Dad Dberlanbedgeridt erflirte den Unfprudy bem
Grunbe nad) firr geredjtfertiat. Die Revifion der Vellagten war
etfolglos.

@riinbe:

Der Kldger verlangt Aufwertung bed ihm ausd der Kiinbigung
ber Beflagten ermwadjjenen fapungdmafigen Rapitalobfinbungs-
Unfprucdh von 500 K fiir ben eingelnen Genugjdein. Jm Gegeniaf
sum Zandbgeridit hat bad Berufungdgeridt bdiefen Anjprud) bem
. @numbe nad) fiir geredhifertigt erflart. €5 erwigt, baf ber Rapital-
abfinbungd-Anipruch ein Unfpruch aud einem Beteiligungdvechilinia
im Sinne bed § 63 ALY 2 Tir. 1 Uufro®. fei, baf ferner, tweil biefer
Aniprud) bon ber gany im Belieben der Bellagten jtehenden $iin-
bigung ober Uuslojung abhdnge, bie §§33flg. Wuiw®. nidt zur
Unwendung gelangen Hinnten, vielmehr Aufmwertung nadh allgemeinen
@runbiipen (§ 242 BGB.) su erfolgen Habe. Dad Berufungsgeridit
fithtt weiter aud: Der Einwand ber Beflagien, bap bie Abfindbungs-
jumme nad) Sapiing und Auzgabebehingungen nur ausd dem Rein-
getvinn ober aud angejammelten Referven u leiften jei, bof €3 an
beiben aber fehle und baf der sur Abjtofung ber @enufideine
verivendete Papiermarigewinn ded3 Jahred 1923 aufgezebrt fei,
greife um bedmwillen nidt durdy, weil €8 fid) infoweit nur um retn
innergefellichaftliche, lediglidy fir bile Anuditbung des Abldfungsredits
exheblidhe Beftimmungen, nid)t aber um emme Bejdrdanfung ber
Haftung nady aufen handle. ©ei bie RKimbigung einmal erfolgt,
bann Babe ber @enufijdjeininfaber ald Gliubiger eine gegen bie
Gefelljdhaft al3 foldie und ihr ganged Bermogen gerichtete Forberung
auf Raklung ber japungdmipigen Abfindbung von 500 M. Ermiefen

{ei, baf ber Kldger fitr 188 Genufpideine anfangd THober 1923 pon
per Bellagten 500076 S fiir vos Etiid, alfo nur einen gany gering-
fiigigen Brudteil bed in ber BVorkriegszeit feltgefepten Ubfinbungs-
betrags pon 500 4 erfalten habe. Der Kldger Habe jrar biejen Be-
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trag wiberiprud@ios entgegengenommen, barin fei aber nod fein
Berzicht auf Aufivertungdanipriidie 3u finben; ebenfotvenig jei Raum
fiir eine entjprecdiende niwendung ded §35 ufw®.

Die Revtfion vitgt BVerlebung bes materiellen Redtd, insd-
bejontbere bed § 63 ULY. 2 Nr. 1 Aufw®. und bed § 242 BEB. &ie
wendet fid) einmal bagegen, baf in den Genufideinen ein Be-
teiliqungBverhilini3 perbrieft jet. Das Beteiligungsverhilinid roerde
lebiglich durd) die Ubtien audgedriidt, nidit aber durd) die dagu
gehirigen Dividenbenjdeine und die jie in gewifjem Sinn per-
tretenden @enufjjdeine. Qebtere feien im Jabre 1923 iwertlod
gewefen und mwiirben died aud) jebt jein, wenn fie nidt abgelsit
mootben dren, ba ber Btved, bem ifre Nudgabe gedient Habe —
Herabdriidung Der Hoben Divibendenjipe — meggefallen fei. Die
®enufiideine hitten audy einen Unfprud) auf Teilnahme am jihrliden
Reingewinn nicht {hledhithin, jondern erft nad) Aus{dyiittung einer
Attiondrdivibende von 6%, gewdbrleiftet. Eine jo bebingte Teil-
nafme ber Genufideininhaber fei fein Beteiliqungsverhiltnid im
©inne bed §63 AbJ. 2 Nr. 1 Aufw®. Dad Berufungdgericht ent-
giehe jidy der Beantworfung der Frage, womit bie Genufidyein-
inhaber am BVermogen ber Bellagien ,beteiligt” gewefen feien. €3
nehme fernet zu Unredit an, daB fiir den Abldjungdaniprud) bad
ganze Vermigen ber Beflagten Gafte. Diefer njprudy fei zwar fein
Unjprud) auf Reingetvinn, ober japungdgemdd und nad) ben Aua-
gabebebingungen dbaburd) bejdyrdinkt, dap die Ubfindbungsjumme nurx
aud Reingewinn ober angefammelten Referven zabhlbar fei. Aud)
fei ber dpurd) die Rinbdigung entftanbene Unfprud) nidit unbedingt,
jondern nad) §4 %Abf. 2 ber Sapung bebingt gewefen.

Dieje Angriffe find nidyt begriinbet.

Die Genufideine ver Beflagten waren, wie fid) ausd der Lrder-
Haujel exgibt, fitx den Verfehr und zum Umjos ald Wertpapier be-
ftimmt. Dementiprediend mwurben fie aud) nach Borfenturs gehanbdelt.
$¥iir die Yuslequng der Audgabebebingungen jpielen baher bie Um-
ftinbe be2 Eingelfalld Ieine Molle. Der wahre Sinn ber eingelnen
Beftimmungen ijt bielmehr aud ben Genufjdjein-Irfunden felbft zu
ermitteln. Die Audlequng bed Berufungsgerid)id untertiegt dedhalb
ber freien Nadypritfung. Seine Auffafjung, bak mit der Kimbigung
der @enufideine deren JnHaber einen unbedingten Unjprudy auf
Babhung” ber AblBjungdiumme gegen die Beflagte ermworben Hiiten,
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fiir bert ihnen beren ganged Vermbdgen (mie fiit eine jonjtige Geld-
forderung) Yafte, tit aber troh der gegenteiligen usfilhrungen ber
Revifion nidt nur moglid), fonbern allein guireffend. Die Hokhe
ber Abfindungsjiumme it nad) ben Uudgabebebingungen ein fii
allemal auf 500 # feftgelegt. Weber vbem Borftand nod) bem Auf-
ficht3rat ober ber @enevalverfammiung ber Beflagten ift injomweit
die Befuqnis zu einer ben Redjien ber Genupjdeininhaber abirdgliden,
einjeitigen anderiveiten Regelung vorbehalten. Aud ift hier, anbers
ald bei ber Regelung ber Getvinn- ober Liquibationdverteilung,
Yeinerlei Buldnglidhfeitdflaujel gemacht. Jnjoiveit find bdie Hus-
gabebedingungen durdhaud flar und eindeutig, wie benn audy die
Rlaufel itber den Beitpunft ber Jahlung wiederum die Gumme von
BOO S al3 audzuzahlenven Betrag nennt. Den Jntereffen der Be-
Hagten unb threr Aftiondre ift auds vollauf daburdy geniigt, daf
die AblSjung lediglid) ein Medh)t der Beflagten ift, von bem fie
®ebroud) mader fonnte ober nidt, todhrend bdie Genufjdiein-
inheber afd folde feinetlei Ginflug auf bie Wusiibung ober
Nidtaudiibung diejed Red)td hatten, Ware bie Unficdht ber Revifion
gutreffend, daf bie Daftung fiir die Wbfinbungdanjpritdhe auf den
Uberzeft an Reingerinn ober auf etaige Sonderteferven bejdyintt
fei, fo wiitde bied im Enbergebnis nidhtd anbered bebeuten, ald baf
vie Beflagte die Genupjcheininhaber mit einem beliebig getingeren
Betrag, alfo nod) Guidiinfen obfindben Hnnte. So unjidere
Bapiere twiren aber birfenmifiq iibexhaupt nidt gehanbelt und
oolfendd nidt in Hole von 320 ober 341 M bewertet wotden, ie
pie8 bie Beflagte felbft fiir bie Jobre 1913 und 1914 behauptet.
Die MWorte bes § 4a AbY. 2 ber Sapung, die Beflagte behalte jid) bas
fRedjt vor, die Genufideine aus bem reftlien RNeingetvinn ober
aus bejonbderen Referven burd) einmalige Kapitalabfindbung in Hohe
vont 500 K fitr ba3 Gtiid abjujtofen, wollen bemnad) offenbar nur
befagen, baf die Bellagte ben Genupjdieininhabern gegeniiber —
offo im Aufenverhiltnid — in ber Nusiibung ded Ubfindungdredhta
frei ift, baB aber bie zuftdnbigen Organe ber Bellagten bon biejer
Moglicdhfeit nur Gebraud) madjen diirfen, wenn qué freiem Rein-
gewinn oder aud eben jolden Referven Mittel hierfiir verfiigbar
finb. Mit Mecht qeht deshalb bad Berujungdgericht bavon aquf,
baf ben Genufideininhabern bdurd) bie unijtreitig reditdgiiltiq er-
folgte Kitnbigung ein fefter, unentziehbaver, nad) Jnhalt und Unifang
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unbefdréntter jduldreditliher Unfpruch auf Bablung einer be-
ftimmten @elbjumme ermadjien ift. Diefer Anjprud) hot audy eine
anbere Redtdgrundlage ald dasd Anredit im Qiguidbationsdfall, Jrgend-
weldye aftiencedtlichen ober fonftigen gefeslichen Beftimmungen ftehen
ihm nidht entgegen. it Recht nimmt bad Dberlanbesgeridit aud) an,
bap biefer Anjprudy, von ber Ridmirfungsfrage sunddit abaejehen,
ber Yufwertung unterliegt. Die Medite ber Genufpjceininhaber
find, o wie fie im vorliegenden Fall in den Audgabebedingungen
geregelt werben, nidt affienabliingig im Sinne ded § 33 ber 2. DBy,
sur &BBo. Dies gilt indbefonbere aud) fitr ben Ubfinbungaanjprudy.
Die Umivertung jener Redyte hat de2halb nidit nad) Umitelfungs-,
jonbern nad) Aufwertungdgrunbitpen zu erfolgen (Entjdeibungen bed
erfermenden Genatd pom 16. November 1926 in REGZ. Bb. 115
&. 227 und pom 6. Mai 1927 II 508/26).

Dem Berufungsgericht ift aber audy barin beizutreten, daf
(wie gleidifalld jchon in RGF. Bd. 115 &. 227 dargelegt ift) die Anj-
wertung bed Abjindungdanfprud? reditdgrundidplich nad § 242 BESB.
ftattzufinden Hat. €3 Hanbelt {ic) bei biefem Anfprudy, entgegen ben
Ausfiihrungen ber Revifion, um einen jolden ausd einem Beteiligungs-
verhiltnis. Nad) der Sabung joll ber zur AUudjdiiittung beftinunte
Reingewinn nidyt ben Aktiondren allein gufallen, jonbern unter be-
ftimmten Boraudjepungen zum Feil den Jnbabern ber Genufideine
sugute fomtmen. ©te haben bamit Teil an ben Gemwinnergebnifjen
ber Bellagten, unbd bdiefed ihr Redht, modte e5 aud) burd) bie €r-
slefung eined Meingewinnd in beftimmier Hohe und durd) einen
Generalverjammiungébejchiuf bedingt fein, fonnte durd) willkizlide
Magnahmen ber Generalverjammliung nidht beeintrdchtigt werben.
Diejes durd) die @enubjdheine verbriefte bedingte Glaubigerredt
bebeutet ein, wenn aud) eigenartiged, Geinnbeteiliqungdverhilnis
unb fillt a3 joldhed unter §63 Abf. 2 Nr. 1 Aufiw®. Au3 diejem
Beteiliqunodverhdlinid beraus ift bder jopungdmifige Sapital-
abfinbung3-Anfpruch ermadifen, det gerade die Wbldfung der Be-
teiligung begwedt. Auf ben Grund, dem bie Genubideine ifre
Entjtehung verbanten, fommt e3 babet nidt an. Sie find tatfidiicy
gefchaffen und mit bejtimmten, in ber Safung feftgelegten Redjten
- oudgeftattet. Daf bad Gewinnbeteiligungdredt im bejonberen nidt
gegenftand3d- unb belanglod iwar, bemweift am beften die Tatjade, dap
die Ubjindbungdjumme trop ber unentgeltlihen Begebung bder
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Benuffheine auf 500 H feftgefetst wurbe, fomie daf die Benufjdeine
in ben Jahren 1913/14 boirfenmdfig bid zu 340 K fiiv das3 Gtid
betvertet twurben. Daf die Gemufideine jdon nad) einer Wttiondr-
divibende bor mur 69, sum Bug gelangten, und 3ivat bis zum Betrag
vort 25 S (aljo um 7 M mefr al3 die Vordivibende dber 300 K
Stammaltien betrug), mwar ebenfallz geeignet, ben wirijdaftlichen
TWert be3 Gewinnanteildredits su erhdhen. Uuf diejed Redyt jére
audy bei ber Goldbmarfumiteltung RMidjidht zu nehmen gewelen.
Die Genufijheininhaber Pdtten {ich mit Crfoly bagegen mwehren
tonnen, baf jie burd) eine willtirlid) Hohe, den wirllihen Ber-
halinifjen nidyt entfpredjende Anfepung der Nennbefrdge ber Aftien
bon der Feilnahme am Reingetvinn tatiddlidy ausdgefdaliet wurben
(bgl. Ent{djeibung biefed Senatd bom 1. Piirg 1927 in RGJ. Bh. 115
©. 296). Die zahlenmifige Begrengung ded etvinnanteilredits auf
25 K war alletbingd im Sabre 1923 burd) bie Geldentwertung
billig bebeutungdlod gemwotden. Filr bad Gemwinnanteildrecht felbit
gitt aber bamit nod) feinedivegd ein gleiched; vielmehr hanbelt e3
fidy auch infoiveit pmddhft nur um die Frage der Ummerfung eben
bieje3 Medhts. :

Butreffend fithtt {obann bag Berufungdgeridht weiter aus, daf
ber Sldger feiner Aufwertungdanipeiidhe trop der Papiermarfahlung
und ber Rildgabe der Gemubjdeine an bie Beflagie nidht ver-
Tuftig geganger ift. Jm Jabre 1923 und pollend3 im Herbijt jened
Jabre3, al3 bie Bahlung erfolgte, Gatte die Papievmart ihre Gigen-
[haft afe Wertmeffer lingft verloren. Bei einem Dollatjtand von
rundb 160 Pllionen P Enbe September 1923 bedeutete bie pon
ber Bellagien auf den eingelnen @enuffdein geleiftete Fabhlung
von rund BOC000 LK jo qut wie midts. Fiir einen Lerzidht bed
Rldgerd auf feine Aufmwertungdanjpriidhe ift nidts beigebradht. §35
Aufio®. fteht ihm, wie bad8 Berufungdgeridt mit Redit anmimmt,
nidht entgegen. Chbenjomenig beburfte 3 jur Crhaltung ber uf-
wertung3anipriide eined Borbehalts. Da bie Froge nad) ber Miglich-
feit der Uufrvertung foldyer Unfpriidhe im Herbit 1923 unbd nod) langere
Beit nadyher ungellirt war, fann bie Bellagte aud) dbarvaud Ieinen
Cintoanb Berleiten, baf ber Ridger erjt im Oftober 1925 zut ge-
tiditlicien @eltendmadiung feiner Unfprliche gefdyritten iff. Jm
Tibrigen find inforveit feine Revifiondangriffe erhoben.

Nady allebem hat dbad Verufungsdgericht den Rlaganiprud) ofjne

Gntfd, in Sioil. 117, 25
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Redhtsirrtum dem Grunbde nad) fiix geredyifertigt erMart. Unlangend
pie Bemefjung dber Aufwertung, jo hat ber erfennende Senat in
ber Entfdheibung vom 16. November 1926 (RGTZ. Bb. 115 S, 227),
die fidh aflerbingd auf Jnbaber-Genupideine bejog, den Stanbpunit
pertreten, dbaf mit Ritdfidht auf ben Charatter biefer Rapiere und der
in ifnen verbrieften Medte bdie Uufmwertung nur jhematifd er-
folgen fann und beshalb bie Verhiliniffe ded jemweiligen Jnhabers
aufer Betradt su bletben Haben. Diefelben Ctivigungen gelten
aud) fiir Orbetpapiere, wie fie hier in Frage ftehen. Mitzuberiid-
Jidhtigen wird bagegen fein ber Golomarfoert gur Beit ber Ausgabe,
Maf und Jnbal ded Gemwinnanteild, bejonderd aber aud), gerabe
toeil €3 fid um einen Unjpruch aud einem Beteiligungdverhilinis
hanbelt, die finansielle Lage der Gefellidaft und thre Qebensfihig-
feit. War audh bem Berjud) ber Bellagten, jidy ber Genupideine
im Wiverfprudy mit den Uudgabebedingungen obne ernjpunchmenbde
®egenleiftung zu entlebigen, bie tedilide Unerfennung zu verfagen,
jo batf bod) anderfeitd die Aufwertung fraft Nitdwirtung nidt dazu
fithren, baf ber FHortbeftand der Gefellidaft unmiglid) gemadt
pber etheblid) gefdhrbet yoiirbe.



