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33. Wie ift bei ber Aufivertung der jog. Geivimobligationen
der neben ber fejien Bersinfung bejichende ﬁliihmd) auf bie
Bujatibergiiting 3u dehandeln?

Mufr@. §§ 1, 33. DurchiBo. Nrt 38.

IL Bivilfenat. et b, 30. Geptember 1927 i ©. Sd.-L.
Braverei-A.-G. (Vell) w. R (RL). II 40/27.

I. Zaubgeridt I Berlin.
. Sammergeriht dafelbjt.

. Die Betlagte gab im !IRata 1902 fiir eine ﬂtnIelbe von 1 Miltiarde
Mart Zeiljdulbverfdreibungen oud, bie auf den Namen ber
Deutjchen Bant ober deren Orber nmégefteﬂt maten, '§ 2 ber Yn-
Teihebebingungen fautete:

o Die Teiljdulbveridreibungen find bom 1 April 1922 ab
mit jifrlid) 5%, verzindlih. Die Binfen find am 1. Oftober und
L UApril jeben Jabres, zum erfien Male am 1. DHober 1922,
fallig. Die Binfen erhoben jich fiir jebes angefangene Prozent, um

. bas bie jibrliche %ntcfﬁcbnittébibihenbe ber Gtammaltien ber
 &d).-P. Brauerei-Wttiengefelfdaft (0. §. ber Beflagten), ber
D.-Uttiengefellfdhaft und der €. A. . £ Attiengelelljhaft 4%/,
fiberfteigt, um /%, jdbrlid), Bodijtend jeboch um fo viel, dak
bie Bméerl;ﬂl’;ung 5%, idbrlidy betrigt. Diefe BerII)ﬁI;ung ift
. ‘Jpdteftend einen Monat nad) den Divibenbenerfdrungen bder
brei genannten Gejellidhaften zoblar, und zwar sum erjten
Male mit . ber .ﬁaIfte ihred Behragd nad) ben Dibibenben-
crﬁanmgen fhe bus im RKalenberjabhr 1922 aBIaufenbe @}efd;afté

SRacf) §5 bet Bebingungen Hort bie Bevzinfung mit bem Zage auf,
an bem bie ©dulbberfdireibungen 3u ber (in § 6 geordneten) Gin-
I6jung- fillig werben; nady § 10 Idnnen bie Sdulbberjdyreibungs-
Glfubiger ifve Forberungen alb fillig betradhten, wenn die BVeHagte
mit ber Bahlung filliger Jinjen in Verzug fommt. Die Jindbogen
enthielten neben den fiiv bie regelmdfigen Binjen von 59, qus-
gegebenen Bind{dheinen befonbere ,Jinserhihungsidheine”. it den
in § 2 ber Bebingungen genannten el reiteren Gefelljdaften ift bie
Beflagte gu einer Jntereffengemeinidaft (bem Spritfongern) zu-
jammengejdloffen. Die BVeflagte hatte zur Beit der Audgabe der



33. Yufwertung. Gewinnobligationen. 153

-Sdulbberjchreibungen ein Stammaltientapital von 1 Milliavde Mark.
~Diefed’ Rapital wurbe in ber Generalberjaommiung bom 31. Miirz
-1925 im Berhilinié bon 4: 1 umgeftelll. Sdulbveridreibungen mit
Sfoldhen nach bet Dividende bemefienen Binssujchligen (og. Ge-
fwinnobligationen) sourben it ber Jnflationszeit aud; fonit von
veuttidhen Attiengejellidhaften audgegeben.

- Der figer behauptete, bap fiir bie Gejhafisjabhre 1923/24
unb’ 1924/25 dpie Boraudfebungen borligen, unter denen die Jn-
Haber det Sdulbberjhreibungen ber Beflaglen bie Bahlung eines
Bujdlagé nady Mafigabe bed § 2 ber Anleihebebingunger zu be-
anfpruchen hatten und baf ber Jujdlag nady einer Divibendeé bon
'10%, su bemeffen fei. it ber Klage madite ex biefer Unfprud fite
‘bie beidben genannten Gefjdhiaftsjabre geltend, inbem er auf Schuld-
verjdreibungen im Betrage von 1200000 K indgefamt 4500 RHK
forberte. Hierbei ging er babon cud, bak der Juidlag nidht auf den
vollen Nennivert ber Obligationen, jondern, ent‘pred)enb ber Um-
jtellung bed Grundlapitals der BeHagten, T uuf ein EBterteI biejed
LWerted zu zahlen jei.

®as Lanbdgeridit twie3 bie Klage ab, ba§ fammergeridit gab
Abr ftaft. Huf bie Mevifion ber SBeﬂagten twurbe ba3 lanbgeridt-
Jicdhe Urteil twieber bergeftellt.

. ®rfinbe: _

‘Der ©freit ber Parteien bhat fih in ber Pauptiade um
‘bie {rage ber UAnwendbarfeit bded uftvertungdgefefed bom
16.. Qult 1925 unb ber Durdffihrungsverordrung su diefem Gefepe
pom 29, November 1926 betwegt. Der Berufungsrichter laht un-
-entjchicbent, ob ‘bie Hier in fRebe ftefenben jog. Gewinnobligationen
iberhaupt 3u bem verjindlichen Sdulbveridreibungen im Sinne
‘ber §§ 33ilg. be3 @efeped aehbren. €r ift — inbem er bie bon
Breit im Jentralbl. f. Hanbeldredit 1926 &. 372 und bon
Reidardt, Aufmerhung bon Jnbufirieobligationen iund vermwanbien
Sdulbberjdireibungen ©. 2, 52 veritetente abmeidjenbe Wuffajfung
ablehnt — der Unficht, baﬁ jebenfolls ber Unjprud) .auf bden
Bindzuidlag nidht unter da3. ejeh falle. Jm Unjdluf an
-die Sommentare von Neufird Unm. 3 ju Art. 38 DurdiBo.
und vor Duafiowsii 4. Mufl. &. 329 (S. 887 ber ingwifden
-erjdhienenen 5, Auflage) Ffihrt bad angefodstene Urteil qud: €3
JYomme davauf an, ob e3 fid) bei bem Bier beburngenen Bindzujdiag
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um einen Anjprud) handle, ber die Jahlung einer beftimmien Geld-
fumme in Max? ober in einer anberen nid)t mehr gelfenben in-
lanbi{chen Wihrung sum Gegenjtand YHobe, weil nur auf folde Un-
fprithe da3 Yufmwertungsgefes (mad) § 1 baj.) Univendung finbe.
Diefe Boraudjepung treffe ouf ein Nebenredt der fraglichen Urt
nidt zu, el bei ihm nidt eine befimmte in Mart ausdgedriidte
elbjumme zu zablen, fondern die Hobe ber ju zahlenben Summe
burd) die Bermwendbung eined bejonberen Makftabs, nimlid) nad) der
Dishe ber Dividende ber betreffenden ober einer befreunbeten Ge-
felliGajt beftimmt jet. Wilthe ein jolched Recht, dod ald Genufredit
begeihnet wetben Ionne, felbftinbig beftehen, jo tvdre bie Unan-
roenbbarfeif bed Uufwertungdgefetes twohl nidht sweifelhoft. Das
gleiche habe aber gu gelen, wenn biejed Genufredit ald Nebenredit
befteRe’ benn bie Boridyrift bed §1 biete feinen SAnbalt fiir eine
einjdyrantende Auslegung dahin, dap ihre Votausdiepungen nur den
Hauptanjprud) zu treffen braudyten, Nebenanjpritdie dagegen durd)
ba3 @efeb audh) bann betroffert fwiirben, wenn fie jene Crforbernifje
nidht erfiiliten. Aud fiir ben Nebenanfprudy tomme bielmehr eine
Yufwertung nur in Frage, wenn ex bie Sahlung einer beftimmten
Marfumme zum Gegenftand babe, ' Wolne dbem Redite, wie Hier,
durd) feine Anpajfung an die Dividenbe eine gemwifje Wertbeftinbdig-
Yeit inne, fo fei €3 bod) feiner Natur nady einer Aufrwertung nidyt
auginglic, ber Unvendbarleit bed Aufwertungdgefehes bdielmehr
entzogen unb al8 Genufrecht fiiv fortbeflehend zu eraditen. Weiter
tritt a3 Verufungsgeridt mit Duajfowsti a. a. L. dem Rldger
aud; barin bei, bap €2 {id), wad den Umfang diefed fortbauemnben
Genufired)ts betrifft, redjtfertige, dad8 Werhilini® jwifden bem
Stammaltienfapital ber Beflagten und bem Dbligationentapital,
wie e8 zur Jeit der Hufnahme ber Unleihe mwar, ald mafgebend
angufefien und banad), nadpem bie Betlagte ihr Stammaltiens
fapital im Berhdltnid von 4: 1 umgeftelit habe, den beanfpruditen
Bufdlag unter Bugrunbelequng bed vierten Feild bed Hdgerijden
Obligationenbefibed su bemeffen.

Diefe Beurteilung wird mit Redit von der Revifion an-
geatiffen. Der Auforud auf der Borberfeite der fragliden Feil-
fdhulbveridreibungen (,5%pige unb mit Jinderhshung bis su tweiteren
5%, audgeftottete Feiljdulbverjdhreibungen . . ."), fermer bie ge-
jamten Unleibebebingungen, oo dburdhiveg von einer Erhhung der
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wBinjen” bie Rebe ift und in ben §§ 5 und 10 bie bie ,Berzinjung”
unbd die Bahlung ,filliger Binfen” betreffenben Befimmungen un-
zioeibeutig aud) auf den {treitigen Buidhlag Bejug Haben, lafien
flar etfennen, bafy bie Bellagte ben Bujdlag ald tweitere Finfen
unbd nidt ald ein Nebenrecht jonftiger At zufidern wollte. Wenn mun
audy diefer Umftand fiir fid) allein nidht entjdeidend i}, jo ift er dod)
bei ber Crmitthing ber recitlichen Natur be3 Bujdylags deshalb bon
Bebeutung, weil der flar audgedriidte Wille ber Bellagten folange
al8 mafigebend anzujeben ift, ald nichi bejonbere Griinde zu .einer
anberen Nuffaffiung notigen. Solde Gtimbde liegen aber hier nidht
bor. Da3 Kammergeridt beruft fidh) im Laufe jeiner Husfilhrungen
auf bad Yrteil biejed Senat? RGF. Bb. 86 ©. 399, bem zu ent-
nehmen fei, daf e3 fidh im gegenmwértigen Falle nicht um Binjen,
jonbern um einen Gewinnanteil (ein ,Genufredt”) hanble. Damit
ift jeme3 Urteif mipverfléindlid) veriverfet. Der Buidhing, ber ba-
mald neben 5%, Binjen gezablt werben follte und bden bad Reidhs-
gericht nidht a8 Binfen angefehen bat, war in ber Weife beftimmt,
baf ber Sdulbner au3d bem Heingewinn feined Gejddftd bem
@laubiger, ber bie Redite eined Kommanbitiften haben jollte, {o viel
su iiberlajfen Batte, baf bad vom @ldubiger hingegebene RKapital
jidh mit 109/, verzinfte. Jm gegenmdrtigen Falle haben bie Shuld-
vexjdreibungs-Sliubiger nidt teil am Getvimm der Bellagten. Jhr
Unipeudy ift su biefem Fetwinn mur mittelbar baburd) in Begiehung
gebradht, bap er fid) nad) der ald Mafijtab dienenben jeweiligen Divi-
benbe ridytef, bie ifirerfeitd sivar bom erzielten Gewinn abhingt, aber
durd) ihn nict qus{dlieflich beftimmt toixd. Dazu fommd, dbaf naedy
ben Unleihebebingungen nidht einmal die Dividende der Bellagten
allein, jonbern bdie Durdyfdnitidhivibende der BVeflagten und jiveier
weiterer Gefellihaften magaebend ift, baf aljo ein Gefdyiftdergebnis
entjdyeibet, bad gar nidht badjenige ber Beflagten zu jein braudyt.
Audh i}t ben Glaubigern in Teiner Weife ein Redyt gur Kontrollierung
bed Gejdjiftdbetrieb3 ber Bellagten eingeréumt. Tun finbet jidh
in bem erwdbnten rteil alfetbingd ber ©ap, daf unter Binjen
Berglitungen fiir Mberloffung bed Kopitald ju verflehen feien, bie
auf Bruditeile biefed RKapitald bemeffen im vorausd dem Betrag
nad) feft beftimmt feien. Diermit jollte aber nur Hargeftellt werben,
baf ein Unteil am Reingetvinn te3 Schuldners, wie er bamald vor-
lag, nicht unter ben Rechtdbegriff ber Binfen fillt. Jur Erorterung
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‘ber Feage, in welder Weife dann, wenm eine BVergiitung al3 Binz
gelten foll, bie HOhe biefer Bergilitung im voraus feft beftimmt fein
muf, bot jener Fall feinen Anlaf. Fun unterliegt e Yeinewi Broeifel,
bafs €8 bem Begriff ber Binfen nidyt wiberfpricht, wenn ifre Hibe
nicht unmandelbar ziffermifig feftitebt, fonvern fidh nad) beftimmten,
miglidherivetfe zu einem twedyfelnden Ergebnis fiihrenden Umftinden
riditet. €3 genfigt, in biefer Dinfidht auf die Fejtfebung eined Bins-
fufed ju bermweifen, der fid) bem jemeiligen Reich3bantbistont an-
pafit. Wie bon fonftigen Umitinben, foann bie Seftaltung ded Bins-
fuBed aud) abbingig gemadht werben.von irgendiveldien gefdhift-
liden Berhiltnifien ves Schulbnerd ober eined Dritten und fo audy
bon ber Dividende, die eine. Altiengefellfhaft verteilt, fei e3 bie
Sdulbnerin felbft ober eine anbdere.

" 3t biernad) bavon audzugehen, bap ber fireitige Juidlag [in3
im Medisfinn ift, Jo find nidt nur die von der Yuftvertung von
Snbuftrieobligationen Hanbelnden §§ 33flg. Aufro®., fonbern ed ift
audy Art. 38 Durd)fBo. antwenbbar und gwar in der Weife, baf alle
ritdftanbigen Sinfen — bie feft sugefaaten 59/, und ber etivaige Hu-
jdhlag — bi8 gum 1. Januar 1926 a8 erloffen 3u gelten Haben und
baf von da an eine BVerzinfung de3 nach ber Kapitaljduld bereds
neten ufwertungdbetragd eintritt, bie fid). auf bie in dber Ber-
orbrnung vorgejehenen Sihe bejdrdritt. Dem fiehen bie fonftigen
vom $tldger gegen die Anwendbarleit des ﬂufmerﬁmgﬁgeiegeﬂ pot-
gebradten Bebenten nidht entgegen.

Nady Mapgabe bdiefed Gejeped werben, wie § 1 anorbnet, An-
fpriide oufgervertet, die auf Redytsperhaliniffen aud dber Jeit vor
bem 14. Februar 1924 beruhen unbd bie Bablung einer Heftimmten
@elbjumme in Mar? ober in einer andeven nidt mebr geltenben
infdnbifdien Wibhrung sum Gegenjtand Haben, wenn fie dburdy ben
B&hrungaverfall betroffen finb. Daf bdiefe Mertmale bier et bem
Rfapitalanfprud) einjdlieplih ber fet zugejagten Binfen gegeben
finb, liegt auf ber and. Uber audh ber fireitige iveitere AUnjprudy
weift niditd quf, w3 eine Sonberbehandlung redytfertipen dnnte.
€r ift nad) ben Darlehendbedingungen ein ber Entwertung aus-
gefepter reiner Papiermatfanfprud). Daran dndert nichtd bie Be-
#iehung, in bie er gu ber Divibenbe ber drei Gefellihaften gebradit
ift. Die Cinwirtung bed Wibhrungdverfalld wurde Hievburd) nichi
aufgehoben, jonbern 3 frat nur bie Folge ein, baf bie Weiters
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entiidlimg ber Gelbverhiliniffe mittelbar — und oudy bed nur
innerhalh der Dodfigrenze be3 ouf 5, befdrintten Bujdlags —
Cinflufp auf ben Wnfprud) infofern getwinnen tonnie, ald mit der
fort{dyreitenben Berjdledterung der- Maxl eine Steigerung der
Dividende berbunben war, die qus Sadirverien unb einem gleich«
bleibenben ober. berfiltnidmifig tenig. erhdhten WUitientapital er-
wirt{dajtet tourde, . Gietin mag man ein gewifjed wertbeftindiges
Moment erbliden, bas dem Unfprud) irmetwohnt. Wlein 8 fann
nidht anerfanni werden, daf im Sinne bed Sefeped ein auf Jahlung
eimer ‘beftimmten Sﬂtatﬂumme lautenber, burdy ben Wahrungs-
berfall betroffener Unjprud) jhon bann md;t mehr vorliegt, wemn
ble Entwidlung ber Wihrung fiberhaupt in irgendeiner Weife Cin-
flup auf den an jidy nidit wertbejtinbigeri Unfprud) etlangen fonnte.
Damit wiitbe dem Gefep ein Sinn beigelegt, der Teinen Ausbrud
darin gefunben Baf, Gbenjorenig ift die Armahme gereditfertigt,
- baf e an ber erjorberlichen Befimmiheit Der su gahlenden Mark-
fumme beshalb fehle, weil ber — nady ber Divibenbe zu bered-
nenbé — Bujdlag nidht im voraud fejtjtand, fjondern. vom Eins
tritt gewifjer FLatfadjen abhangig gemadt twurbe. €in  EHrunbd,
warum bie dbanad vorbonbene Beftimmbarleit bed Unfprud3, bie
fonjt regelmdgig peniigt, etnen Unfpruch zu eimem beftimmien zu
macf)en, Bier nid)t ausreichen folite, ift nicyt gu erfehen.und ywar um
io memget, afé Binfenforberungen 'fd‘;:m ihrer Matur nady nidgt
einen im voraud feftftehenben, jondbern einen erit nady bem Jeit-
ablauf gu beredmenben Betrag jum Gegenftand haben. Sdliehlich
foun  ber Mevifiondbeantwortung aud) nidt beigefreten werden,
wenn fie meint, der ftreitige An{pruch falle, Jotveit.ex hier in BVetradt
fomme unb fiir bie Bulunft Bebeutung habe, behalb nicht unter
ba3 Gefep, tweil er inforveit nad) einer in Reidsmart beredyneten
Dividenbe zu bemeffen fer und dbarum aquf Reihdmart unb nidt
auf Mart loite. €3 fommt nid)t darauf an, wie fih dber Unjprud
jet, nady Beenbigung ber Jnflation und nady Cinflihrung ber
neuen Wiahrung, geftalter wiirbe, fonbern entjdeibend ift dber Jn-
Balt, mit bem er begritnbet wutbe. -



