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51, Unter tweldien Voraudjebungen ijt ein anf Shafjung von
Sdugattien geriditeter Bejdfug der Generalverjammiung einey
- WMitiengejellidaft nidtig?
HEB. §§ 185, 262, 271, 278, BEDB. §138.

IL Rivilfenat. Wit b. 13. Dejember 1927 i 6. Schupverband
%orbbeuticbet Ytiondre e. BJ. und Gen. (/) w. H. S. D. @.
- WG, (Bell.). 1140127, - :

I Sanbgend)t Hamburg, -
II Dbetranheégencbt bnielﬁft

" 9m 17, ?jebmat 1927 fanb bie orbmtnd)e @eneralverjammiung
per verflagten Aftiengefellfchaft ftatt, in ber u. a. fiber Wnivdge ber
Berwaltung ouf ECrhohung ded Gtammiapitald ber efelljdaft und
bamit zufammenbingenbe Sapungdinberungen Befd)lup gefaft
wurbe. Dasd Grunbfapital hatte bid babhin 30640000 RK Betragen
eingeteilt in:

1. 21670 Gtammattien gu je 300 RH
mit je 1 Gtimme = 6501000 RKund 21670 Stimmen

39165 Stammaltien zu je 600 RHK
- mit je 2 Stimmen = 23499000 RH und 78330 Stinmen

suf. 60835 Stammattien mit 30000000 RA und 100000 Stimmen
IL - 5000 Borzugsaftien, L Ausgabe, fiber je 20RH 100000 RA

20000 Borzugsaftien, I Audgabe, iiber jo 20R.H 400000 R #£
7000 Borzugdaitien, ITT. Ausgabe, iiber je 20RNHM 140000 RK

suj. 32000 Borzugdattien fiber 640000 R K.

Die Stammattien {ind Jnhaberaftien, ebenfo bie Borzugdattien
11 Audgabe; die Vorgugsaktien I und ILL Ausgabe find Namens-
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aftien, bie nut mit Juftimmung bed Aufiiditdrats itbertragbar jinb.
An Stimmredt Hoben: :

1. bie Borjugsaltien I Yusgabe
(bei gefonberter Wbftimmung  je 1 ©timme = 5000 Gtimmen)
bei gemeinfdyaftlidher Ubjtimmung je 6 Stimmen = 30000 Stimmen,
2. bie Borzugdatien II. Yusgabe,
: je 2 Stimmen = 40000 Stimmen,

3. bie BVorzugsaftien III. Ausgabe,
je 2 ©timmen = 14000 Gtimmen

auj. 59000 Stimmen baw. 84000 Stimmen.
G5 ftanben fid) bemnad) bei gemeinjomer Ubftimmung gegeniiber:
100000 Stimmen pon Stammaltien = 30000000 RHK Rapiial.
unb . : , T
84000 Gtimmen von Vorgugdaltien = 640000 RA RKapital.
Sapungdgemdf ift sum Buftandefommen von  Befdliijfen, foweit
nidt eine {tirfere Mehrheit erforbert twirh, Nbereinftittmung ber
Snbaber ber Stamme und ber BVorzugsaftien in gefonderten Wb
ftimmungen ndtig. it folde nidit zu ergielen, fo finbet eine gemein.
fame Abftimmung ftatt. Stdrlere Mehrheiten find im befonderen fitc
Befdliifie ndtig, die ,ben BVerlujt ober bie Cinfdyrdniung. der Selb-
ftinbigleit ber Gejellfdaft suqunften auslindijder Unternehmer ur
Folge Haben wiithen”, ferner fiir Befdiliffe wegen Berlequng Ded
©iges, Uuflbfung der Sefelljchajt und Unberungen der Sofungs-
beftimmungert {iber da3 Exforvernid ber deut{dyen Reididangehirigleit
ber Mitgliever von Vorftand und Auffidytérat unb iiber thren Wohn-
fig, endlidy fiixr Bejchlitffe itber die jopungdmdpigen Stimmredis-
porjdyriften. Bet Bejdlupfajfungen fiber fonftige Hnderungen bes
Wefelljchaftdvertrngs, indbefonbere {iber eine Erhihung bed Grunb-
Tapitald, geniigt bagegen, forveit gefedlich suldfia, die Mehrheit bed
jeteild beriretenen AMtienfapitald jeber eingelnen Gathung. Mad)
ben von der Verwaltung in ber Generalverjammiung pom 17, Fe-
bruar 1927 geftellten Untrdgen jollte nun bad Grundiapital ber
®efellfchaft unter Aus{dhlup ded gefepliden Begugdred)is ber Attio-
nire von 30640000 RA auf 40973540 R erhdht werdben, und giwar.
burdy Audgabe von 33334 Snbaberftammatiien zu 300 KM =
10000200 RH und 16667 auf ben TMamen gejtellten, nur mit Fu-
fimmung bed uffidtdratd ibertragbaren Borgugdaftien iiber je
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20 RM = 333340 RA mit zeifadem Etimmredt und 6°%iger
fumulativer Divibenbenberedhtigung. Der Erhihungdantrag lautet
bann tweiter:

«Die neuen ©tammaltien werden mit 25%; Cingaflung jum
Rennivert an ein Konjortium begeben, bad fid) verpflihten {oll,
bie neuen Stammaltien nur nad) ben im Juterefie der Gefelljdaft
su erteilenben Weifungen von Borftand und Auffidtsrat und 3u
einer ben lepteten geeignet erfcheinenben Beit weiterzuberiverten.
Das Sfonjortium ift ferner verpflichtet, bei Wollzahlung ber Wttien
bent Befigern dber alten Stammattien bad Begugdredit anzubieten,
und gwar ju einem Kurfe bon nidyt fher 1500/, Died gilt aud) fiir
ven Foll, baf die Bollzahlung fiir Teilbetrdge der 10000200 R
erfolgt.” )

Die Antrige der BVerwaltung wurben aud ber Dhitte ber General-
berfammiung, in ber bad gange in Hinden ber Pamburg-Amerita-
Qinie  befindlidle Borzugdattienfapital undb vom Stammatiien-
Yapital 20602800 R mit 68676 Stimmen — barunter ber fldger
st 1 mit 2 Stimmen — vertreten waten, teild unteritipt, teild be-
fampft und jdlieRlid) in gefrenmier Ubftimmumg mit ben {Emtlidien
Stimmen der Borjugdaltien und 52870 Etimmen pon Stammaltio-
niren gegen 15499 Stimmen bon Stammaltiondren angenommen,
Der Sldger 3u 1 gab fofort Wiberjprud) su Protololl; weitere Wiber-
fpriidie tourbe nidit angebradt. _

®egen den Generalverjammlungshejdlup hat der Kldger zu 1
Nidtigleits- und Unfedyhmgatage, bie Rldgerin ju 2 Nidtigleitstiage
ethoben mit bem Anirag, ben Vejdfuf fitr nidtig su ectliren. Die
Rliger madjen geltend, der Befdjiuf verfioBe gegen ba3 Gefes und
bie guter Gittenr. Er laufe bem @eift und ben Jtveden bes Altien-
techts auiber, brlide ba3 gefeflich gervihrleiftete Redht ber Uttiondre,
burd) ibr Stimmredit auf die Berraltung und auf die Aberwadung
ber @ejchaftafihrung ber Gefelljchaft einzurvirlen, sur volligen Be-
beutungd~ und Einfluplojigleit Berab und {piele ber Berwaltumng
burd) die Stimmeniibermadyt ber Borgugs- undb Borraidaltien ohne
nenvenderte Rapitaleinfage und obne Kapitalrifife bie abfolute
Derrjdaft diber bie Gefellfdhaft in bie Hanb; demn bie BWertvaltung
verfiige nunmefr fiber 150668 Stimmen gegenitber ben 100000 Stim-
men bet alten Stommaltiondre. Durd) die BVegebung der jungen
Stammaltien sum RNenntvert bei einem um bad Melrfadye hoheren
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Borfenturd ber alten Atien und dburd die volle Tivibenbenberedti-
gung trop einer nur 25%,igen Eingaflung fielen ben neuen Stamms
oftiondren jum Sdiaden ber alten oud) geldlidy gany erhebliche Bor-
teile zu. Srgenbivelde jadlidhe ®riinbe fitr eine jolde Eniredjtung
und fncbelung dev fibrigen Stammaftiondre beftiinben nidt. Die
von ber Berwaltung ind Feld gefiifrien Umitdnde (dbrohenbde inmnere
Uberfrembung, Bebrohung ber Selbftandigheit und Unabhingigleit
ver @efelljhoft, Borlehrung flix gu ermwartenben Rapitalbedarf)
trdfen midyt zu. Der RKliiger zu 1 Hat fid) fodbann nodh barauf berufen,
bafy bei bem Befdiug Banken als LegitimationBaliiondre filr Depoi-
aftien auf Grund einer in ihren allgemeinen Gejdifidbedingungen
enthaltenen Grmadtigung mitgeftimmt Datten. Die Beflagte Hat
geltend gemadyt, bie gefaften Bejdliifje ligen burcdpausd im Jntereffe
ber Belagten und ifhrer Altiondre und feien ndtig gerwefen, um bie

Unabhangigleit ber Bellagten unb ifrer finangiellen Grunblagen
fidersuftellen; von einer &nivedhhung, fnebelung ober geIhItd;en
Sdyibigung ber Stammattiondre fonme feine Rebe fein.

.~ Die Klage mwurbe in ben Borinfianzen abgetviefen. Die Revifion
ber RIaget I)uite feinen &rfolg. -
: . @tiinbe: .

Beibe Borbergeridite. Halten die burd) ben cmgegnffenen '.'Be-
{@fug getroffenen Mafnahmen auf Sdaffung iveiterer Vorzugs-
aftien fotwie von Borrat3attien und Sdhupaltien unter usjchiug bes
allgemeinen Begugsrechts ber Nltiondre firv suldffig und verneinen
bad Borliegen eined BVerfiofed gegen bie quien Sitten. Sie gehen
bavon aud, baf nad) geltendem Redyt bie Sdaffung von BVorzugs-,
Mebritimmeredts- und Votrat3aktien unbd der Ausfdyiup besd gefeplichen
Bezugdreditd der Wltiondre ftatthaft fei, priffen jobann im Anjdylug
an bie in ber Redytfpredjung ded Reididgeridid entmwidelten Srunb-
fdpe bie Frage, ob efrwa im Hinblid auf bie fid) ausd bem JBujammenhalt
bet eingelnen Mafnahmen ergebenbe Wirfung fiix bie Gefeljchaft felbit
und bie nidit zur Wehrheit gehorigen Wktiondre, auf Beeggriinde
unb Bwed bed Borgehend dber Mehrheit ein BVerfiof gegen bie guten
Gitten votliege, und gelangen in Wiirdigung ber Begleitumitande zu
pem Grgebnis, baf nirgendsd ein jolder Berftop erfidtlidy fei.

Die Revifion greift unddit bie Frage ber Buldifigleit bon BVor-
tatd- unb Sdupattien auf und madyt weiter geltend: toikrend bisher
bas Stimmenperhdlinid von Perrjdajts- und Stammaltien 84000 :
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100000 getvefen fei, ftimden nunmehr ben 100000 Stimmen ber
Stommattiondre 150668 ©timmen ber Wermwaltung gegenitber,
toobei bex Gefelljdaft aus ber Kapitalerhdhung nur rund 2540000 RA
sugeflofien feten. Bur Reditfertigung biefesd in bie Redhte ber Uttiondre
aufé tiefite eingreifenben Bejdyluffed habe bie WVermaltung auf Ge-
fahren Bingerviefen, bie fid) fiix bie Selbjtindigleit und Unabhangig- -
Teit Der @efellfhaft aud bem zu befiirdjtenben Ubergervidht orts-
frember Jntereffen und quéd ben Fu erivartenben Drgemifations-
finberungen ergeben wiitben. Die Kldger Hatten dem mit Redjt ent-
gegengebalten, bap fiir beredytigte Broede ber Gefellichaft eine jolche
Grmetterung bet Madyt ber Bertvaltung nidyt nitig gervefen fei, daihr
obnehin jdon audreidenbe Mittel gur Verfiigung geftomben BHitien.
Hieran tonne aud) ber Hintweid darauf nichtd dnbdern, dap bad bis-
Yerige ' Stimmenverbilinid bei RKdpitolerhdfungen und anberen
widitigen Gegenftinben ber Beraltung nidht dudreidiend gervefen fei.
Reinedfalld fei eine berartige Madptverfdhiebung um RNadsteil ber
®efamibeit-ber Stammattioniire nottvenbig getwefen. Denn nunmelhr
feien bie alten Stammaltiondre mit ‘ifhrert 100000 Stimmen Hillig
madjtlod; bie Berwaltung jei unabjebbar, bie Generalberfammiung
nut Formjadye, ihre Juftimmung ober hr Wiberftanb vllig belanglos.
Diefer Juftand fei gefehivibrig; ber Sadje nad) feien die HHiondre
auf bie Stufe von Obligationdren mit @emihnbeteﬂigﬁng BHerunters
gebritdt. Der Jived bed Bejdhlulfed fei bemn qud) in WirHidyTeit nur
getwefen, bie bergeitige BVermalfung gu hetemlgeu unb bie %I!twnare
ibre3 Cinflufjes auf fie su berauben. -

Cotveit bie Revifion bie Mbglidykeit der Schaffung bon fog.
Borratd- und Schupaltien fiberhaupt in Biveifel zieht, tann fie bon
vornferein feinen Erfolg haben. Nad) bem geltenden Redht fird, tie
in ber Redytjprediung de3 ReidBgerichtd (RGY. Bb. 113 &. 188) an-
erfannt und burdy die Vorjdyriften ber Goldbilanzverorbnung mit
Durdfiifrungdverorbnungen  beftitigt ift, gegen bie Buldffigleit
{oldjer Wktien Teine rechtlichen Bebenlen zu erheben. Ob und intvie-
toeit e8 im Hinblid auf sutage getretene Mififtinde etwa ald zwed-
mifig ober geboten erjdeint, in ber einen ober anbderen Ridtung
gewiffe befondere Giderungen und Sdyranfen 3u fdaffen, ift ein
Problem der Gefebgebung. Allerbings geht bas geltende Redyt von bem
Grunbdfap ber Gleidybereditiqung der Altiondre und meiterhin davon:
aug, baf an und fiir fid bad Stimmredjt und bamit die Hervidhafts-



51. Ultiengefellfdiaft. Sdupattien. 253

matht ber Ultiondive fid) nad) ber Rapitalbeteiligung und bem Rapital-
rififo richten (§ 252 2bj. 1 Safs 1und 2 HEB.). Wllein dieje Grunbdfape
jind in boppelter Ridtung burdbrodien. Einmal ift bie Audgabe von
Yttien mit Meheitimmreedyt ftatthaft, und ywar ofne Ridfidyt auf die
burd) biefe Altien verfbrperte Kapitalbeteiligung; namentlid) feplt e3
an jeber. Bor{dyeift dahin, bap bad Stimmredt foldjer YHiengattungen
in einem beftimmten Berhdliniad 3u dbem ber Fapitalattien ftehen miifje
und deren Stimmredy nidjt erreicdhen ober iiberfteigen bitrfe. €o-
bann Yann Der Ginfluf ber RKapitalbeteiligung dadurd) roeitgehend
suritdgebringt tverben, baf fabungdgemdf ein eingefner Aftiondr,
mag tm fibrigen fein UAltienbefip und bamit feine Rapitalbeteiligung
nod) jo grof fein, iiber eine befimmte Ynzah! von. Stimmen und
bamit {iber ein gewiffed Mak von Derridaftdmadt nidi Hinaus-
fommen Yanm (§ 262 Ab. 1 Gap 3 HGB.). Dad Gefep Hhat demnad),
und: war offenficdtlid) bewupt, einer anberiveitigen Regelung und
Berteilung -ber Stimme und Herrfdaftsredte tweitaehenben Sphiel-
raum gelaffen und die Entfdeidung iiber bie Stimmen- und Madgt-
verteilung, von: gemwiffen Sonbervorjdyriften abgefehen, im Rahmen
" bed allgemeinen Redytad ber Be[dyluhfaffung der Genevalverjammiung
unb bamit ifrer jemeiligen. Mehrheit anfeimgeftellt. Diefe altien-
teditlidien . Sonbervoridyriften gehen im - mefentlidien einmal bajhin,
baf fitr gemiffe. Be[djliifje eine befonberd groge Pehrbeit, fei e3:bed
vertretenen Sapitald ober bed Grunblapitald fibethaupt, exforberlicy
ift, mjotoeit.alfo der Einflul ver Kapitolbeteiligung unter allen Um-
ftinden wirfjam with; gum anbern bahin, bak gewifje Redjte jdjon
einer Rapitalminberheit suftehen und baf jeder eingelne Wktiondr mit
ber Unfeditung3fage die Befeb- und Sapungdmafialeit der gefafiten
Bejdlitffe ber ridterliden RNadypritfung unterjtellen fann. Uberbies
bieibt .e2 ber Wliengefellidhaft undb bamit ber jemweiligen Mebrheit
iibetlaffer, im Rahmen ber Sapung und bed gemeinen Redhtd bie
Madtbefugniife ber eingelnen Witiengattungen ueinanber abzuftufen.
Da3 Stimmredit und bie Stimmenmadyt einer eingelnen Wtien-
gathmg fann fonad) trop unberhaltnidmapig geringer Kapitalbeteili-
gung bie Stimmen anbeter Altiengattungen erreidjen ober iiber-
ftetgen ‘Dafy bied nidit aud) gegentiber pen Stammattien Fuldffig
wiire, ijt nirgend3 gefagt. :

- §m Cingelfall fann bafer, was bie Sﬁucf)tbertedung angef;t der
(,mﬂuﬁ ber Gtammattiondre et auriidgedringt jein, joba§ fie
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tatfidlich auf bie @ejdjide der Gefelljdhaft im allgemeinen enig
melht einwirfen fnnen unb im wefentliden auf bie Geltendmadung
gewiffer unentaiehbarer Minderbeitdrecdhte und Wftiondr-Eonbder-
redite  Bejdhrdntt jinb, @erabe biefe lepteren Befugnijfe, bon
benen namentlid) bad Unfedptungdredht ausd § 271 HGB. em jebr
einfchneibender, praftifdy feinesroegd bedcutungslofer Redtabehelf ift
(RGB. Bd. 107 ©. 72, Bb.108 ©.41, Bb. 112 ©. 14), begriinben aber
immer nod) wefentliche Unterjdjiede in ber Rechtaftellung ber Uktionire
gegenfiber ben gewinnbeteiligten DObligationdren. Daf hier ben
jungen Borzugsaltien ein Hohered Stimmredt beigelegt ift, begeqnet
um {o weniger einem vedhilihen Bebenten, ald jie im Hinblid auf bie
Tiberfragbarfeit (Namensaktien) und bie Gemwinnbeteiligung redtlide
Berjdiedbenfeiten gegeniiber ben Stammaltien aufiveifen und fo
goeifellod eine Hefonbere Altiengattung barftellen, tvie bied §252
oAb 1 ©. 4 HEB. forbert. Wobl geht ba3 Gefehs bon bem Bezugsredit
ber Altiondre ausd; ed lift aber befjen Befeitigung dburd) General-
verfanumlungsbejchiuf ofme bejonbere BVorausfefungen su. In der
Begebung ber jungen Aftien fat fobann, wenn-bad gejeplide Bezugs-
techt ber Wtionidre audgefdiloffen ift, grundbidflid wiederum die
-@eneralverjommlung, und, falld fie feine Beftimmung trifjt, bie
Bermaltung freie Hand. ﬂ‘éme gefeplicdhe - Bejdrinfung babin, baf

bieje Uftien nmidht an HMitglieber der BVerwaltung oder an Dritie
gegeben tverben ditrften, bie ber Bermwaltungdgrubpe nahe ober unter
threm Einfluf ftehen, ift nirgends getroffen und fann audy nidt aus
dem jonjtigen @efepedinhalt gefolgert twerben. -

Gind jonad) bie bejdjlofjenen Eingelmafnahmen ald jolde an
und fiix fich suldffig, fo bleiben fie bied beim Feblen einer anber-
teitigen Norm aud) in ibrer Berbinbung. Redhtlich ohne Belang ijt
e3 enblid), baf von ben MiglicyTeiten, tvie fie § 262 AB[. 1 ©. 3 und
4 und §282 ABJ. 1 HEB. vorfeben, infolge der Umgeftaltung ber -
wittidaftlichen BVerhiltniffe in ber Rrieg3- und Nadlriegzeit biel
hiufiger @ebraud) gemadit twith ald frither, jo baf eine Redts-
geftaltung biefer Art nun ur Regel gervorben ift. Daf tn Flup ber
wirt{daftlicden Entwidhung Redtsfige und Redytdeinricdhtunger bon
sunddyft mebr untergeordneter Bebeutung mehr und mehr in den
Borbergrund treten unb beherrjdenden, ben Eharalter ganger Redhts-
gebilbe beftimmenben Einfluf gewinnen, ift nidtd Ungemdinliches
und dnbert an ber Redytdgrunbdlage felbit nidyta.
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Nad) allebem fann nur in Frage fommen, ob ben Bejdylitfjen,
bie gefepmipig sujtanbe gefommen find und inhaltlid) an und fitr fid)
ben afttentechtlichen BVorjdjriften nidht jumribetlaufen, die reditliche
Unerfennung deshalb su perfagen ijt, weil fie etwa gegen bie guten
@itten perftofen. Die Kldger madien geltend, das fei hier ber Fall.
©ie behaupten, ¢& habe fid nicht jorwohl um eine burd) fadpliche
@riinbe gereditfettigte Sidjerungdmagnafme fiir die gedeihliche Fort-
entwidlung ber Gefelljhaft gehanbelt, ald um bie riidfidtsloje
Berfolgung eigenniifiger Madjtintereijen der Vermwaltung und ber
perzeitigen Mehrheit yum Nadyteil ber Minberheit und der Gefellfchaft
af3 foldjer.

Buzugeben ift, bafs, wenn biesd ridtig rodre, bie Bejdlilfje wegen
Berfiofed gegen bie guten Sitten nidytig fein wittden. Fiir eine {olde
Gitteniibrigleit bietet aber ba3 Borbringen ber Kldger nady ben
getroffenen {Fefiftellungen Teinen genfigenden Unbalt. e Revifion
weift barauf hin, bap bie bidherigen Herrjdhaftsattien der Berwaltung
ofnebin {Gon geniigt Hatten, um allen QJntereffen ber Bellagten
gerecdht au werben und indbejondere der Gefabr ber inneren ber.
frembung mit Erolg su begegnen. Demgegeniiber verjoge aud) ber
Hinweid des Berufungdgeridtd auf bie Lage bei Bejdilifjen fiber
RKapitalerhdhungen und anbere. widtige Gegenjtinde ber Bero
waltung. Ridstig ift, ba bie Bejtimmungen ber Sapung binfidtlich
einer gangen Reibe von Befdlitffen, bie fliv ben Beftand, bie Cigenart
unb bie Selbitanbigleit ber Gefelljaft bon Belang find, weitgehenbe
@idierungen jdinffen, die. audreidien, jebe unmitielbare @efabr ab-
sumwenben. Pofitive BVefchliiffe Idnnen ju biefen Punkten nidht gegen .
bie Stimmen ber bisherigen HerrridhafiBattien gefaft trerhen. Ullein
biefe bejonberen Giderungen befduinfen jidh auf gang beftimmie
Fille unb, forweit bie Selbftanbigleit ber Gefellidiaft in Frage jteht,
auf ben Sdjup vor Nberfrembung durd) auslanbdijdye Unternedmer.
Pun ift allerbingd in der Sabung weiterhin vorgefehen, bap zur
Redytdiramteit aller Befdliifie ber Gejellihaft sunidift {ibereins
ftinumenbe, in gefrevnter WUbfimmung zu fofjenve Bejdliiife ber
Snhaber ber Stamm= und der Vorzugdaffien nbtig find, und dak,
wenn eine joldye Ubereinftimung nicdht zu erzielen ift, gemeinjame
Wbftimmung ftattzufinben hat. Vel biefer gemeinjamen Abftimmung
toiicben alfer Borausdfidt nach die bidherigen BVorzugdaktien wegen
ifrer Stimmenmadyt und wegen bed Umftand3, daf fie in der Regel.
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pol{3éhlig veriteten wdren (wdfrend bon ben Stammaftien immer ein
mebr ober weniger groger Teil unvertreten bliebe), aud) fitr bie Fafjung
pofitiver Befdjliiffe den Ausjdylag geben, Taran ift um fo weniger zu
groeifeln, ald bie der Berwaltung nabeftehenden Kreife erfahrungs-
gemif jtet? audy iiber einen nidht unbetrachtlidhen Teil ber Stamms-
aftien berfiigen. Wllein mit Recht Yat bas Berujungdgeridht darauf
bingeticfen, bak biefe GSidjerungen in ber Frage ber Starfung und
bed weiteren Yudbaued der finanziellen Mittel ber Gefellihaft ver-
fagen. Bu RKapitalerhdhungen geniigt 3twar {apungdgemdf die ein-
fache Mehrheit ded bei ber Befd)lupfaijung vertretenen Atienfapitald
jeber eingelnen ®attung. Em Durdifimmen ber Stamm- und Bor-
sugdattien, wie 8 bie Sapung fonit voxfiebt, ift-aber injoiveit wegen
ber Borfdhrift bed § 278 D, 2 HEB. audgejdlofjen. Demnad) ijt
swar ein Erhdhungsbejdyiug gegen bie Hevridaftdatiien nict miglich,
ebenjomenig aber aud) gegen bie Stinunen ber :Stammaftien, €3
liegt inbeflen auf ber Hanbd, bap gerabe ber finanzielle Yusbau und. .
bie finangielle Riljtung der Gejellfdhaft von. nusjdlagaebender Be-
beutung fiic tfgre @elbftdnbigleit unb Unabhingigleit fein fonnen uny
baf infofern eine Spervmelrheit innerfald ber Stomumaltien iiber
alfe anberen Sidjerungen Ginwveg bie Sleber@falgtgfett obet jebenjalls
eine gebeibliche Weiterentwidlung ber Gefelljdjaft unterbinbden fann.
Diefer Puntt ift, sumal bet ben vdllig ungemwiffen. und unfideren,
taid) wedyfelnben Berhdliniffen anf dem Geld~ unb Rrebitmarkt, wie
fie feit Jabhren Beftehen und aller Borausfidt nad) nod) geraume Jeit'
bleiben tverdern,” allerbings von lebendwidytiger, . aud{dlaggebendet
Bebeutung fiir bie Beflagte. Wenn bedhalb bie BVerwaltung und mit
ihr bie Mehrheit dex Athondre audy infofern Sdups und Ubtwehr=
mafgnahmen gegen etroaige Gefahren unter Uudniifung det geboterien
gefeflichen Moglidleiten getroffen und bied audy dburd) Sdoffung
pont Borratd-Stammaltien getan Haber, fo ift:-barin wieberum fein
Berftoh gegen die gufen Sitten zu finben.  Died. liegt bvielmehr
burdjoud in ber Linie der Jonjtigen Sapungd-Vorfdjriften der Be-
Hagten, bie gang offenfidjtlid) unter weitgehenber Juriidbringung von
@onbderintereffen der Aktiondre ouf mbglidfte Siderung bes Unter-
nelymens: al3 foldyen und auf Erhaltung feiner Bobenftanbdigleit unbd
Cigentart geridhtet jind. Das getvdhite Mittel, Sdhaffung bon mweiteren
Derrjdiaftdattien, ift iberdied dadfelbe, ba3 fdon ofnehin bie Sabung,
wenigftend in ber Form pou Borjugdattien, in weitem Umjong fitv
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biefen Bwed vorgefehen hat. Daf unter ber Madht ber Hertidafis-
aftien bie nierefjen ber Betagten und ber Altiondre im gangen bisher
itgendivie s Sdaden gefommen feien und daf die Wiehrheit unbd die
Vertaltung mit biefem Madytmittel unter Hintanfepung der Ee-
jelljhaftainterefjen irgendivie Mifbraud) getricben hatten, behaupten
bie Rldger felbit nicyt. Sie haben im Gegenteil nidyt in Wbrede geftellt,
daf die Entwidiung der Gefelljdaft im Srnen- und Aupenverhilinis,
bollenda im Hinblid auf bie Beitverhiliniffe, giinftig und fitr die Attio-
nére befriebigend und nugbringend gewefen ift. Die burd) feinerlei
FTatfachen unterftitpte und nach dem bisherigen Berlauf ber Dinge
unwahrideinliche bloBe Miglichleit eined Hinftigen MiBbraud)d mit
ben neugefdajfenen Perridhafidattien rveicht ober nidht aus, um
die Madhtermeiterung her bisherigen Mebrheit oder der Vertwaltung
al3 unvereinbar mit den. guten Sitten gu begeidmen. Diefe BVers
fdvtung und Eriveiterung ber Madht ber Mebhrheit ift, jofetn fie nur
ur. Forberung bed Wohled der Gefellfdhaft gefhah, audy nidt um
bedmwillen jittentvibrig, rweil hierburd) ber Einfluf ber Stammaitiondre
teit juriidgebréngt wiurbe (REJ. Bd.108 ©. 322, Bb.113 €.188).
~Daf bie Vetlagte in abjehbarer Beit erheblichen neuen RKapitals
Bebarf Haben mith; ftellt bad: Berufungdgeridyt eintwanbfret feit.
D6 bem Beblirfnid aud) nod) in.anberer Weife ald gerabe burd) bie
Ghaffung von neuen Herrjdaftsattien hitte genigt twerden rmen,
fommt nicht entfdheidend in Betradyt. Der von der Mehrheit gervdbite
T2q einet gleidizeitigen Madhtertveiterung turd) Stimmredyidattien
war jebenfelid ber fidgere aud mit Ridfidyt auf etrwaige jutinjtige
tweitere Beblicinifle ber Gejelljdaft. Sobann nimmi der Borber-
tiditer mit Recdht an, bap tatfadlicdh die Deebhrheit nidt ohne Grunbd
®efahren flir die Verfafjung und ben Beftand ber Bellagten im bid-
Berigen Sinme befirditete. Bunadyt weift jhon bie Tatfadje, bah
trop ber befonberen Widjtialeit der Tagedordnung und obroohl bie -
Verwaltung unter Hinmweid darauf dringend um Befud) ber Generals
‘perjammiung aufgeforbert Hatte, nut runbd %/, ber Stammaltjen ver-
treten toaren, barauf Hin, ba die Nlien der Beflagten Fu einem
etheblidhen Teil in Rleinbefip finb. Died beftdtigt aud) ein Blid in
bie Anmwefenyeitaliftz ber Generalverjammiung. €3 liegt auf ber Hand,
bafs ficy bei biefer Sadylage ein Mehrheitdwed)fel dburd) planmifigen
Wktienauffauf, ber ofnehin durd) bie allgemeinen Geldmarltver-
Biltniffe unb die haujigen ftarlen Shwanfungen auf dem Altien-
Gutfd. (n Bivitf, 119, 17
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marft wefentlid) erfeidhtert tourde, viel eher ind Werk fepen lieh, als
wenn i)y bie UAtien Hauptiadlich feft auf wenige fapitalfréftige
Hiinbe vevteilt hitten. Sobann ergibt bie Antwefendeitslifte weiter,
baff 3twei auBwirtige Wltiondre {iber ftienpafete bverfiigten, bie
jeben anbern Eingelbefis um ein mebraches {iberftiegen und gujamnen
genommen fdjon tund 40°%/, be3 vertretenen Stammiapitals umfafiten
TRenn Hiernad) bie BVertwaltung und it folgend bie Mebrheit anf bes
Beftehen von Adbfichten und Plinen gejdlofien haben, bie fich gegen
bie Bellagte in ihrem jeitherigen Veftand ridhteten, jo gefdjal) bied
nicht ohne Grund.

Fiir bie Bermwalfung und dad {bernalhme-Ronjortium waren mit
pem Erierd ber jungen Stammaftien feine mwegen {bred Umfangs
bebenflichen Bermdgendvorteile verbunben. Jm Ermiditigungs-
befdstuf ift gejogt, daf bie bem Hbernafme-Ronfortium gu treuen
Hinden {iberlafjenen Altien im Jnieveffe ber Bellagien Fu ver-
tertent feien. Diefer ber freien Uuslegung ded NRevifiondgeridits
sugdnglide Befdlug farn nur babin-verjtanben werben, baf ber bei
eitervertvertung ber Attien ergielte Erlds.iber pari, unbefhadet
ber. fiblidgen Provijion bed RKonfortiums; ber Beflagten ufliefen
_ Joll, untd twar aud).infoweit, ald bie alten Stammaltiondre bon
ihrem Begugdredyt - Gebroud) moden. Die Wuffafjung ded Be-
rufungdgerichts, baf ber Betrag bed Unterjdhieds 3tvifdhen Nenntvert
pber {ibernafmepreid und Bezugdpreia im Fall ber Weitervertvertung
pem [Wernafhme-Ronfortium zufalle, it mit dbem Snbalt ded Gr-
Déhungsbefdiujjes nidht vereinbar. Da3 Jntereffe ber Gefellichaft
unb bamif dbex Wktiondre in ifhrer Gejamtheit ift injofern befonberd
gewafrt mworben, al3 bereinbarungdgemdf auf bie nidt boll be-
aabiten jungen Wttien nur bie bem eingezahlien Befrag entfprediende
Dividende entfdllt, Den Velangen ber alten Stammaltiondre twird
paburd) Rednung getragen, bap fiir fie eine im Hinblid auf den
fKursftand der Wtien glinftige Bezugemdglichleit feftgefest ift. Der
angegriffene Bejdup enthalt cud) nidts fiber eine Binbung in der
Yusiibung bed Stimmrechtd mif den neuen Altien; nad) ber Fejt
fteltung De3 Berufungsgerichtd find ihre Jnhaber nicht willenlofe
Rerfzeuge der Bermaltung, fondbern zu deven Ubermadjung fibig
und berufen. ©omit bleibt nur ber Madytzuwadd bei ber bidherigen
Mebrheit. €t ftellt aber feinen bei ber Frage ber Sittentvibrigleit u
beriidjichtigenben gelbliden Borteil dar (RGJ. Bb. 113 ©. 1%6).
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Die Stimmenmadit ber jungen Stammaltien betrdgt im iibrigen nuz
26%, bed newen Gtammaktien-Fapitald, und am Gejmntfimmens
perhdlinid ber Stamm- und der Borzugsakiien dndert fid) im Falle
ber in Ausfirht genommenen Weiterverwertung im Grundbe nur
wenig. €3 flehen bann beim Durdiftimmen ben 133334 Gtimmen
der Gtammaltien indgefamt 117334 Stimmen ber Borzugdattien
gegentiber (ftatt bed bisherigen Berhiltniffes 100000 : 84000). Jm
gangen genommen Idft jid) baher nicht feftftellen, daf bas Borgehen
ber Mebrheit, bie in ber Generalverfammiung nad) audgiebiger Er-
drterung bes Filr und Wiber ber BVertvaltung gefolat ift, reditdmif-
braudylich und bamit fittenroidrig gervejen fei.



