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63. Siub bdle Hambmrgijdien Staatdrenten Marfanleihen im
Sinne bon § 30 ded Unleiheablbjungsgeiesed?

IV. Bivilfenat. Yzt b, 3. Juli 1930 1. &. §. (K1) v. Hamburgifchen
Staat (Bell.). IV 11/30.

1. Lanbgeridt Hamnburg.
. Pbetlanbedgeridht bafelbft.

Der Rliger ift Eigentiimer von Sdulbverfdreibungen ber
mit 3Y,%, verzindlien Hamburgiiden Staatdrenfen pon 1878,
1879 unb 1885, eingefeilt in Stitde su je 500 M. Nad) feiner
Behauptung handelt ed fich bei biefen Unlagerverten widgt um
Unleifen im GSinme bed8 Unleifeablijungsgefepes, fonbern um
taufliy ermorbene Menten. Er verlamgt daher mit ber SKilnge
pom  Hamburgiihen Staate Qqumertung angeblidher Renten-
tiidftinde, und zwar auf 100%

Der flager unterlag in allen brei Redhidzligen.

@rlinbe:

Pie Entfdeibung iber die Wufwertunpdanipriiche, filr bie,
wie bet Berufungdrihter mit Redht annimmt, nad) jHindiger Redyt-
{prediung be3 Meichsgerichtd bem Kldger der Rechtdmeq offen fteht,
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bangt dbavon ab, ob bie Rentenberfdreibungen ber Hamburgijcen
Staatdrenten von 1878, 1879 unbdb 1885 Sdulbverpflichtungen aus
©dyulbperjdreibungen im Sinne bed §30 AL} 3 AnIWBIH. bdat-
ftellen. Da bdie Hamburgijde Durchfiihrungsrerordbnung gum An-
leiheablofungdgejep bom 7. Juli 1926 (YBVBL. ©. 445) biefe Staatsd-
renten ald Marfanleihen bed Hamburgijhen Staated begeidhnet,
fo tame, rwie ber Berufungdriditer jutreffend anmimmt, eine uf-
wertung nad)y bem Uufwertungdgefep nur in Frage, wenn bieje
Staatdrenten nidt unter §30 AL 3 UnBUGIY. fielen, jene Ber-
otbmumg alfo {tber ben Rahmen bed NeidSgefeped Linausdginge.
St lebtered nidt ber Fall, o ftehen bem Rliger feine Uufwertungs-
anfpritche zu, ba eine ber ReichBverfajjung ividerfprechende un-
guldfjige Gnteigmmg, wie ber Berufungsridter gleidfalld mit Redyt
angenommen hat, nicht vorliegt (bgl. bad Urteil bed erfennenden
Genat3 pom 5. Juni 1930, &. 190 biefes Banbes, bejonderd
©. 197flg.).

© Bur Froge ber Unmwendbarfeit bed § 30 AB, 3 AnIUBIG. fiihet
ber Berufungsridter zunddift allgemein aus, baf ber Begriff der
JAnlethe — ber fidh niht mit bem biirgerlichrechtlichen Begriff
»Darleben” bede — pon der Finangwiffenfdaft geprdgt worben jei
unb ein Gejdyift bebeute, auf Grund defjen eine Petfon ded Hffentlichen
Redyid bad fiir dffentlie Jwede erforberlidhe Kapital zu dben pon
i borgejdriebenen Bedingungen ofjne eine in Sadymwerten beftehende
®egenleiftung erhalte. Sdion in ben lepten Jabhrzehnien vor dem
firiege habe man af3 Form dber Unleihe bie Rentenfdjuld gefannt, bei
toeldjer ber Staat dbem @liubiger ald Gegenleifhmg fiv fein Kapital
eine jdbelidhe Rente sufidere, jebod) Feinerlei Werpflidhung aux
Riidzaflung des Kapitald eingebe. Wern § 30 ABY. 3 UnlABIG. fein
Anmwenbungsgebiet auf Fille bed Dariehens hitte bejdyrdnten toollen,
fo tiirbe er bie beiben Begriffe Darlehen unb Anleibe einander gleid-
geftellt haben. Da er aber unterjcheide gwijhen Shulbveridhreibungen,
Budyjchulberr und Scdhaponmeifungen einerfeitd und Sdulbidein-
barfehen anberjeits, fo et der Begriff Anleibe auf ber einen Seite
enger ald ber Begriff Darleher, der feinen Schuldbjdhein borausfepe,
auf ber andeten Seite gebe er itber ihn um eine Reibe von Sculd-
verpjlihtungagriinben hinaus, bie in der sffentlichen Wirt{dajt por-
sufommen pilegten und benen ein Darlehen im Pprivatrechtlichen
- Ginne nidt gugrunde zu liegen braudje. Den Begriff der Schuld-
21*
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verjchreibung im Sinne ded Anleibeabljungsgefepesd su befdyrdnfen
auf ©dulbverjdreibungen, in benen ein Datlefen ald Sdulbgrund
angegeben fei, bafitr biete bo3 Gefel Feinen Anbalt; er treffe bielmehr
gerabe auf bie in Wertpapieren verbrieften abjtralten Forberungen
su. Die hier fraglichen Staatdrenten jeien ausgegeben auf Grund
einer pom ©enat und pon bder Biirgerfhaft erteilten Wnleibe-
ermiidhtigung. Die Urfunben bezeidineten fid) felbjt als ,SHuld-
verjchreibung itber 17,50 M. jdbrliche Mente = 500 M. Kapital”.
Rad) dem TProfpett jeien die Unlethen an beftimmien Stellen zu
einerr unter bem MNennivert liegendben Preife ju zeidnen und feien
bi3 gur {Ibernafme der Stiide, zu ber bie Beidmer an Ialenber-
mifig beftimmien Tagen verpilidhtet worben jeien, Stitdzinfen zu
pergiiten getvefen. Die Rentenver{Greibungen feien untimbdbar und
eine Ritdzahlungsverpflihiung bed Staated beftehe nidht. BVon einem
Darlehen tonme nidit bie Rebe fein, woran ber Borbehalt bes Staates,
bie allmdblide Tilgung dburd) Anfauf su bewirken, nicht3 dndere. Die
@dyutbver{greibungen lauteten auf den Juhaber. Sie enthielten vom
Beidnungdge{didft (odgelsfte Babhlungsverfpreden, die in ben Ur-
funben pertorpert Jeien. &8 jei baber eine miifige Frage, ob man dad
@efdyift a8 Darlehen, ald Raufvertrag ober ald BVertrag eigener Nrt
bezeidne. {Fiir eine Be[drintung bes Begrifjz Sdulbverjdireibung,
ber jebed fdprifilihe, vom Sdulbgrunde Iodqelsjte Berfprechen einer
vermdgenswerten Leiftung dede, auf dad Berjpredien einer beftimmten
RKapitalfumme fehle jeber Unbalt im Gefep. Die unfiinbbaren Renten-
perjdyreibungen feien baher alé ©dulbberidreibungen im Sinne bed
§ 30 UAB{. 3 AnIUBI®. angujehen.

Diefen Darlequngen ift im Ergebni beizutreten.

Dem Begriff der Marfanfeihen bed Reid, ber Ldnder und Ge-
meinbent, toie et bdem -Unleiheablifungdgefel zugrunde liegt, und
Dem be3 Darlefens im Sinne bed bitvgerlidien Redhta ift der Jiwed
ber Srebitbejdaffung gemeinfam. Durdy Art. II § 16 ber Dritten
©teuernotverotbnung wurben  Hifentlidreditliche Rorberjdaften,
barunter Gemeinben unb Femeinbeberbinbe, in weitem Umfeng von
ver Berpflihtung jur BVerginjung und Cinldfung fritherer Unleifen
entbunben. Unter ber Perridhaft biefer LVerorbnung twar fireitig
gemworden, ob unter Ynleihefdulben mur diejenigen Schulburkunben
#u berftefen feien, bie al8 Teile grigerer einheitlicher freditaufnafmen
auf offenem Markt auf Grund eined an bie Allgemeinheit gevidpteten
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Angebotd audgegeben toorben jind, ober ob man barunter aud) Dar-
Iehert su recdhnen Hobe, bie von ben @emeinben bei Eingelperjonen
auf Grunb befonberen Yertragd aufgenommen worben find. Um
biefe Biwetfel st befeitigen und fie im Jnterefje ber mwirtidhafttich
{hwadjen Heinen Gemeinden zu lofen, bdie vielfad ihr Rreditbebiirfnis
nidt durdh) Snanfprudinalme bed Markted fiir Hifentliche Unleihen,
fondern burdy Aufnahme von Cinzelbariehen befriedigt Baben, Hat
man in § 30 UL 3 AUnIUBIE. unter bie Begriffdbeftimmung der
Marlanleiben ber Rinber, die nod § 40 UB{. 3 baj. aud) fitr Gemeinden
und @emeindeverbinbde gitt, aud) Darlefen, iiber twelthe Shuldideine
audgeftellt jind, eingereiht (REF. Bb. 116 ©. 67; Liitgel in SIW.
1926 ©. 2067). Nadpbem fo ben Sdulbverpflihhungen aus Sdulb-
perjhreibungen, Budfdulden und perzindliden Sdapanweifungen
bie Sdulbfcheinbarlehen ald Anlethefdulben, bie unter bad Unleife-
abldfungdgejes fallen, an bie Seite geftellt sourben, hat fich fiir bie
lepteren in der feftftehenden Reditiprechung ded Reichdgeridyis der
@rundjap entroidelt, baf fiiv den Begrifi bed Schulbfdyeindarlehens
bie Grunbiibe de3 biivgerlidhen Redit3 mafgebend {ind. Damit ift
iebod) nid)t aufgehellt und e ijt feither aud) in ber Redyifpredung bes
Reidysgeridhts nod) nicht reftlos gelldrt, unter welden Bozausfepungen
in3befonbere @dulboerfdyreibungen ald Unleihejdhulben gelten, unb
ob ihnen Darlehensgefdjiifte im Sinne bed bitrgerlidhen Redis
irgenbivie zugnmbe liegen miijfen.

@ebt man, wad Bier allein in Betradt Tommt, von benjenigen
Gdulburfunden aus, in benen die Forberung Jelbftdndig begritnbet
titd unb bie Wertpapierdharalter haben, jo erhellt ofne weiteres,
baf bad Papier nidht wm bdiefer feiner Cigenjdaft willen unter
§ 30 ALY, 3 ANIALIW, eingereiht vird, fondern baf e3 mad) dem
®efes, bad nur die Anleihejdulden freffen tvill, barauf anfommt,
ob burd) Uudgabe {oldher Sdulboerjdreibungen ein Anleihebebiirinia
bed Unleibejchulbnerd befriedigt twerben follte und ob in ibmen die
Unlethe felbit nady Mafgabe der Anleifebedingungen und in ben
$ormen ber Slripturobligation perbrieft worben ift. Daraus folgt
ohne weiteres, baf Sdulbveridreibunger, migen jie abitralt ober
aufal abgefaft fein, dbann nidt unter § 30 Ub{. 3 fallen, wenn bie
Gdulbverpilidhtung aud der Sculbverfdyreibung bon einem Redyis-
gefchft herriibrt, bad nidit al3 Unleihe, jonbern ald ein Gejdift an-
berer Utt 3. B. ald Raufoertrag aufsufafjen ift (RG . Bb.116 ©.66/67).
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Der Hefebgeber hat nun in § 30 U] 3 UnIABIG. barauf ver-
sichtet, ben Begriff der Anleihe su wmjdyreiben und mit ben qus § 3
baf. erfidtlidhen Audnahmen (Bmwangdanleihe, unberzindlide Sdap-
anweifungen, Reichdlafjenideine, Darlehnslaffenjdeine) nur bdie
typifchen Rechisformen aufgesdhlt, unter benen in ber Hffentlicdhen
Witt{dhajt die BVerbriefung von Anleihen ftattzufinden pflegt. €2
unterliegt bafer bei jeber Sculd, bie ald HUnleihejdhuld bingeftellt
tith, ber Nadypriifung im eingelnen Falle, ob die durd) udgabe der
Gdulbver|dyreibungen erfangten Mittel im Wege einer Unleihe auf-
gebradt find. Ob bad gleidhe aud) bei Bud)fdhulben der Fall rodre,
bebarf hier Teiner Gntfcdheibung (vgl. RGUrt. v. 30. Wpril 1928
VI 464/27, abgebr. 3. 1928 &. 1817 Tr. 38).
© Der reditlide Borgang bei Auflequng einer Sffentlichen Anleihe
— ¢8 follent hier nur bie Staatdanleifen in Betradyt gezogen werben —
befteht in ber Rege! dbarin, baf jich ber fapitaljuchende Staat, wenn
er bie et erforberlidie gefeplidhe Unleiheermdditigung erhalten
bat, an bie Wllgemeinfeit behujs Krebitgervdhrung wendet. Uuf-
genommen mwird bie Anleihe bann burd) bie Ausfertigung und Aus-
gabe vont Sdjuldveridreibungen — meift auf den Jnbaber —, die fibet
bie Teiljummen lauten, int welde der Gefamtbetrag ber Unleihe ge-
ftitdelt ift. Die Audgabe erfolgt entweber mitteld Hifentlidher Sub-
ftription, in ber sur Beichnung ber Anleihe aufgefordert tvitd, fo-
bafi bie Schulbverjdreibungen unmittelbar an bad Publitum abgefest
twerben, obet fo, baf biefe ben Banten fiberlaffen twerben, bie bann ber
Hegierung bad @eld auszahlen. Dad Jeidymmgdge|dift jelbit tird,
wenn bie @egenleiftung in Geld befteht, ald Kauf cufgefaft (Eohn
in Gnbemannd Dandbbud) bed Hanbeldredits 3. B\b. ©. 865; La-
Banb StaatSredit 5, Wujl. 4. Bb. &. 871; ROH®. BO. 20 ©. 254).

 Dad Reditdverhdlinid awijden dem Stoat und ben Anleihe-
gldubigern fonm fid) mun je nady ber Urt der Krebitbefdhaffung ver-
jdjieben geftalten, unb giwar unterjdeibet man finangviffenidaftlicy
soifhen Unleihen mit audgefprodener Tilgungdpflidht (Tilgungs-
anleiben) und ofme joldje (Rentenanleifien). LWdhrend bei ben etfteren
fitr eine planmdfige Tilgung geforgt wird, binbet fich ber Staat bei
den lepteren megen ber Ritdzablung nidt. Dem Gldubiger tird alfo
Fein Anfprud) ouf Tilgumg bed RKapitald eingerdumt, fonbern bie
PRiidzahlung finbet nur nady dbem Grmeffen be3 Staated fiatt, fofern
unb toarn et fie fir angezeigt Balt. Damit {olf vermieden toexben, baf
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er gut Ritdzahlung geztwoungen witd, wenn e3 fiix ihn unvorteilhaft
ift. Soll eine Rildzahlung ftattfinden, fo erfolgt fie burdh AbWiung
ber Sdjuld ober burd) Wiedberfauf be3 Papiers. B Rentenjdulben
in biefem Ginne find 3. B. bie Reidhdanlethen und bie preufijden
tonfolidierten YUnlethen audgeftaltet worben (vgl. Laband a. a. £.
©. 369, 37; €ohn a a . & 862 Unm. 38; Meidhaidulben-
otbriung bom 19. Mrz 1900, RGBL. &. 129, 1o e3 in § b Beifit:
«Die Tilgung gefjdieht in ber Weife, dbaf bdie durdy ben Haus-
haltplan  Deftimmten Mittel jum Unlauf einer entfpredhenden
Babhl von Sdulbveridreibungen bermenbet werben”). PHierous
ergibt {id), bof bie ®eftaltung einer Anleihe, je nadbem b eine
Riidzahiungspilicht beftefit ober nidht, unbefdiabet ber TWertpapier-
eigenfdaft ber Forberung ben Ehatalter eined bilrgetlidreditlichen
Darlehend fHaben famn wie bei turzfriftigen Sdapaniveifungen, baf
aber nidht beshalb, tweil bei mangelnber Ridzahlungdpflidt bem
Glaubiger mur eine unfiinbbare Rente, feine Rapitalriidzahlung ald
roefentlidie3 Darlehenderfordernis perfproden twird, Teine Anleibe,
fonbern ein Rentenfauf vorliegen miifte.

- Tun Bat ber V. Bivilfenat bed Reidhsgerichis in REF. Bb. 116
©. 66 einer Shulburfunbe, worin ber Charafter einer Faufgeld-
forberung aufredtechalten wurbe, bie @igenjdhaft einer Sduld-
verjdreibung im Sinne bed § 30 AY{. 3 AnIUbIG. abgejprodhen, weil
bie Ummanblung in eine Darlehendforberung nicht nadygetiefen
fei unb e3 fih aud) infoweit nidht um eine Unleihe, alfo um
ein ber Gemeindbe gemwdhrted Darlehen handle. Der Fall lag bem-
nad) anbers. Mur bei Ummandblimg der Kaufgeldforberung in ein
Datlehen twdre bort dad Unleiheablifungdgejes in Frage gelommen,
penn um eine Anleife in dbem erbrierten Sinne Hanbelte e3
jid) nidit. =

Audh im Urteil ded erfennenden Senatd vom 27. Marz 1930
1V 489/29 ftanb mie jur Enijdheibung, ob bas abgefdyioffene Gejdydft,
bas in eirtem jogenarmnten Sammerbrief beutfunbet worden ar, fid)
al3 Rentenfauf dorftelle; dabei mwurbe ertvogen, bak eine Sdulb-
perfdyreibung im Sinne bed § 30 Ab{. 3 AnIABIG. nur borliege, wenn
bie {orberung, beren Trdger fie fei, aud einem Darleben Herrithre.
{lm einen Zeil emner grofeten freditaufnahme auf offenem Martt,
alfo um eine Ynleihe, Hanbelte es fidh aud) in biefem Falle nidit,
fonbern um ein Eingelgefchift, bad verjchieden zu behanbdeln fein
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modite, je nadbem ob ein Mentenfauf vorlag ober eine Scduld-
verfdyreibung, der ein Darleden zugrunde lag.

Der VI. Bivilfertat Hat im Urteil pom 30. April 1928 VI 460/27
(3B, 1928 ©. 1815 M. 37), wo bex gleidhe Grundfab audgefprocdhen
wurbe, nur bie Frage erdrtert, ob eine Forberung cud einem Grunbd-
fHid8verlauf in ein Darlehen umgetvanbelt worhen fei, wad bdort
bejaht und worousd gefdhlofjen rourbe, bap die bon ber SHulbnerin
infomeit audgegebenen abjtraften Sdulbverjdreibungen aud einem
Datlehen herrithrten und baber abjulidfen jeien. Uudy bort Hanbelte
3 fid) afjo nidht um bdie Bier mafgebliche Frage.

Sdlieflid) ftebt audy bie Entjdeivung bes II. Jivillenats pom

7. Quni 1929 (REH. Bb. 124 @&. 368) nidt entgegen; jie beftdtigt
vielmehr mit ihren &. 367 gegebenen Darlegungen ben hier ver-
tretenen Stanbpuntt,

MNacy dbem Wortlaut ber vorfiegenden Sdulbverfdreibungen
fiber 17,60 M. jdbrlihe Rente = 500 M. Kapital” find die mit
33/,9/, verzindlichen Hamburgifden Staatérenten audgegeben worben
auf @rund einer bom Senat und bon ber Bitegerjchaft erteilten An-
leibeermddytigung. Nady bem hier sur Anivendung fommenden, vor
bem 1. Januar 1900 in Hamburg in Geltung getvefenen gemeinen
Redht (Urt. 170 €G. 3. BUB.) hat ber BVerufungdrichter sutreffend
biefe bon ihm ald Rentenverjdireibungen bezeidhneten Urtunben afs
Wertpapiere angefehen, mwie foldie aud) bem gemeinen bdeutiden
Privatredt in der Form bon Jnhabers und Orberpapieren delannt
vaven, und zivar hat et bie Uthmben ald Inhaberpapiere betrachtet,
tvie bied ben Profpetten und bem nbalt ber Schulbverjdhreibungen ent«
fpridht, bie feinen beftimmien Berechtigten nennen, fondern nur befagen,
baf bie Rente in halbjdhrlihen Raten am 1. Februar und am 1. uguft
bei ben -auf ber Riidjeite der Find|djeine verzeidineten Bahiftellen
auBbezaflt wird. €3 feift bann weiter, daf bie Rentenverjdreibungen
unfiinbbar find, und bafi der Hamburgifde Staat fid) vorbephalt, ihre
allmibliche Tilgung auf dbem Wege bes Antaufs su bemwirten. Daf die
sur Befriebigung eined allgemeinen Lrebitbediirfuifjes bed Staates
burdy bie Nudgabe ber Sculdberfdyreibungen erlangten Mittel auf
dffentlichem Martt mitteld Jeidmumg ber Unleife aufgebradyt werben
follten unb aufgebradit wotben find, Hat ber Berufungsridter aus-
reidjend fefigeftellt. €3 mag feint, baf unter Umitinben ein Krebit-
bebiirfnis be3d Staate3 aud) burd) einen Rententauf befriebigt werben
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fonnte. SMit Unvedht beruft i) indeffen der Kldger darauf, daf ein
jolded Mechidgefdhift in ben freitigen Mentenverjchreibungen ber-
brieft Jei. Denn biefe [elbft enthalten abjtratte Shulbverpflichtungen,
und ju ihrer Ausftellung Hat nidht ein Rentenfauf gefithet, da ber
Staat mit ben Beidnemn nur wegen Begebung einer Anlethe in BVex-
trag3begiehungen getreten ift.

Der wrfpriinglihe Redhtdvorgang, fraft deffen bie usgabe ber
Sdulbverjdyreibungen erjolgt ift und auf dben 3 anfommt, beftand alfo
in et Aufforberung jur Jeidmumg einer Unleife und in ihrer bem-
nidftigen Begebung. Daf in bem Eriverd ber friphrrmdigigen Anleihe-
teilforberung gegen Bablung der Anleihevalute, bes Audgabepreifes,
tedhtlich ein Kauf liegt, unb daf die Wnleifefchuld felbft bie juriftijche
Nuageftaltung empfdngt, bie burd) ben Wertpapierdaratter ber For-
berung bebingt ift und bie fie bem Sdidjal der Stripturobligation
folgen I6Rt, madyt bad Gefddft nidht su einem Rentenfauf. Man hat
biet mut ben regelmdfigen Weg vor fid), auf dbem alle Unleihejdulben
tet Staaten begriinbet twerben unb ben bexr § 30 Ub{. 3 AnIABIG. vor-
audjest, inbem er die in Sdulbverfdreibungen berbrieften Anleifes
fulben ber Unleiheabldjung untertvitft. Dann fann ed aber nidyt
varauf anformmen, ob burd) bie Sdulboerjdjreihumgen eine Kapitals
ritdzahlungapflidit verbrieft ober ob in ifnen nur eine Rente ver-
fproden tvird mit ber Mahgabe, daf ber Staat eine Filgung bed
Rapitald — mwie e3 Hier ber Fall ift — mittels Ridtaufs ber Sduld-
verjdjreibungen an ber Borje nady feinem Grmefjen bewirlen tamn.
Denn e3 beftehi Teine teditliche Miglichleit — ba bad Anleibeabldfung3-
gefes nidyt unterjdeibet — ald Martanleiben be3 Reidhs umd ber
Qinver etioa nur folde Unleifen gelten zu lafjen, fitr bie eine Fil-
gungdpflidit ausgefprodien ift, die alfo ivie ein biirgerlidredtliches
Darleben nady Mapgabe ber Bebingungen zuriidzuzaflen find, und
nad) anbeten Grunbfdgen biejenigen Anleiben zu behanbdelrn, bei benen
nur eine Rentendflidt, aber feine KapitalriidzahlungsSpflidit beftebt
und beren Unleifebaluty giwar durd) Riidfauf bed Rapierd getilgt
wetben fann, aber nidyt wie ein Darlehen ober nad) At eined Dax-
Tehens irgenbivie gurliderfattet werben muf. Mapgebend ift vielmelhr
allein, ob bie Gdulbber{dreibungen, bie unter bad Unleifeablifungs-
gefet; fallen follen, 3weds Rrebitaufnahme auf bem Wege und unter den
Bedbingungen ausgegeben tworben find, durd) bie gefeplid) oberhertdmm-
lich die Rreditaufnahme ald Hffentlide nleibe gefermzeidinet wird.
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Unter biefent Umitdnben beftehen feine rechilichen Bebenten,
bie Hamburger Staatdrenten, bie im wefentlidjen ebenjo quadgeftattet
finb toie bie ReidBanleihen, indbefonbere ebenfo tvie biefe ofne
Tilgungspflidyt bajtehert, aljo Rentenanleifen find, als Shulbverfdyuei-
bungen nady Maggabe be3 § 30 Abf.-3 AnIWBIG. anzufeben.



