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80. 1. Dber jagungdmagia gebundene Ramensaliien im amtliden
Birjenfandel.

2, Sind Stimmuvolimadifen giiltig, die fih der bon ber Ge:
jellidyaft abgelehnte Altienaufliufer fir die fragliden Altien bon
feinen Borminnern fhat erteilen lajjen?

3. Bur §rage der Sittentvidrigleit bon Generalverfanmlungs-
Bejdliifjen auf Schhafjung von Shubiaktien in Form von Stamm:
aftien,
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HEB. §§ 222, 252, W4flg.,, 271, 275. BEB. §§ 134, 138,

IL Bivilfenat, Urt. b, 31 Marz 1931 1. &. Jnd. u. Priv. Banf AG.
(/1) w. B. BerfiGerungdattiengefelljdaft (BVefl). II 222/30.

1. Ranbgeridi I Berlin, Kammer flic Dandeldjadyen.
I, Sammergezicht bajelbit.

Da3 — poll eingezablte — Yrumdbtapital der verflagten Uktien-
gefelljdaft belief fich vor Der hier mit den Streitgegenitand bilbenden
fapitalerhihmg auf 3000000 RIN., eingeteilt in 6000 Etid Namens-
aftien zu je 500 RIN. , Criverd und {Ibergang” der Whtien bebiirfen
ber Genehmigung durd) dben ufjichtsrat, der zur Begriinbung feiner
Enijdjeidbung nicht verpflichtet ift (§ 6 ber Sabung). Nacy § 20 UH{. 2
baf. ift fHmmbereditigt it bert ®eneralverfommlung jeber ,in
bad Wihenbud) eingetragene WUfHondr entwweber perfdntid) obder
burd feinen gefeplidien Bertreter ober dburd) einen anderen jdriftlid)
bevolimddtigten Aktondr . . . Die Wtien det verflagten Gefellfdhaft
find an ber Betliner Borfe zugelafien. Die dem M.-Kongern an-
gehbrige Rldgerin ift im tttenbudy dber BVekagten mit ztvei Atien
ald Ationdrin eingetragen.

Wit 12, Juni 1928 fand eine ovdentlihe Generalverjammiung
ber BeHagten mit folgender TageSordriung ftatt:

1. Botlage e Jahrezbetidhtd und ber Gewinn- und Verlujt-
redinung, {oivie Genefmigung der Bilang fite 1927,

2. Berwendbung des {berduijes von 1927,

3. Cnileftung be3 Worftands und WYufjichtsents.

4. BWah!l eimed Wuffiditzratzmitglieds.

5. Tiederholung detr in dber auferordentlihen Generalverjamms
Tung vom 5. %pril 1928 gefaften DVefdlifle Hinfichtlidhy der
Sapitalerhobung unter formaler Aufhebung derjelben.

Demgentif:

6. Erhhung des Uttientaritald um 2000000RIM. auf 5000000 RIR.
burh Ausgabe von 4000 Namendaftien im Nermivert bon
je 500 RMM. unter Leiftung einer Bareinlage von 25%, bes
Nennbetraged und unter Yus{dhlug ded gefeblidhen BVegugs-
teditd ber Uftiondre.. Feftepimg ber Eingelfeiten ber WVe-
gebung.
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7. $inberung bes Gefellichaftavertrags:
§§5, 9, 14, 16, 20 Biff. 3, § 21 Biff. 2, § 25 AH{. 3 Il und VIIb
(je unter 2nfithrumg der einmzelnen Wbdnberungsvorjchidge).
8 Ermddtiqung bed Auffihtsrats sur Bornahme vor HUnde-
tungert bed @Eefellidaftsvertragd nady § 274 HEB. und der
Ybdnberumgabefhliffie nach § 123 und § 39 WG|, 3 ded Reida-
gefees - fiber bie privaten Berfiderungdunternehimen vom
12. Mat 1901,
Bu Punit 6 der Tagesordnung iellten Vorftand und Aufjidtsrat
‘ber Bellagten ben Unitag, zu bejdjliefen:

a)

d)

Das@rumbdiapital with pon 3000000RIT. um 2000000 RWR.

auf 5000000 RIN. erhobt burd) Uusgabe von 4000 Stird

Namensaftien iiber je 500 RIM. Erwerdb und Mbergang der

UWttien unterliegen ben BVeltimmungen ded § 6 ber Sapung.

Die neuen Wltien terden zum MNennbetrag ausgegeben.

Lot der Cinteidumg der durdgefithrien Rapitalerhhung

sum  Hanbelsregifter find 259, bded Nemnbetragd ein-

suzahlen. Die reftlien Eingahlungen find nady den Be-
ftimmungen bes Unflichtsrats su leiften.

Pa3 gejeflide Bejugdredht ber Wltiondre wird aqus-

gefdiloffen.

Per Borftand wird exmddytigt, mit Juftimmung bes Wuf-

fidtaratd bie neuen Aftien zu begeben, twenn:

1. ber (bernehmer ber neuen Aftien die dburd) bie Kapital-
ethihung entftebenden Rojten etnjchlieflid) bexr Se-
fellfchafisiteuer trigt,

2. der [bernehmer ber meuen Uktien ber Gefelljhaft
gegenitber die Berpflidtung eingeht, bie Uftien nur
im Einbernehmen mit {hr und zu einem von ihr Fu
beftimmenben Heitpunit zu verwerten. Dabei find
bie AtHen zundd)it den btiondren zu einem bon bder
Gefellidaft feftzuf egenben furje zum Bezug anzubieten.
Den ilbernehmern der jungen Uktien ftebt fein Bezugs-
recht ju. Dad Begugdangebot hat im Verhdlinis bded
Unteils ber begugdberedhtigten Wftiondre an bem be-
sugsbereditiaten Grundlapital zu erfolgen. Ein Mehr-
erlsd itber ben Ginftandspreis flieht der Sefellihaft zu.
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e) Die neuen Altien nehmen an dem ben YHiondren uftefen-
ben Meingewinn der Gefellfdaft nach Jeit und Hohe ber
eingezablien Betvdge teil; im iibrigen find fie mit ben
alten Wktien gleidberedtigt.

f) Die Feftiepung ber weiteten Mobalitdten fiir bie Yus-
gabe ber jumgen fien witd dem Yuffidhtsrat im Be-
nehmen mit dem Boujtand itbertragen. Hierbei miiffen
bie Ubernehmer verpflihtet merben, olange fie Wftio-
ndre find, bon ber auj bie neuen Wltten bezogenen Di-
bibende an die Gefelljdioft b e n Betrag juritdzuvergitten,
ber bie Berginfung bdes fiir die neuen Wktien aufgetvendeten
Rapitald einjdlieglid) ber fibernommenen SKojten iibers
fteigt. Die Hofe biefer Verzinjung {oll dem durdyjchnitilichen
Binzjap entiprechen, der in bem in Betradyt Tommenbden
Gejdhdfteiahr fiir erfiftellig hypothefarijdy geficherte Dar-
lehen o der Gejellihaft erzielt mwich.

Sn ber Uniwejenbeitslifte find unter Teil I 4064 Wltien mit
ebenjovielen Gtimmen aufgefithet, deren Stimmbereditigung nidpt
beanitanbet worben ift. Begliglid) der im Teil 1T vermertten 221 Wktien
hat bie Berwaltung erflért, baf bieUbiretumgen an biefe Wktiondre zmar
fabumgamdfig genefmigt, aber redhtlich unwirtam feien; bie Stimm-
berechtigung jolle aber fiix bie biesmalige Generalverfammiung nidt
beftrittert twetben. Jn YUnfehung ber unter Feil TIT verzeidneten
Wttiondre mit 130 Stimmen gab bie Vertvaliimg die Erflarung ab,
Daf bie 3u biefen Alkien borgelegten Vollmadyten ben § 6 ber Sagung
umgehen follten, dafer rechtsuntoittiom feien; bieje Wltien Ionnten
beshald micht aur Ubftimruumg zugeloffen mwerben. Jm Feil IV
endlid) jind 48 Ulhen aufgefitht, beren Snbaber berdjiedenen
Perjonen BVollmadyter erteilt hatten ober flir einen Teil ihrer Wtien
jelbjt erjdjienen, fir einen anberen Teil Vollmadyt erteilt hatten.
Snfoett erflirte bie Vermwaltung, daf; die Wbftimmung eined Wtionirs
nur eintheitlich fiie den gangen Uttienbefiy exfolgen Inne und, wenn
bie verfdhiedenen Bevollmiditigten ober der ttiondr und fein Be-
volimddjtigter nidt einbeitlidy fimmien, bie fdmtlichen von ihnen
abgegeberten ©timmen af8 ungiiltig befanbdelt withen.

Bet ber Wbftimmung wurder fimtlidie Untrige ber Vertwaltung
angerommen. Dertagungsdantrdge der Rldgerin und eined weiteren
Attiondrs zu Pamit 1, jorvie ber erjteren zu Funkt 5 und 6 tvurben
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abgelefnt. Das gleide Sdjidjal Hatten Abdndemungdanirdge bder
Rldgerin u Punkt 5 bi3 8 Gegen bie Yblehnung der BVertagungs-
antrige und gegen bie Bejdlitife zu LPauntt 1, 2, 3, 6, 7, 8 gab die
Rfldgerin fofort Widerjprud) ju Protololl,

it der am 6. Juli 1928 ugejtellten $lage fidgt bie Hligerin
bie Generalverjammhmgs-Bejdlitfje zu Punkt 1, 2, 3, 6, 7, 8 ber
Tagedordnung ald gefeb-, japungsds unbd teilivetfe aud) fittentwibrig
an mit bem UAnirag, fie fiir nichtig zu erfldren. PHiljstveife begehrt fe
Teftitellumg bafin, baft bie Attien itber nennmwertlid) 2000000 RIN., bie
biedy ben Rapitaldechihungsbeidluf pom 12. Juni 1928 gejdafjen
jind, fein Stimmredyt haben und daf die neuen Akien bei ber Be-
rednung be3 Frunblapitald in ben Fdllen, in deren bas Gefes
IMinberheitdredite getvdhrt, nidyt su beritdjidtigen jinb. Ein weiterer
Dilfdanirag verlangt Fejtjtellung dakin, baf biefe Ultien bei Be-
fdHtiffen fiber ©apungsinberumgen Iein CGtimmred)t Haben. Die
Bellagte Jat um Wbweifimg der Rlage gebeten.

Dex erjte Ridyter erflirte die Bejdliifle s Puntt 1, 2, 3 der
Fagesordnung fiiv nidtig, im itbrigen wie3 er bie Klage ab. Beibe
Parteien legten Berufung ein. Diejenige der Kldgerin rourde gurvid-
getviefen; bie Berufung dber Betlagten bagegen fithrte zur Abiweifung
ber flage im pollen Umfang. Die Revifion ver Kldgerin Hatte teil-
oeife Erjolg.

Aus den Gritnben:

L

Bet bem Anfeditungdgrund ber gefep- umd fabungsividrigen
Ridptaulaffung von Altiondren zur Generalverfjummbumg und zur
Hbjtimmung Hanbelt es fid) wm verjdhiedbenartige Tatbejtinde:

1. Nidtzulafjung der Kldgerin felbjt mit angeblidy 665 Stid
Httien, bie jie an ber Bore gefauft Hatte.

Snjomwett ift unjtreitig, dok der Unjjidhisrat ber Bellagten feine
Geneymiqung zum Criverh biefer Wltien burd) die Kldgerin verjagt
bat und dap leptere mit biefen Wltien nidht im Utienbud) ber Be-
Hagten eingetragen ijf. Ter sweite Ridyter hat die Auffaffung ber
Sligerin abgelefnt, bafy §6 ber Sapung mur fiir nid)t voll ein-
gezablte Attien gelte und baf in der mit Wijfen und Buftimmmung
bed Auffidisrats beaniragten und erfolgten Bulaffung der Attien
ber Bellogten zum Borfenverfehr bie allgemeine und im voraus
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erteilte Cinwilligung sum birfermdfigen Eriwerdb der bolleingezabliten
Yttien liege. Gr Hilt teiter eine foldie allgemeine Cinwilligung firc
tecdhtBunwitham, reil e3 i) fonft in Walhrheit um eine Sapungs-
dnberung hanbeln titbe, bie mur bon der Generafverjommiung
mit erfohter Miehrheit Habe bejdloflen werden tonnen. Die Revifion
itgt injoroeit Berlefung des § 222 HGB., de3 § 133 BESB. und bes
§ 286 BRD. Shre Angriffe jind jedod) nidt begriinbet.

Pod Gefep Lt in § 222 WH. 2 HEB. bei Namensaftien dbem
Gefellfdiaftberitag villig freie Hand, dariiber zu beftimmen, ob die
bertragung an bdie Buftimmung bér Gefellidaft genitpft fein foll,
fet e3 itberhawupt oder nur fiir eine gewifje Art bon Fillen, Die Sagung
fautet ober Hier bdahin, baf zum Erwerd und zum [ibergang Der
9ttien bie Genehmigung bed Wuffichidrats erforberlid) fei (wegen
‘et Buldffigleit einer joidgen BVeftimmung vgl. RGF. Bb. 72 &. 290),
und filgt bei, der Auffidytseat jei nidht sur Ungabe bon Griinden fitc
feine Entjdeidbung verpflidhtet. Mit feinem Wort ift angedeutet, daf
biefe @enehmigung nur fiir {olche Whtien erforberlich fein foll, die
noch nidht voll eingezablt find. ®ewi ijt tichtig, bag bas Erforbernis
bet Genehmigung fitr bie Bellagte bejondere Bebeutung haben mujfte,
jolange bie itien nody nicht voll eingezablt waren wmbd es fidh aud
barum hanbelte, zehlungsunfibige Altiondre ferngubalten. Jnbeffen
ijt tveder bie gejehliche Juldfjigleit einer jpldhen Sapungdbejtimmung
auf ben fFall nicht voll eingezablier Altien befdyedntt, nod ift durd)
die Sapung felbjt eine jolde Sjrante gefest. Das Erfordernid der
Genehmigung bed uffichtdratd ijt bielmehr nady Wortlaut und
Ginn be3 § 6 al ein gany allgemeines aufgeftellt, und diefe Huslegung
toith nod) wejentlid) dburdh bie tveitere Beftinmung unterfiipt, daf
ber Wuffichtsrat nidyt zur Ungabe pon Grinden fiix feine Entjdyeidbung
perpflidtet ift und baf nacdh § 20 AbH). 2 ber Sapung alds Vevoll-
midtigte fiic anbere Wttiondre nur wieber Ukondre beftellt roetden
tonnen. Jrgenbiweldye Unhaltdpuntte fiir eine anberiveitige us-
legung evgeben i) aud ber Sapurg felbft nicht; nur fie onnte aber
infoweit Herangezogen wetdben. Gang aﬁgeieI)en bapon, bah Ddie
Borfdrift bem Hufjichtdrat vdllig freie Hanb. in ber %etiagung ober
Erteilung ber Genelmigung ldft, ift ferner im Conft nidyt su beftreiten,
baf bie Betlagte gewichtige und fduproiitbige Ynterefjen baran haben
farm, aud) nady und trop ber Bolleingahlumg ifhrer ltien getviffe
Rerfonen — feien 3 natitlide ovet furiftifde — aud dem Kreisd hrer
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Gefelljhafter fernjubalten ober enigitens ihren Uttienbefis nidyt
itber ein getijfes Maf hinaus anwadyien u laffenr. &3 ift alfo feines-
wegd an dem, baf bie Klaufel nur fiir nidht voll eingegahlte Attien
einen bernitnftigen ©inn und Bwed hitte. Ob bie wirtihaits-,
firang= und gefelfhaftpolitiiden Gefiditspuntte, welde bie Ber-
altung der Bellagten bei Verjagung oder Erteifung der Benehmigung
verfolgt, tidhtig unb zwedmépig jind oder nidt, untetliegt nicht det
Nadypriifung durdy die Geridite.

Der Bwed bed § 6 der Saung, dber mithin debin ging, die Ent-
fdeibung fiber bie Bujammenfepung ber Altiondre auj alle Falle
in bie Hand ber Gefellidhaft su geben, rar jonady trob BVolleinzahlung
ber Wktien feinedmwegs erveidt, gefdveige denn, baf diefe Sapungs-
Haoufel gegenflandalod getworben indre. Pie gegenteilige Anjicht Dex
SRevifion berubt quf einer Verfennung ber Bebeutung diefer Sapungs-
bejtimmung, bie bder freien Yuslequng durd) bad Revijiondgericht
guginglid) ift. Damit etledigt [id) gleidhzeitia bie Ritge aus § 286 ZPRL.
Qewif ift jobann unter Genehmiqung im Sinne ded § 6 der Sapung
nidit nur bie nadjtedglide, jonbern cudy bie tm voraus erteilte Hu-

Jtimmung zu berftehen. Dad Geleh felbjt jpridht von Buftimmung,
worunter nad) §§ 182 bi3 184 BEBW. {owohl bie vorherige wie die
nacbirdgliche uftimmung fallt; im exften Fall {pricht bas Gefep von
Cinwilligung, im zoeiten von Genehmigung. Daraud allein, daj
bie Satumg Hier das Wort ,Benehmiguna"” vertvendet, ift indejfen
nody nidyt zu fdliefen, daf bied nur im redistednijden Sinn, H. b.
nur im Singte der nadirdgliden Bujimmung gemeint ift. Das be-
hauptet bie Belagte felbft nicht. Gegen bie Moglichleit einer im
porqud erteilten Buftimmung {ind dafer allerbingd an fidy feine
Bebenten zu erheben. Wobl aber ift eine allgemeine Juftimmung,
wie {ie bie Kldgerin behaupiet und aud) die Revifion vertritt, redis-
gnumdjaplih audgejdlofjen. Die enehmigung fann freilig aud
ftillfdyroeigend evteilt twerden, aber audy im voraud nuy fiiv eingelne
beftinumte Sefhidfte. Die flagerin hehauptet aber eine aligemeine
Bujtimmaung flir {amtlide iber bie Wtien ber Bellagten bitjen-
mipig abgejdlofjenen Criverb3gejchdfte, gleidjqiiltig, wieviel, foanm
und zwifden welden Parteien [olde abgejdhloffen fein follten.
Buftimmung im Sinne bes § 222 Ub{. 2 HGDB, ijt aber eine einjeitige
empfangdbediirftige Willensertdrung, bie fdhon vermbge diefer
threr Rechtznatur nur bejtimmtien BRerforen, b. §. nur den Parteien
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be3 eingefnen Erwerbdgefdhiftd ober ihren Bertretern gegenitber
abgegeben mwerben farm (Brodmann Ultented)t Anm. 4b u
§ 222 HEB.). Dazu tommt, daf jede Ultie ber verflagten Gefelljchaft
einen PVermer! trigt, rwonad) sur lbertragung bie Genehmigung
bes Nufjidjtsratd erforberlicy ift (vgl. § 180 L. 4 HEB.), und dak
fih auf ber Riidjeite ein Vorbrud fiir bie Genehmigungserteilung
befinbet. Qn ben Ultiemrchmben elbft war unbd ift bemnad) mit aller
nur joiinfdendwerten Deutlidileit betont und Hargejtellt, baf zur
{bertraqung der Ultiondrredjte bie Genehmigung ded Uuffichtdrats
notwendig und unerliflidh fei. €28 lann bedhald fiiglidy nidt bes
Hauptet werden, bak bie Betlagte nidht auf bie Notwenbdigleit threr
Buftimmung zum redtsgedajtlichen Criverb ihrer ttien Hingeiviefen
habe. Gerabe bad Gegentel! ift angefidhts bed BVermeris auf bden
Attienurhmben ber Fall. Diefer BVermer! fonnte aud) den Ju-
laffungsitellen nicht entgeben. @3 ift aber nidht erfichtlich, roie aud dem
Anivag auf Zulafjung jo audgeftatteter Wtien jum Brfenhanbel
und aud dem — tvenn aud) jabriehntelangen — Duldben eines jolden
Handels burch bie Bellagte eine allgemeine Buftimmungsertlirung
ihrevfeitd ju jimtliden bidenmafig abgejdhlofjenen Umjabgefddften
in ihren Uttien |olite abgeleitet wetben Hntien. 1inb pollends mwill-
Hirlic) wdre e3, wegen ber Bebeutung bed Bulafjungsantragd und der
Tmlbung bed Birjenhandeld fiir dbie Frage der Fenehmigung einen
Unterjchied su maden, je nadydem bie Aftien voll eingezaflt find ober
nicht. Ebenjoivenig fann pon einem Lerziht auf die Anwenbung
be3 § 6 ber Gapung oder von ber Ubernafme einer BVerpilidhhung
sur Crteilung ber Genehmigung bie Rebe jein. Daf deven BVerjagung
getabe im Hinblid auf die Sonberfille bes Erwerd3 ber Kldgerin
gegen bie guten ®itten verftiefe ober {id) als ein blofer Wi ber
©djitane darftellte, ift nicht bargetan. Die Bellagte glaubt — ob
mit Recht odber mit Ynredht, it unerheblich — bof die Kldgerin unbd
beren Dinterménner al3 Gropaftiondre ber rubigen, gebeiblichen
Weiterentwidlung bed Unternehmend Hinbernifje bereiten fonnten.
PWenn beshalb die Drgane der verflagten Gefellfdhait pont ber Be-
fimmung bes §6 . a. ©. in ber Weile Gebraud) maden, bof
fie bie sum Criverd ber tien burd) bie RAdgerin erforberlicdhe Ge-
nefmigung verfagen, fo verjidht dies weber gegen bie guten Gitten
nod) gegen § 226 BGB., jumal da die Kldgerin jelbft nid)t behaupten
fann, baf thr von Der Bellagten irgenbdtvelde Bujagen {iber bie
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@rteilung der Genehmigung gemadit wotben feten. Jm iibrigen
wor bad Erforbernid dex Genehmigung der Kidgerin pon vomberein
befannt; fie Hat {iberbies einen Teil der Eriverbsgeidhifte in Kenntnis
vavor: abgejdloffen, bap ihr bie Genehmigung nidyt erfeilt merbe.
®enehmigungsbebiitftig ift unjtveifelbait nur bad Berfiigungs-,
nidt audy bad {duldreditlide Verduferungsgejdidft ({/B. 1913
©p. 766, 1919 Sp. H34 undb JTW. 1928 &. 1552 Ji. 1).

Qufolge ber Berjagung ber @enehmigung finb bie dingliden
Criverb3gefchijte untvitffam; mwebder die TMitgliedjdaftdredite nod
bag Gigentum an ben Abtiemrctunden {ind auf bie fldgerin {iber-
gegangen; ein folder Redytsitbergang ift bielmehr unmoglich ge-
wotben. Die Utiondrredhte blieben nad) wie bor bei ifren bidherigen
Frigern. Die Rldgerin ift dafer mit den fragliden Atkien nidht
Wkiondrin ber Bellngten gemworden. it Redht tourdbe ihr beshalb
bie Cintragung in bad Wltienbud) und bie Yusiibung ber Mitglied-
jhaftarechte aud biefen AMien vermweigert. Demgegenither jdhldgt
aud) der Hintoeid ber Revifton auf bie jhweren Nadyteile nidht burdh,
bie ber fldgerin bon bem hier pertretenen Stanbpunit aus erwadifen.
Reldhe Redtdfolgen fidh aud der Verfagung der Genehmigung fitr
bag jduibreditlidie Verbilinia jwifden ihr und ihrem BVerduBerer
ergaben, bad tidhtete {idy in aller Regel nady bem Jnbalt und bem
Redjtatyp biefed Verhilfniffes. Sotveit e fidh um entgeltlichen
Griwerb banbelt, ift sunddit an Kauf zu denterr. War beiden Teilen
bad Grfordernis ber Genehmigung befammt, fo fann ber Fall jo liegen,
baf ber Raufverfrag durd) dbie Crtetlung ber Genehmigung auf-
fchiebend bedingt ift (Qehmann in Beitfdr. §f. Hanbeldr. Bb. b1
©. 376; Diiringer-Hadhendburg HGB. Bb. 3 &. 147). Moglich
ift aber aud), bap ber BVerfiufer nadh) Gemwdhrleiftungdgrundidgen
firr bie Grteilung ber Genehmigung einuftehen bat, jo wobhl regel-
nipig bann, werm dem RKiufer Had Erforbernid ber Genehmigung
unbelannt toar ober je nadjdem bie §§ 275, 323 BGB. sur Anwendung
fommen. Wuften dbie BertragjdlieBenben, dbaf bie Genehmigung
nicht evteilt tverde, fo tann ber Rdufer in ber Regel aus ifrer BVer-
jagung Yeine Rechte gegen den Verdupeter hetleiten. Ob bem Stand-
punft beigetreten twerben Hinnte, den der jdiedsriditetliche Husjdui
Deé Berliner Birfenvorjtands in bem zwifden ber Kldgerin und
einem ihrer LVerduferer ergangenen Schieddiprudy pom 22. Januar
1930 eingenormumen Hat, daf ndmiid), abgefehen von Gonder-
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obmacjungen, Borfenhanbdeldgejdhdfte itber gebunbene Namens-
aftien itberhaupt nidht ald RKaufvertrige anzufehen feien, mag auf
fich berufen (val. Hierzu Wictjchaft und Redht 5. Jalrgang Nunmer 2/3
Entid. @. 1flg., Nummer 4 baf. &. 79flg.; Rojpatt im Bant-
archiv 30. Jahrg. €. 198flg.; Kod) ebenba . 274flg.; ferner Blum
in S, 1930 &. 2648). Biveifelfrei ift biefer Standpuntt jedenjallz
nidyt. Redjtdirrig ift aber auf clle Fdlle bie Auffaffung, bdap
bei Nidhtgenehmiqung bed Criwerbigefdhiftd durd) bie Gefelljdaft
ber abgelefinte Eriverber aus bem fdulbredhtlichen efdaft gegen
ben Verduferer einen Redhtdanfprud) auf Erteilung einer Stimm-
pollmadyt herleiten Ionne, fei e einer wiberruflichen ober gar einer
untwiderrufliden. Jm iibrigen beweifen bie ©djwierigleiten, die fiix
die Abwidlung von Bijenhanbelzgefddften in gebundenen Namenss
aftien bei Berfagung der Genehmigung auftaudhen, bod) mur fo viel,
baf fid) foldhe Abtien fitr den Borfenbandel nidit eignen, nidht aber,
baf bedhalb fiber bad gefehlid) jugelaffene, fapungdmdfig fejtgelegte,
auf ben Attien felbit beutlich fundbar gemadte Genehmigungs-
erfordernid weggefehen werden fonnte. Damit erledigen fid) die ju
diejern Pamlt erfhobenen Revifiondangriffe,

2. hie Revifion viigt weiter Verlepung ded fadjlicdien Redyis,
indbefonbere ber §252 UHf. 2, §222 HEW., joweit der Vorber-
ricdhter bie Midytzulaffumg ber Kldgerin gur Teilnahme an ber General-
perfammiung b an der StimmrediBaudiibung mit benjenigen
Attient gebilligt Bat, bdie fie aufgefauft und fiir die fie fich nach
Berfagung bder Fenehmigung von ifhren legitimierten Vormdrnnern
Gtimmpolimadyter Batte geben laffen. Daf ein infofern etwa
untergelaufener Redjidveritof gegen Gefes ober Sahumg i basd Be-
jchlupergebnid offenbar belanglod gemwefen wdre, ftellt ba3 Rammer-
getidht nicht feit. €8 muf veshaldb auf biefen Unfechtungsdgrund
jachlich eingegongen tverden. lnzweifelhaft fegen die formellen
Borausfegungen einer gitltigen Bevolmadtigung vor. Die Kldgerin
ift in8befonbere im Wltienbud) ber Bellagten ald Wltiondrin ein-
getragen und bamit ift bem Erfordernis bez § 20 UB. 3 der Sapung
geniigt, daf eine Bollmadjterteilung nur an Wltiondre zuldffig ijt.
Jm dibrigen Hat bie Bellagte jelbjt Feine formellen UAnjtinde gegen
bie Giiltigleit der Bolimadyten erhoben. Jn der Sadje felbit fann e3
auf fihy beruhen, ob ben YUudfithrungen ded Berufungsgeridyits
allenthalben zugejtimmt werben finnte. Getragen witd die an-
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gefodjtene Entjcheibung jebenfalld durd) bie Crtvdgung, baf bie
beanftandeten Bollmadyten nad) dbem offen zutage liegenden Sady-
pethalt nir die dupere Fovm fiir bie in Wahrbheit bezwedte [ber-
fragung bes Stimmred)ts al3 jolden unter befjen bfpaltung vom
Mitgliedidaftdrecht boritelfen jollten. Mit Recht folgert bied ber
Borberriditer eben daraus, daf e3 {ich nur um jolde Wftien hanbelte,
welde bie Kldgerin aufgefouit batte, fitr die ihr aber bann bie Er-
mwerbdgenefmigung pertveigert worben war. Diefe nnahme ifi um
jo unbedbentlider, ald bie Rligerin bie BVollmadhten mier Berufung
auf bie Raufgejddfte ald ihr Redyt verlangt hatte. Eine Trenmung
pes Gtimmrechts pom Wktienrvedit felbjt berjtdgt gegen jivingende
aftienrechtlide Vor{dhriften, und bamit verftiht audy eine Bollmadst-
erteilung, bie jolden Bmweden bienen joll, gegen §134 BHB. mit
ber {olge ber Michtigleit. Tht Medht hat bdabei bad Berufungs-
getridit ber Frage Feine Bebeutung beigemeijen, ob bie Vollmadhten
wiberruflid) ober unmwidertuflid) gegeben worben jind. Da die fldgerin
nidyt beftreiten fann, baf fie die BVollmaditen unter Vetufumg auf
einent ihr angeblich zuftehenben Redhtdanjprudy gefordert Hat, ergibt
fih ohne retteres, baf fie ald unmwiderruflide gemeint rwaren.
Demgemd§ fdeitert die Rebijion aud) zu diefem Unfedjfungsgrund.

3.. b fouft bei ber Gtimmredjtapermeigerung Berftige unter-
gelaufen find, lann auj fid) berufen. Tenu nad) den red)tlid ein-
mandfreien Feftitellungen bes Berufungsgerichts twdren folde
Ménge! durdgweq fiiv dad BVejdiugergebnid offenfidhtlich belanglos
gemwelen. Snjopeit find iibrigens feine bejonberen Rebifiondangrifje
ethoben . ..

L.

Die toeiteren Riigen ridhten {ih gegen bie Abmweijlumg ber Un-
feditungsflage in Unfehung ber Kapitalerhibhungs- und Anfhangs-
bejdhtiifie. '

1. Unftreitig ift bie RKapitalerhdhung nidht zur Befriedigung
eined borhanbenen ober bermddit in Wusfidt {tehenben RKapital-
EBebiirfnijjes ber vertlagten Gejellidaft erfolat, fonbern i bem Bwed,
bie Moglichleit einer Einflufnabme ber Kldgerin ober bed Hinter
ihr ftehenden IMN.-Konzerns aui bie Bellagte hintanzubalten. €3
banbelte jid) aljo um die Edaffung bon jog. Sdupakiien, und zwar
in per [orm von Stammaltien. Sm ifrer rveditliden @eftaltung
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unterjdjeiden {id) die fo gejdhaffenen Stammattien attienveditlidy in-
fofern pont ben dibrigen Stammaliien ber Beflagten, als fie smadit
mur mit 259, einguzafilen waren, wibrend auf bdie fibrigen (urfpriing-
lidy ebenfall3 nicht voll eingezablten) Stammattien bie Gingahlungen
gang geleiftet yoorben {ind. Die Schubaltien bilben bemnady aftien-
rechilic) feine befonbere Gattung von Ylien im Sinne von § 185
9B, €5 mwurbe im Gegenteil bei ben Kapitalerhihumgss und Un-
Bangzbefdlitifernt offenbar gefliffentli) alled vermieben, wasd ifnen
ven Gtempel einer befonderen Ultiengathmg BHatte aufbriiden
finnen, ebent tweil fich bann ifr Stimmengewidt im Hinblid auf bie
befonbeten gefeplichen bftimmunadvorjdyriften im Falle ded BVor-
hanbenfeind mefrerer Attiengattungen’ (§ 207 ABJ. 3, § 275 DY, 2,
§258 9b{. 1, §303 UB{. 1 HHB.) nicht vollitindig in ber beabfiditigten
Ridtung Hitte audmiclen onnen. Der Umftand, baf bie Aften
audh nad) ifrer Hudgabe infolge der mit bem {ibernehmer gu treffenden
und getroffenen rein jdulbreditliden Bereinbarungen fiir die Broede
det @efellfchaft gebunbden bleiben follten und blieben, madit fie altien-
rechtlich nicht Fu einer befonberen Uktiengattung.

2. Da3 Berufumgsgeridyt Hat entgegen ber Yuffafjung der
Rldgerin itm Anfdluf an die Redtipredhung besd erfenmenben Senats
grunbdidplic) die Buldfjigleit joldher Sdubaktien aud in ber Form
von Stammaltien bejaht. Davan ift in (bereinftimmung ingbefondere
mit REF. Bd. 108 ©. 322, Bb. 113 &. 188, Bb. 119 &. 248 feft-
subalten, entgegen der Anjidst ber Revifion, die infoweit Verlepung
ber §§ 178, 213, 226, 252 HUB. tiigt und befauptet, ber Lavital-
ethihunna-Bejdhup mit Anfang fei ein Scdheingejchift und verftofe
gegen den Grundjah der @leichbehanbdlung ber MWionire,

3. €8 tommti mithin darauj an, ob bie Bedlitffe fiber bie
@dyaffung der nenmivertlidy 2 Millionen RM. neuer Gtammaktien
gegen die guten Sitten verftofen und beshald niditig find. Diefe
Trage bat bad Berufungsdgericht gepriift, jedoch verneint, Die
Febifion riigt injoweit unter Begugnahme auf bie Redytdausfithrungen
ber Berufungabegriindung im befonderen Verleyung des § 138 BEDB.
©ie madt geltend, bie Mebrbeit niige Hier thre Madht gegenitber ber
Tinverheit in riidfiditslofefter Weife sur BVerfolgung nidht von Ge-
felljhaftsintereffet, jonbernt pon tein eigenniibigen Jnteveffen aus, 3
fiege eine fnebelung der Minberfeit vor. Wenn ber BVorberridyier
betone, man blirfe von ber Betlogten nicht ben Nadyweid verlangen,
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bap e3 feinen anberen Weq gegeben hdtte, um die bon der Ber-
twaftung und von ber Mehrheit befitrdytete Gefahr 3u befeitigen, fo
roerbe Diefer Standpunft den auf bem ©piel flehenven Smiereffen
nidht geredit. Eine jo einjdyneiventve Maknahme wie die Entredtung
ber alten Aftiondre ¥inne mur guldffig fein, wenn jte unbedingt not-
wenbdig fei. Die beildufige Bemerfung in REJZ. Bd. 119 S. 2571lg.
fet {dywerlich babin ju perfteben, daf Sdupatten ,ohne MNot" ge-
fhaffer werden biirften; bied wiirbe aud) mit RGF. BVb. 107 &. 75,
Bd. 108 &. 327, Bb, 112 &€. 18 im BWiderjprud jtehen. Audg fonit
toiitben, §o meint bie Revifion, bie Yusfihrungen bed Berufunga-
getid)td ber Bebeutung ver Sadie nidyt geredht. Die Ubdnberungs-
antriige ber Ridgerin fHnne man nidyt mit der Erivdgung abtun, bie
eneralverjammlung Habe, da ifre Befchlitife erlaubt gervefen jeien,
freie Dand gehabt, ob fie jich fiir die Unirdge ber Verivaltung ober
fiit die ber Rldgerin Hhabe entjdeiden twollen. Denn ftatthaft” jeien
bie Bejchliifje bodh nur bann gewejen, wenn fie nidt shne Not Jnter-
efjent ber Mindetheit verlept Hdtten; ob e3 einter BVertagung bedurjt
hdtte oder ob die Berhandlungen iiber dad ,Friebendangebot” ber
fldgerin nidt innerhalb ber Gerneralverjammiung bdtten gefithrt
wetben fdunen, laffe fid) nidht nachpriifen, da bie BVermwaltung ber
Bellagten bad Angebot von bornherein abgelefmt Habe. Die Be-
Hagte Hitte einen BVerjud) madjen miiffent, dies um Jo mebhr, al8 die
Sldgerin jdhon Iingere eit vporher dem ftellvertretenden Bor-
fipenden be3 Auffidhtsrats ber BVellagten ein gleidhartiged Angebot
gemadyt, bie Ernitlihfeit bes Ungebois alfo auper Jweifel ge-
jtanden Bobe. Jniviefern e auf bie wirtfeftlide Jbentitdt ver
Empilnger ber Angebote anfommen folle, fei nidyt exfidtlicy; wefent-
lidy fei nur, baf bie Bellagte unter den votliegenben Umftdnden
an der Ermilidleit besd Ungebotd nid)t habe zveifeln fonnen.

Diefe Angriffe mupten Grfolg haben.

Die Kapitalerhdhung und die Sheffuttg mweiterer Stammattien
dienten Bhier nur dem Biwed, die Stellung der Mehrheit gegenitber
ber pont ber Rldgeritt gefithrten Minberheit su ftirten umbd o eine
ver Bellagten angeblid) {dadlide Cinflugnabme ber Kldgerin auf
die @efelljhaft audzuidialten und unmdglid) su madjen. &3 Harnbelie
fidy nidgt — nidit einmal zugleid) — barum, einen vorhanbenen
oder bemnddit it Uusficht zu nehmenden Kapitalbebarf der Beflagten
su befriedigen ober fidjerjuftellen. Wielmehr find bie Stamm-

Gutfd. n Jisilf, 132, 11
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oftien ol8 reiné Sdupattien gegen fog. innere lberfrembung ge-
jhaffen worben. Die Redhtjorm ber Stamm- und RKapitalaltie
ift bemnadh rein madtpolitijdhen Fweden bienjtbar gemad)t worden,
nimlidy bem Broed, die Rigerin und ihre Madjtgruppe nieder-
subalten. Daf bied im mwirlliden ober bermeintlichen Gefelljdafis-
intereffe gejdjal, éndert batan nicjt. Enticeidend ift junddft, bag
bie frage bed Rapitalbedarfs der Bellagten bei der Napitalerhihung
feine Tolle fpielte.

Pun ift nicht u berfennen, daf gur Befeftigung der Madyt-
fteflung ber Bermwaltung urd ber hinter ihr ftehenden Mehrheit
Sdyugattien in Form von Starumaltien das fdydrfjte unbd mirfamite
Mittel bildeten, aber aud) bas Mittel, bas in die finansiellen Redjte
forvie in bie Herridafts- und Mitbermaltungsredite ber Altiondre
iiberhaupt und der Minberheit im befonderen am tiefften eingriff.
Die Vermaltungdgruppe erhielt nidyt nur eine jehr grofe Berftdriung
ifrer ©timmenmadgt, fonbern gleidjzeitig erfubren aud) die gefeh-
lichen Minberheitsrechte, fomeit fie im Gefey auf einer bejtimmten
Rapitalquote Beruben, eine auferovbentlihe Bermwdfferung. Hin-
sumeifen ift hier auf § 275 Abj. 1 und 2 POB. vergl. mit § 21 ALY 2
ber Saung, auf bie § 288 ABf. 1, § 303 ABf. 1 HGB., indbefondere
aber qud) auf §§264, 266 Abf. 2, § 268 baj. Von biefen BVorjdyijten ijt
bie bes § 275 AD[. 1 allerdings abinberlid); die Sapung der Beflagten
hat aber von der Ubdnberungdmsglichleit nur infofern Gebraudy
gemadyt, al3 fie die Dreiviertel-Rapitalmehrheit burdy eine foldpe
von gwei Dritteln erfepte (wegen der Bebeutung ded § 275 UL]. 2
ngl. R®Z. Bb. 125 &, 356). Jm itbrigen Handelt e3 jich jedod) hierbei
um Borjdhtiften zwingenber Natur, dburd) weldje erfidtlich im Jnter-
effe nidt blof gemiffer Sapitalminderheiten, jonbern audy bev
Gefelljdaft felbft befonbere Sidherungen gegen WMigbrdude ber
Mebrheitehertichaft und gegen joldse in ben Bermaltungen der Gejell-
jchaften gefchaffert merden follen. Huf ber Hand liegt, bap Bor-
fohriften mie 3 B. bie §§ 264, 266, 268 HEB. gerabe dann, wenn
grundaglicy eine Gtérfung der Mebrheits- und Vermaltungsgruppe
burd) Gupattien fiir juldfiig evacdhtet twird, a3 unerldplides Gegen-
gewidht gegen mégliche Mikbrduche im moflberftandenen Jnter-
effe jeber Gefellfchaft bon beforberer Bebeutung find. Dabei foll
nicht verfannt werben, dafi aud) diefe Minberheitsredjte im Cingel-
jall migbraudyt toerben fonnen. Diefe Miglidleit Hat aber ber
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Gejepgeber ungmweifelhaft nidt {iberjehen. Um {o bedeutjamer ift,
baf ungeaditet dejfen bad Gefeh biefe Minderheitrechte eingefithrt
bhat, und gwat alé Redjte, die durd) die Sapung nidt verhitest werden
tormen.  Pritff man nun bie Wickung bed Kapitalerhihungs-
Befdplufjes auf bie Red)te ber Wttiondre und die ber Mindberheit im
bejonberen, fo zeigt fidy fav, bak gerade audy bie Iapitaliftijd) per-
anferten TMinderheitdrechte tveitgehend abgeidywidit und verwdffert
wotben finb. ®erniigten bigher nennwertlidy 300000 RIM. «f3
®runbdlage fiir die Redite cusd §§ 264, 266, 268 $®B., fo Jind bagu
in Bubunft nennwertlid) 500000 RIN. ober, nad) bem Kurdmwert
getedynet, jtatt ebwa 1200000 RIM. rund 2000000 RIR. ndtig. Dabei
iit nocy zu beaditen, baf § 6 ber Sapung der BVerwaltung dber BVe-
Hagten ein jehr wirfjames Mittel an bie Hanbd gibt, die Gruppietungen
inmmerhalb ber Wltiondrfreife zu ftberwaden, ju mafgebend su be-
einflufjen.

©dyon aud bem Gefagten ergibt {id), baf Mofnafymen wie die
Bdyaffung von Sdupattien in Form von Stammaltien wegen ber
pamit in ber RMejel perbundenen Beeintrichtigung der bejonderen
tapitalijtifhen Minverheitsredhte fitr Vermaltung und Mehrheit eine
jorgfdltige und gemwijfenthajte Pritfung in ber Ridytung nitig madjen,
ob fidy Der verfolgte Btved nidyt audy in jebr viel jdonenbderer Form
erreichent 1dft. Hus ber Bejugnid, im Wege des Mehrheitsbedytuffes
sugleich audy fiic bie Pinberbeit su bejdiliegen und bamit mittelbar
itber Deven in bder ®efelljhajt gebundene BVermdgensredhte zu ber-
filgent, exqibt jid ofhne weiteres bie gefellfdaftlide Pilidht bder
Mehrheit, im Rahmen bed Gefamiintetefied aud) den beredjtigten
Belangen ber Minberbeit Beriidiiditigung angedeifen zu laffen und
berert Medyte nidit itber Gebithr zu verfiiten. Die neuen Stamme
aftien find Hier al3 Schhupaltien gegen die Gefahr ber fog. inneren
[berfrembung gefdhaffen. Diefe Gefabr toith regelmdfig erft
pann ernftliy iverden, twenn fie audy in Ridtung -auf bie Be-
jegung ber BVerwaltungsjtellen (BVorjtand und Auffichtdrat) Wirkung
dugern fann. Zur Befeitigung diefer Gejahr fland aber ber Mekhr-
heitd- und Bevwaltungdgruppe bie mehr oder minber fapitallofe
Stimmredtdattie jur BVerfitgung. RNimmt man 3 B. an, dbaf man
hiet in bejonberer Wttiengatiung etiva 400 Sdjusattien zu je 100 RIN.
mit zefnfadem Stimmredit gejdjaifen hitte, fo wiren der Mehrheit
ebenfalis 4000 Stimmen zugeradiien, bdie fapitalijtijch oufgebauten

1L+
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Mirderheitdrechte wdren bann aber faum mennenswert berithrt
tporden. Der Eingriff in die Uftondrrechte wdre vielmehr im
wefentliden auf eine Stimmredytavertvdfjerung befdrantt gebiieben;
bie befonberen Gidherungen ber fapitalmapigen Minberheiten (§§ 264,
266, 268 H@B.) twdren dagegen fo gut wie gar nic)t berithrt worben.
Diefer Saciverhalt und biefe Moglicleiter lagen 3rweifellos aud) fitr
bie BVetwaltung undb die mafgeblidien Mehrheitdgruppen offen zu-
tage. Die fapitalerhshung ift nidt zur Decung eined RKapital-
bebarfs erfolgt. Stihhaltige Grfinbe, weshalb gerade fir bie Schup-
aftien bie Recdhtaform ber Stammreditdattien gewdblt tourde, find
nidht feftgeftellt toorben und qud) fonft nidt erfidtlid). Dagu tommt,
bap bie Gejellfhaft obhnefin ber Uberfremdungsgefahr feinestvegs
jduplos gegeniiberjtand. Sie Haite einmal den §6 ber Sapung.
Gr gab it forwohl die Moglidyleit, die Bervegungen und Gruppie-
tungen innerhalb ber ltiondrfreife su itbermadjen und burd) Cr-
teifung ober BVerfagung ber Genehmigung mabaebliden Cinflug
bierauf audjuiiben. Daf fid) §6 bei ber Art und Weife, wie fid)
bie Bellagte feiner bebiente, aud) im RKampf gegen bie Kldgerin als
ein {eht tauglihes Ubtvehrmittel ervtviefen Baf, famn fiiglid) nidyt
begtoeifelt werben. @etvif modhte er, namentlid) gegenitber einewm
fo Tapitallrditigen und erfabrenen egner, toie ed die Kldgerin und
bie binter ifr ftebende Gruppe ift, nidht ausreidien, um allen bon
biefer Geite befiirdhteten Gejahren mit Erfolg begegnen ju tonnen,
Dad fchafit aber bie Tatfade nicdht aud der Welt, baf die Bellagte
in ihrem §6 ber Sapung ohnehin jhon ein {darfes Kampjmitte!
gegen ba3 Ginbringen bon Frembdlapital hatte, bad fir fih allein
folche Berfudpe u febr berlufiveidjen Gejchdften maden fonnte.
Gine toeitere Sicherung gegen {1berfrembung bot § 20 Ab{. 2 der
Sapung, fofern er nur eine Bevollmdadtigung von Wltiondren ge-
ftattet. Aud) diefes Schupmitiel war nidht untauglid), wie feine
Aniwendung gegen bie Hlagerin zeigt. Gerade im Jufammenhalt
mit biefen jhon vorhandenen Siderungen betradjtet, {ind die.an-
gegriffenen Bejdliiffe iiber Schaffung von Schupaitien nach deren
et und Umfang vollendsd ju beanftanden. Getvif bebeuteten die
4000 Gtimmen,ber Scdhupattien, nad) ber Gejamtftimmenzahl pon
10000 Gtimmen geredhnet, noch nidyt bie: abfolute Mehtheit. Uber
bie alten Yttien der Bellagten find, toie ein Blid in die Univelen-
Deitalifte ber. Generalverfammlung vom 12. Juni 1928 geigt, zu
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erheblidjen Teilen in Heinen und Heinjten Pojten gerjtreut, Jn aller
Regel wird deshalb bejtenjalld bamit zu technen jein, baf 70 bi3 80%,
bed Gefomifapitald in ben Generalberfaminlungen vertreten jein
werden. Die Sdupattien gewdhrleifter bamit tatiddlidy ber Ber-
maltungd. und Mehrheitdarubpe in allen Fdllen jo qut mwie Jider
jdyon allein bie Mebrheit. Dagu fommt hinfidhtlich der jreien Wftien
unb ber Bufammenjepung der Attiondrkreile infoweit immer twieber
vag Sdjupmittel bes § 6 ber Sapung in BVerb. mit vem § 20 ULY. 2
baf. G3 ift nidht erfindlid), mie bei biefer Sachlage ,vertretbare
Grimbe” audy nod) eine fo ftarte BVermdflerung bder fapitali-
fHichen Minderfeitsredite tedhtfertigen follten. Dad angefodhtene
lirtedl T4t infotveit jede ausreidjende tatfddlide Feftftellung ver-
miffen. ‘

Gerade in biejem Jujammenbang ift endlid) bad fog. Friebens-
angebot ber Slagerin und ihrer Gruppe nidt jo belanglos, wie basd
Berufungsgericht meint. Die Generalverjammiung fHatte gezeigt,
bafi bie teitaus iiberwiegende Melrheit der vertretenen Wbtiondre
auf der Eeite ber BVertaltung und der bidherigen Mehrheitdgruppe
ftand. Die Mdgerin und ifre Gruppe hatten jehr exfheblicdhe Mittel in
pen Muffeuf von Aliien der verflagten @efelljdiaft geftedt. Die
Genelymigung zum Erwerb war it verfagt foorden; ob fie von ihren
Berliufern dedhalb ben Kaujpreis juriidholen fonnte, war jedenfalld
seifelhaft. ©So mwie bie DVinge lagen, Hatten mithin bie Kldgerin
und ifre Hinterménner exfidhtlich ein erheblidhes Jntereffe barvanm,
mit ber Mehrbeitdaruppe, beten Stellung jebr piel ginftiger mwar,
audy unter erheblichen Opfern zu einer Einigung zu fommen, um
grifere BLerlujte zu vermeiden., Died verfennt bad Berujungsgeridht.
Gewif joben jidy die Berwaltung und bdie Mebrheit ber Bellagten
in per Rldgerin umd ber hinter ifr ftebenden Gruppe einem finangiell
fehr ftarlen, erfafrenen und auf bie TWahrnehmung der eigenen
Sutereffen wohl bebacdhten Gegner gegenitber. Bermwaltung uud
Melrheit modten aud), wie bad Hrteil ausfithrt, aud ,vertretharen
@Eriinben” pon einer Einflufinahme ber Ridgerin und ihrer Gruppe
ouf bie Gefelljthaft ernjte Gefahren fiix beren gebdeifliche Ent-
widlung beflizchtet Haben. Dad Jdliet aber nicht aug, baf bei
ber Wahl ber hiergegen ergriffenen Sdupmapnahmen und ihrer
Nuageftaltung meit liber bad erforberlihe Mok binaudgegangen
rourbe und baf zugleid in BVerfolqung gefellihajtafrember Jntereffen
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bte Minderheitsredite in madht-mipbrdudylidher Weife verfiimmert
und vecfiiryt wurben. ©o aber liegt nady dem Husdgefithrten ber Fall
in ber Tat hier. Deshalb fann ber angegrifferne Lapitalerhdhunga-
Bejchluf nebit feinen Anhangs- und Ausfilhrungsbefdyliijfen vor bem
Pedyt feinen Beftand haben. Jn diefem Umfang mufite daber der
nfechtungstage Raum gegeben werben. Jm itbrigen it die Nevifion
unbegriinbet. . . .



