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56. Kaun eine ablingige Attiengejellidaft mit ihe gehorigen
Attien Dder Yerrifenden Wttiengejellidhaft in beven General:

berjammlung ftimmen? -
' $EB. § 226.

IL ivilfenat. list. v. 19. Rovember 1935 i. . Pr. AG. (RL) w.
S ©. 9% AG. (Bell). II 200/35.

1. Qanbgeridit Berlin, Rammer fiir Handelsjachen.

Die Kldgerin war frither die fog. Hobing-Gefelljdhaft ves 3.
Sonzetn3, ju dbem aud) die jepige Beflagte (F. . A.) und die F.-G.-
L-Attiengefellidyaft — J. ®. L. — gehirten. Jm Sabhre 1931 fam
e3 innerhalb der Verwaltungen u Unflimmigleiten, in deren BVerlauf
von Borftand3mitgliedern aud) ba3 Reidsauffichidamt filx Privat.
verfilennmg angerufen wurbe. Bon November 1931 bis Mirz 1932
erfolgte jchliefilich bie wirt{haftliche Trenmung der . ®. L. und ber -
3 ©. U von der Kldgerin, die durd) den BVergleid) bom 11./14. Jumi
1932 enbgilltig feftgelegt twetben jollte. Gm Bug der Trenmumgs-
magnahmen erwatben die §. ©. . und die . @. A. die wedjjel-
feitige Altienmelrbeit. Diefer Crwerd ging in folgender Weife vor
fidh: Jm Jahr 1930 bejafs die §. . L. 82,139, be3 Attienfapitald der
3 ©.2; in ber Berfleigernng vom Mai 1932 ertvarb fie weitere
18%, und in dem Bergleid) bom 11./14. Juni 1932 fernere 44,579,
jo daf fid) jdhlieflich ibr Gejamibefih auf 94,70°, ded Grundlapitals
ber J. @. A. belief. Die J. ©. A Hatte ifrerfeits im Sahr 1930
9,99%, ber Aftien der J. ®. L. im Befis; iersu ermwarb fie in der
Berfteigerung vom Mai 1932 mweitere 63,45%,, in der Berfteige-
mung bom Juni 1932 nodymald 6,259, umd in bem Bergleidh
bom felben MMonat 14,92%, fo bah fie jdhlieflicy fiber 94,619,
be3 Altientapitald der J. ©. . verfitgte. Ju der Beit, als biefer
€rwerb vor fid) ging, waven die Aftien der . ®. L. voll eingezaflt,
wibtend auf die Wttien der J. @. A. zum Feil nod) Cingahhmgen
audjtanben, die aber bi3 jum BergleidiBabjchluf im Juni 1932 gang
geleiftet waven. Ym 26. Mai 1934 foand mm die ovdentlide General-
verjammlung der §. @. U. fatt, in welder von dem Grundlapital
hon 6000000 RAM. indgejamt 5812500 RM. mit 58125 Stimmen
verirelen tvaren, banumter bie §. ®. 2 mit 5682000 RM. und
56820 ©timmen, bdie Kldgevin mit 300 RAM. und 3 Stimmen. BVor
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Ginttitt in bie Tagesotbmmg beantvagte bie Slagerin unter Hinweid
auf §226 HEB., gu bejdliepen, baf bie Mtien der J. ©. 8. nidht
ftimmberechtigt fjeien. Dec Antrag toucde bei Stimmenthaltung bon
3 Gtimmen gegen 1104 Gtimmen, datunter bie 3 Stimmen bder
Rlagerin, abgelefnt. Die flagerin gab Widerfprud) ju Protofoll
unb beantragte weiter, Vejdiuf dabin u foffen, baf ber ,Treu-
panber”, ber fitr die J. ®. 8. b3 Gtimmred)t audfibte und Hievzu
pon deren Auffidhisrat im Ginverftindnis mit dbem Reidsauflidizamt
Beftellt worben war, nidt mitftimmen biirfe, da er nicht mekhr Redhte
Babe, al3 fie ber bon ifm vertretenen @efellidaft uftiinben. Audh
biefer Untrag twurde mit vemjelben Gtimmyerhilinis abgelefhnt
yoie ber erfte. Die RKlagerin erfldrte Bierauf aud) gegen bdiefen
Bejdhluf, wie fiberhaupt gegen alle teiteten Befdhfitfje Wiberfprudy
gu Protofoll. Bu Puntt 5 der Tagedorbrung, RNewwahl von Auf-
ficht3ratamitgliedern, Peantragte bie fligerin, adjt naher bejeidynete
" SBerjonen in den Huffichtsrat su wiflen. Fiie diefen Ynirag oucben
Bei 24 Gtimmenthaltungen 1107 Stimmen abgegeben, jo bap er
gegen 56994 von indgefamt 58125 Gtimmen der Ablefhmmg verfiel.
Das Abftimnrungsergebnis ift jeweil3 von bem Botjigenben ver-
tinbet worben. it der Klage bat die flagerin jehlieflich beantragt,
bie ablehnenben Befdylilffe fiber ifre brei oben begeidhneten Antriige
file nidhtig su evfldven. Die Bellagte hat um Abmweifung der Klage
gebeten. '
Dad Qanbgeridyt ot die Klage abgemwiefen. Die bei dem
Reidisgericht unmittelbar eingelegte Revifion ber RKldgerin blieb
erfolglo3.

9u3 den Griinden:

A6 Hauptanfedyhungsgrund ift geltend gemadht, baf bie J. ©. L.
mit ijrem Befiy an Altien der Beflagten nicht Habe abjtimmen
piirfen, einmal desfalh, weil bie §. ©. 2. bon der Beflagten be-
Berticht, aljo eine bon it abfingige Sefelfjdaft fei und bie Attien
entgegent bem Betbot bed §226 Ab[.1, 4 HGB. erwotben Habe,
jobann, tweil Gier die beiben Gefelljhaften wirtjdaftlid) eine Ginbeit
Bilbeten und beshald ber dem § 226 AB{. 5 HGB. sugrunbe liegenbde
Redytagebante Ariwenbdung finben miffe. Da3 Landgeridyt Hat audh
biefen Gtimmbeljinberungdgrund verneint. €3 bejaht war ein
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3. @. 2. unbd ber EBeﬂagten, Tehut aber im Hinblid auf ben Wortlaut
be3 §226 AL} 5 HGB. im Jujammenhang mit Ab{. 4 baf., auf die
Borgejdjidte btefer Yeftimmungen und auf die bi3 zum Crlaf der
Attiermovelle in bder Redffpredung wnd aud) im Sdrifttum
Herridyenbe %nftd)t ben Gtandbpuntt der RKldgerin in beiberlei .bm-
ficht ab.

Die mebtﬁon viigt bemgegenitber Berlepung bdes fad;hd)en
Red)t3, indbejondere bes § 226 HGB. Sie geht mit bem Lanbgericht
bavon qus, baf in ber Tat die J. ®. L. eine von der Bellagten ,ab-
hingige Gejelljdaft” i. ©. de3 §226 A}, 4 HGB. fei, und folgert
daraus, dap ber Eriverd von Alttien der Bellagten durd) die §. ©. L.,
foweit er 10°/, ded Gumblapitald der Bellagten fiberjtiegen habe,
gegen bas gefepliche Betbot be3 § 226 Abj. 1 und 4 HGB. verfiofe,
wobird) allerding3 bie Witllamleit be3 Crwerbd der Wltien Fraft
ber ausbriidlichen Borjdyrift be3 §226 AL. 2 HGB. nidt beriihrt
wotben fei. Allein, fo madyt die Revifion weiter geltend, bariiber,
welde Redytafolgen ber verboidwidrige, inbeflen tropdem red)is-
witfante Crverb der Aftien auf ba3 Stimmvred)t Habe, Jet im Sejeh
nichtd ausdriidlih beftimmt. § 226 AL]. 5 HEGVB. ordne aqus-
briidli) mue Da3 Ruben de3 Stimmredits ausd eigenen Altien,
fowie aud Altien, bie einem anberen fiix Redmung der Gejell-
{daft gehdren, an, wdhrend fiber bad Stimmred)t bder im Befip
abhangiger Gefelljchaften befindliden Altien nidyts gefagt werde.
Wenn a3 Lanbgericht [dliee, daf der Gefepgeber das Fuben
be3 Stimmred)t3 der im Befip abhdngiger Gejelljdaften befindlidhen
Attien der herrjdenden Gefelljdbaft nicht habe ausipredjen wollen,
fo fei biefer Sdhlufy nidht wingend. Gerade die Tatfadje, baf der
®ejepgeber durd) bie Beftimmung in § 226 Ab{. 4 HGB. ven Crwerb
pon NAttien ber Herrjdjenben @eiell\'d)aft burd) bie abhdngige Ge-
fellidaft bem gleidhen Berbot, wie den Crwerb eigener Attien unter-
ftellt Babe, laffe exfemnen, ba{; ber Gefepgeber den wirtidaftlichen
Crwdgungen gegeniiber den rein jormal-rechtlichen den Borzug habe
geben wollen. Habe er aber ben Criwerh bon Altien der Herrjdjenden
Gefelljdaft dburd) die abhingige dem gleidhen Berbot unterftellt, fo
“miifje angenonumen werben, daf aud) die Folgen, die an ben verbots-
wibrigen Crwerb genfipft Jeien, die gleidien Hatten fein follen; da3
miiffe zum mindeften in den Fallen geltenr, in denen wirtidaftlich
Betradjtet eine vollftindige ober nahezu vbollftandige Einheit sivijden
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Bertjdeitber und behertdhter Gefelihaft vorliege. Demnady Emme
paraus, baf ber Gefepgeber in § 226 AB}.5 HOB. nur bad Ruben
be3 Stimmredyts fiie eigene Uttien der Gefellfdhaft und fjolde, die
einerit anberen fitt Redymumg dev Gefelldyaft gehdren, ausgefproden,
bagegen Hinficytlid) Des Stimmuedits der im Befiy einer abhingigen
Gejelljdhaft befindlichen Altien der Herrjdhenden Gejelljdjaft nidhis
gefagt habe, nod) nidht gefolgert werben, daf da3 Stimmredt der
abbiingigen Gefelljchaft ,unter allen Umftinden” nidyt ruben folle;
vielmehe fei fehr rooBl bie Auslequng miglid), dap im Eingelfall
feftzuftellen fei, ob wirtjdjaftlid) betradhtet die abhingige Sefellidaft
perjonengleid) mit dev Herrjdenden Gefelliciaft fei; treffe dies, tie
Yier, 3u, fo feien bie im Befil ber abhingigen Gejelljhaft befinblichen
Mtiien Der Berrjdhenden  Gefellidhajt eben eigeme” Altien ber
leteven im Ginne be3 § 226 Ab]. 5 HGB. und dedhalb nidyt fimm-
betechtigt.

Die Revijion fonmte, im Crgebnis wenigitens, feinen Erfolg
habern. . :

Dabei braucht zu der Frage feine Stelmg gevommen zu
wetben, ob wirllich bei Der eigenartigen Verfledytung der beiden
®ejelljdhaften — die gegenfeitig progentual nahesu gleiden Atien-
befis, faft biefelben Perfonen ald beiberjeitige Borftandsmitglieder
und denjelben BVorfigenden des Auffichtdrats Haben — bon einer
Abhingigleit dergeftalt die Rede fein Yanm, daf jebe Gefelljhaft
unter bem beherrjhenden Einfluf ber anbeven {tinde, wnbd ob
nicdht bielmefr gerabe biefe bejondere vt ber DVerflediung tat-
jachlich und der Redtdwirllihleit nad), auf die es anfommi,
nicht fowohl ein einfeitiged wemn aud) roedjjelieitiges Herrjdhafts-
vethiltnis, fonbern vielmehr gerabe wingelelut beiderjeits den YAus-
jbluf eine3 Horigleitdverhiliniffes, wie e3 §226 AD|. 4 HEB. im
Yuge Hat, sut Folge Hatte. Dafiic wiitde fprechen, daf eben feine
der beiven Gefellfhaften der anderen ifren Willen aufzwingen
tovmte, fie vielmehr umgelelrt gegenfeitig auf eine Berftanbigung
angetviefen witen, wie fie 3. B. bei gleidigeorbneten Kongem-
gelelljchaften @iber die beiderfeitigen Belange Berbeigefiifrt toerden
muf. . Unterftellt man aber einmal, daf aud) ein Begiehungs-
. verhilinis gifden zivei Sefellidajten der Urt wie Hier unter ben
Begriff ber ,abhingigen Gefellfhaft” fallt, jo folgt barausd entgegen
der Yimahme der Revifion nodh nicht b3 Rulen de3 Stimmred)i3



56, Wtiengefelfdajt. " Stirmeedyt. 809

ber I @. &. mit ihrem Befip an Wltien bder BeHagfen in beren
Generalverjemmbiungen und Fwar gleidiviel, vb der Eriverd ber
Attien dem. § 226 ABf. 1, 4 HOB. Fuwider ober ofme BVer~
ftoff gegen biefe Beftimmung erjolgt ift. Die Revifion gibt felbit
#1, daf Da3 Gefep mjoweit Teine ausbriidlihe Beftimmung ent-
halt, ingbefondere nidht etwa in Der Ridtung, daf das3 Stimm-
redht der abhingigen Gefellidiaft jedenfalld ausd joldhen Attien der
berridjenden Gejelljhaft ruben jolle, deren Crwerb gegen §226
Ubf. 1, 4 DOB. verjtie. Hdtte ber Gefeigeber an einen jolden
Redjt3verflof a3 Ruben ded Stimmred)t3 Iniipfen wollen, jo wdre
nicht erfindlid), tweshalb er bied nicht aud) bei der Neufaffung des
§226 DODB. durch die Attiennovelle unjiveidbeutig zum Ausdrud
gebradyt hitte, sumal die Frage der Stimmberedjtigung derabhdngigen
Gefellidhaft mit Attien der herridienden Gefelljdhaft in deren General-
verjammhmgen tviedevholt Gegenjtand aud) hidfividterticher Ur-
teile (RG3. Bd. 103 ©. 64 [fiir eigene Gejddftdanteile einer Gmbg.],
Bd. 108 &©. 41, Bb. 115 &. 246), wie aud) zablreider jum Teil oeits
gefpaimter Eririerungen im Sdyrifttum gewejen ift. Dabei roar die
Redhtfpredung, wemn aud) unter gewifjen Shwantungen, juc Be-
jahung be3 Stimmredhts gelangt, 1mbd im Schrifthum wat diefe Auj-
folfung jedenfalls bie Herrjchenve. Bei bdiefer Sachlage aber wire
e3 pollendd unverjtindlid), wemn Ber Gefegeber feinen etwaigen
gegenteiligen Gtandbpuntt nidyt bei der Neufafjung des § 226 HES.
im ®efep felbjt ungweideutig verlautbart hitte. FTatjadlich ift demn
aud) nad) wie vor im Sdyrifttum gamy iiberwiegend bdie Unfidt
berireten, baf burd) § 226 Ub|. 4 HEB. in ber Stimmberedyti-
gung ber abhingigen Gefelljdaft an dem bisherigen Red)idzuftand
nidt3 gedndert worden, a3 Stimmredt aljo zu bejahen ijt
(. ©dlegelberger-Qualfowsti-Sdymdldber Bo. fiber Attien-
recht Anm. 47 3u § 226 HOB. n. F. mit weiteren Nadyweifen). Aud)
ber amtlide Cutwourf eined Gefepes iiber Altiengejeljdhaften und
Kommanbitgefellihafter auf Aftien von 1931 — Eniwurf II —
enthilt fein jolde3 Berbot. Zwar ift in § 95 ALj. 5 daf. vor
gefehen, baff Da3 Stimmred)t aus Uttien, bei denen der Uftiondr
ju Ounfien der Gefelljdaft oder einer abhangigen Sefelljdjaft
in ber usiibung feines Stimmredhts gebunden ift, tuhen foll;
allein baraus folgt, wie mit Redjt betont wird, nod) nidht audy
ba3 Ruben de3 Stimmredhts fitr bie im Befip der abhangigen Ge-
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fellfchaft befinbdlidhen Ultien. Denn eine unterjchiedliche  Behand-
fung von Nttien, fitr bie eine befonbere Gtimmredjtsvereinbarung
swijden bem Ationdr und der Gefelfdaft getroffen ift, gegeniiber
foldjen, bie fich nue im Befip einer abhingigen Gefelljdhajt befinden,
ift benfbar und zu redytfertigen. Sobann war in §95 AbJ.5 b.
@niw. IT vorgejehen, daf eine Anudnahme dann Plap finden folle,
wem bie fiberiviegenden Belange der Gefelljdaft ober der A
gemeinbeit die Stimmvedyt3ausiibung redjtfertigtent. Jn bem jiveiten
Beridyt be3 Borfigenden ded Audjdjuffes fit Attientedyt der Alabemie
fiiv Deutjdhed Redht (abgedr. in der Beitjdyrijt der Alabemie fiir
Deutjhes Redht 1935 ©. 247flg.) ift allerdingd — j. ©. 252 Spalte 2
unter k — der Borjdhlag gemad)t, dad beftehende BVerbot ber Aus-
fibung ded Stimmred)t3 aud eigenen Uttien audy auf joldje eined
abfingigen Aftiondr3 auszudbehnen. HAllein babei ift gu beriid-
fidhtigen, bafs der Bericht fonit eine Reihe von BVorjdlagen enthilt,
die auf eine Giderung de3 Uniernehmend und eine verjtictte Un.
abhingigleit de3jelben von wedjelnden Attiondrmelrheiten absielen
(Fiihrexpringip, wefentlidhe Bejdrinfurig der Jufidnbigleit ber
Genetalverjammbumg, Stimmredyt be3 Borftand3). Da3 find beved)
tigte Bwede unb Belange, denen bidher aud) da3 Stimmredit
per im Befis der abhingigen Gefelliiaft befindlihen Altien bes
errjhenven Unternehmend bient und die e3 fo vedhifertigen
formen. RNad) alledem Lift fidh) ausd § 226 Abf. 4 HOVB. ein Ruhen
be3 Stimmredyts dber Aftien der Herrjdienden Gefelfjdaft, die fidy
im Befis der abhingigen Gefelljdaft befinden, nicht Herleiten unbd
gwar aud) darm nidht, wenn der Criverb diejer Altien im Wiber-
fprud) zu §226 AB[. 1 HOGB. exfolgt fein follte. ‘
Das gleidje gilt aud) firc bie Borjdyrift ded § 226 Ab[. 5 HOB.
Das dort vorgejehene Ruben bed Stimmred)ts ausd eigenen Altien
der Gefelljhaft folgt ausd dem Wefen ber Aktiengefellidiaft; injomweit
ift durd) diefe Beftimmung dex bisherige Redyt3zuftand (j. a. RGJ.
Bb. 103 ©.64 fiix die GmbPH.) im Gefeh felbit nur ausbdritdlid
feftaelegt worden. FNeu hingugefommen ift nur, daf aud) bad Stimm-
redht aus joldjen Altien der Gefelljchaft ruben foll, bie einem anberen
fiir ihre Redynung und damit wirt|daftlid) der herridienden Ge-
felljdaft felbit gehoren. Died trifft aber bei Altien, bie fid) im Befih
einer abhingigen ®efelljdhiaft befinden, nidt ju. Gewifp tann eine
abhingige Gejelidaft aud) Mtien der herrjdenden Gefelichaft fie



56. Witiengefelfdjaft. Ctimmredt. s11

beren Medmung erwerben. Damn greift felbjtveritindliy § 226
WGj. 5 HOB. ohne weitered durd). Wenn und foweit aber die ab-
Bingige Gefelljdaft foldhe Altien filv eigene Redymmg evwitbt,
fehit e3 an einem wefentlidien Tatbeflanbserforbernis bes in § 226
%bf. 5 HGB. vorgejehenen weiten Falld ded Rubens bed Stimm-
techts. Gine anbere Beurteilung vermdchte allerdingd vom Stand-
punft ver fogenannten Ginbeitstheorie Plap gu greifen, d.9. ber
Anficht, Dap wirtichafilich dad Bermibgen der abhangigen Gefelljdaft
mit bem der herridenden Gejelfjchaft jufammenfalle. Alein einmal
tommte diefe Yuffafjung dod) mur fitr den Fall gelten, daf die b~
Bingigfeit bavauf beruht, daB bdie herridende Gejellidhaft, wemn
aud) nicht bad gange, jo bod) den tweitous ibermiegenden Feil des
Mtientapitald ber abhingigen Gefellihajt befiht, wihrend eine Ab-
Bingigleit i. ©. be3 § 226 AD]. 4 HGB. unter Umftinben fehr wohl
aud) durdy eine Wtienminderbheit, vetbunden etwa mit gewifjen
organifatorijen Mafnahmen oder Guibredytlichen Bindimgen, be-
griindet werben famn. Sobanm aber ift dabei nicyt beadtet, daB
jebe Gefelljhaft ifre eigenen Gliubiger hat, die Herrjdende Ge-
fellichaft felbft aud) mur fiber ihre Beteiligung an ber abhangigen
®efelljchaft, nidyt aber fiber beren eingelne Bevmigensftiide BVer-
filgungdmacdht hat. Die fog. Eineitstheorieift benn aud)im Schrifttum
{iberiviegend abgelefnt worben. Sie liegt aud) niyt der Neufaffung
be3 §226 DGDB. jugrunde, die ja bei dem Redhidbegriff der ab-
Bingigen Gejellichaft nicht auf die tapitalifijdye Beteiligung und
deren Yudmaf, jondern auf bie Stitle de3 jo oder jo begriinbdeten
beherrjdhenden Ginfluffe3 abftellt. TNad) allebem muf davon aqus-
gegangen werben, dafi der Gejepgeber abjichtlich wnd ausd wohl-
evivogenen Griimben bavon abgefehen hat, da3 Ruben bes Stimm-
tedjt3 ber im Befip einer abhingigen Gefellidyaft befindlichen Aktien
ber Herrjidhenden Gefellidhaft anzuordbnen. Dabingeftellt bleiben fann,
ob etwa damm, wenn fid) auBnahm3weile da3 ganze Altienfapital
ber abfingigen Gejellichaft im Befi der herrfhenden Gefellchaft
befinden jollte, eine anbere Beurteihmg Plap greifen Hnnte. Dem
biefer Sall lag Gier ungweifelhaft im Jeitpuntt der jtreitigen General-
verjammbmg nicyt vor. Daf die J. ©. L. ifre Attien der Bekagten
fiir beren Redjmmg errvotben hitte, ift nicht einmal behouptet.
Gbenfowenig ift erjihilidh), dap die Stimmredhytdausiibung der J.
®. 2. aud ihrem Befip an Attien der BVellagten Bier eine redis-
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mifbraudlide gewefen wire. Jnsbefonbdere ift gerade audy bex
Crwerb der Altien feinerzeit erfichilich exfolgt, um {dhweren SHabderi
pon der Herrjhenden @efell[d)aft abzutvenden und Gefahren zu
begegnen, bie biefer im Galle ber %ortbauet be§ mafgeblichen
Cinfluffe3 ber RAdgerin drobten.

Nad) alledem twar die Revifion der Kldgevin al3 mﬁegtﬁnbet
guriidzuiveifen.




