4, Nuglindifdie Souponftenter. 19

4. Dag Bejen ciner jog. Kouyonjiener. Kaun der Emittent dic von
jeinem - Heimatitante verudge der Ginjiihrung der Kouponjteucr anf
vic Ciulitnfte aug den emitticrten Papicren gelegten Stenern dem and-
linbifden Glinbiger in Abjug dringen, wenn das Sduldverhiltnis
auf Bahluug im Audlande geftellt ift?
L Givilfenat. Ut b. 21. Junmi 1888 i. &, Ruffilde Naphtha-Pro-
buttionsgefellichaft Gebr. &. (Befl) w. 0. (K1) Rep. 1. 150/88.

I. Qanbdgeridit I Berlin.
II. Sammergeridit bajelbit. :
L 2t
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Die Beflagte ift eine Aftiengefellidaft, bie in Rupland ihren
Gip hat. Sie hat im Jahre 1883/84 mit Genehmigung ber ruffi-
fdjen Megierung ScAulbverfdreibungen auf den JInbaber ausgegeben.
Diefelben lauteten auf fejte Betrige foroohl in Rubel wie in Pfuud
Gterling, in Reihdmart und in Francd. Nad) den auf benfelben ab-
gebrudten nleifebedingungen joliten bie Sinfen in &t. Peterdburg,
am Sipe der BVerwaltung und im Auslanbe bei ben von ber Gefell-
jhaft mamPaft su madjendben Bankierd ber Gefellfhaft gegahit wer-
pen. Mit ben ESdpulbverjdireibungen mwaren auf ben Jnhaber lau-
terive Bindtoupond audgegeben, in weldjen eé BieR: il sera payé au
porteur 7 Rub. 650 Kop. mét. & St. Petersbourg au siege de I'Admin:-
stration ou 80 fres. = £ 1 4 sh. == 24 Mk, 60 Pf. & I’étranger chex
les hanquiers de la Société.

_ Le Directeur pp.
7 Rab. 50 Kop. mét. = 30 fres. = 1 £ 4 sh. = 24 Mk, 60 Pf.

Die Emiffion mwar in ber Weife erfolgt, baf die Beklagte 5500 Stid
biefer Gdulbverfdreibungen unter Einrdumung bed Dptionsredytes
ntod) fiiv einen weiteren Betrag, jodaf bamit die ganze Unleife bei-
nafe erfhipft yourbe, ber Direltion ber Distontogefedidiaft und ber
- Berliner Handeldgefelljdaft, beide Inftitute zu Berlin. bomiziliert, feft
verfauft und fid) gegen bdicfelben verpfliditet Datte, dic Jinsfoupons
unb bdie zur Auslofung gelangenben Sechulbverfdyreibungen ausidlief-
lidy bei biefen beiben Jnftituten zahlbar zu machen und ihnen bie
sur @inlbfung erforberlidhen Mittel 14 Tage vor Berfall zu iiber-
weifen.. Diefe beiden Inftitufe Batten aber im Juni 1884 bie Schuld-
verjreibungen in Verlin mitteld Sffentlider Stellung jur Sub-
feeiption auf ®rund eined Profpefted verfauft, in weldjem fic diefe
pon ber Beflagten iibernommene Berpflichtung ur Kenntnis bradhten.

UAm 20. Mai 1885 erging in Rufiland eine RKaiferlide Verord-
nung, ,betreffend bie Beftenerung ber Einfiinfte ous Gelbfapitalion”.
Danadh wit die Stener ingbejonbere ,von ben Einkinften and ber-
singlicgen Papieren, und jwar aus Staats-, Kommunal- und Privat-
papieren aller Bezeichnungen” erhoben. JIn betreff der Erfebungs-
ari ift fiiv bie Stener von aué zindtragenden Papieren, bie von
offentliden ober privaten Inftituten emittiert find, vejultierenden in-
nafmen Deftimmt, baf fie von ber vollen Summe bed periobijden
Binfenertraged erfoben mwerbe, ber auf die in Umlauf befmblidien
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Papiere entfalle, und baf fie durd) die ermdhnten Jnftitute im Ber-
laufe eined Ponates,* von dem fiir bie Wuszahlung bder feftgefesten
Binfen ab gerechnet, an bie Rentet zu entrichten fei. ,Hiernady —
heit e8 — bebalten bie gemannien Jnjtitute die won ifmen an den
&istug eingezablte Steuer ben Empfingern ber Binfen ein”. Bon
ber Beranlagung waven beftimmt begeichnete Papiere wegen ber auf
" @rund ifrer Emiffionsbedingungen zugefiderten Steuerfreifeit aus- -
gefhloffen. Bu benfelben gehorten aber bie Schulbverfdreibungen der
Bellagten nidit,

Geit Crlaf diefer Berordnung Hat die Beblagte bie auf die
Binfen bder fragligen Sduldverfdyreibungen entfallenben Steuer-
betrige ben Bindfouponsinhabern von den audjuzahlenden Betrigen
gefiirgt und nur den entpredjend geringeren Betrag ben beiben Ber-
liner Banfinftituten zur BVerfiigung aeftellt. RKldiger, ald JInbaber
emer groferen Anzapl {older im Wpril 1887 fillig gerworbenen Jins-
foupong, evadytet biefen Mbzug nidyt fiir beredjtigt und Hat auf Wus-
3eblung ber auf die Steuer einbebalienen Betrdge entjprediend einem
bei ber Prifentatioh in Berlin gemadjten Vorbehalte gegen bie Be-
fHlagte in Berlin, wo bie Beflagte aud) BVermbgen Hat, Klage erhoben.
Die Betlagte wurbe nad) bem Klagantrage verurteilt, und dad Reichz-
geridyt Bat ibre Revifion gegen bas ihre Berufung juriidweifende Ur-
teil zweiter Jnftany juridgemiefen.

Briinbe:

+Die Begriindbung des in Entfcheidbungen bes Reichigerichted in
Civilfadien Bo. 9 &. 3 flg. abgebrudten Urteiles berubte auf ben
Eigentitmlidileiten bed bfterveicdifdien Steuergefepes. Dort ift bdie
fogenannte Kouponftener in ein Stenergefeh einbejogen, deffen Prinzip
- bie Beftenerung des Einfommens, nidht bed Erirages, unter ausidliep-
licher ©tenerpflidht ber JInldnder ift. Deshalb wurbe angenommen,
baf bdie nad) jenem @efepe ben Ofterreichijhen Einfommenfteuer-
piliditigen ol Hquivalent fitr ire Pfficht der Beftenerung der- Gin-
nahmen ofne Wdzug der barauf rubenden Sculbzinfen gewdbrte Be-
redtiqung, um Ddiefen Betrag bie Glaubigerforderungen zu Tirzen,
joweit biefe auf auslindijhe Glaubiger u wirfen beftimmt ift, eine
unter Eingreifen in bad privatreditlidge Berfhalnid zwijden Schuld-
ner und Gfdubiger - bem- erfteren gerodfrte Schulbverminderung fet,
ba jene Sﬁuergabfung nicht al3 Fahlung einer Stenerjdyuid bed Glau-
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bigers, ber nad) bem efepe afs Auslinder nidht fteverpflichtia fei,
angefehen toerden fonnte. Der Revifionsbegrinbung muf nun ju-
geaeben werben, baf biefe Anffaffung auf bie hier su beurteilenbe
ruffifdhe Berotbnung teine Unwendung erleidet, und daf bie entgegen-
ftebende Annahme bes Berufungageridhted ungeaditet der Beftimmungen
ber §3. 525. 511 CSB.RO. nady ber Urt ihrer Begriinbung ber Prii-
fung und Befeitigung feitend bed Revifiondgerichted ugdnglich ift.
Sn ber That beruht die Annohine ded Berufungsgerichted nidyt auf
bem Jnbalte bed ruffijchen Gefeses, bas gany ungweifelbaft, wie oud)
bas Berufungsgeridyt gar nidyt leugnen will, die Cintiinfte aug Geld-
fapitalien, bie Einnahmen and jindtragenben Papieren, die vom Staate
ober von ibffentlichen ober privaten Jnftituten emittiert find, zum
®egenftanbe Bat, fonbern auf gany allgemeinen, aus Grundjdpen bes
Privatredites hergenommenen Erwdgungen, bag namlid) dad wvom
Sduldner gur Bahlung der Binfen ded ihm geliehenen RKapitaled be-
ftinumte @eld, folange e2 on ben ldubiger nod) nidt ausgezabit
fei, nod) im Gigentume bes Sduldbners bleibe, und dap dber Gldu-
biger fid), jolange er nod) nidjt bejahlt fei, fiir feine Vefriebigung
an jebes Objelt ded Schulbnerz, nidit blof an vom Shulbner etwa
bereitd fiir bie Bahlung beftimmte @elditiide, halten foune. Dedbhalb
joll der ruffifhe Staat, wemn aud) bag Gefep bdie Einkiinfte aus den
@elbtapitalien al3 bad Steucrobjeft begeidynet Habe, bod) nur bden
Scdyulbner biefer Betrige Haben beftewern wollen. Diefe Anuffaffung
ift pringipiell unridjtig, indem fie mit civilrechtlichen Begriffen ope
viert, wo allein Hffentlichrechtliche, fpesiell finanzreditlfiche, in Betrad)t
fommen, und verfennt durdjaus den Begriff einer Kouponftener. Fiir
ben fteverreditlidfen ®efiditdpunit formunen Kapital und Einkinfte nur
al3 wirtidaftlide Grofen, nidt ald Sadygiiter im privatredtliden
Sinne in Betradht. Gewif ifi 3 vom Stanbpunfte bed privatredit:
fien Begrifies eined Sadiguted aud der Schulbner, weldier das
Rapital Bat, e3 benupt und feinen Erivag zieht, und der Gldubiger,
eldger nuv dad per{dnlidie Forberungdredt Hat, tritt badburd) in Teine
Begiehung zu ben Sadygiitern, welde zum Bermibgen bded Schuldmers
gehiven ober um welche diefed burd) Das vom Gldubiger gegebene
Darlehn vermehre worben ift. ber bdie RKapitalrentenftener hat
gerabe die Sapitalzforberungen jum Steuerobjefte, und fie wirh in
Doftrin und Prapid damit gerechtiertigt, daf bdic %orbe,;}mgérecﬁtc
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einen gany twefentliden fFaftor-in ber Berteilung bed nationalen Ber-
migens audmadyen, dap ber Gldubiger an dem Erirage, weldhen der
©dyulbner bezieht, nad) Verhalimis jeiner versindlihen Forberung
teilnimmt, folglih aud) entiprediend bdiefer Leilnafme an ber Steuer-
laft teilnehmen mitffe. SSn3befonbere aber rubt nad) ber Tenbdeny ber
Rouponfteer, mitteld wweider bie bom Staate oder von in bemfelben
wohnhaften anderen Cmittenten ausdgegebenen, zur Sirfulation be-
ftimmten zindtragenben Papiere der Erivag3ftewer untertvorfen find,
biefelbe gerabe auf bdiefen Papieren, fodbak mittels derfelben aud
audlindijde Befiger joldher Eifetten erfaft werben follen, und als die
Steuerpflidtigen gelten bdie Jnhaber jolder Effeften, wihrend bdie
Eingiebung Diefer ©tewer nur ofne voeitered an ber Stewerquelle,
namlid) bei bem Schuldbner, erfolgt. .
Vgl BVode, Uber Rapitalrentenbefteuerung ¢ in ber Litbinger
Beitidrift fiir Steatdwiffenjdaft Jahrg. 1868 &. 59—861. 73,
Adolph Wagner (7, Audgabe bed Rau’jhen Lehrbudhes), Finang-
wiffenicaft TL. 2. &, 316 flg.; Derfelbe in Sdhdnberg, Hand-
budy der pofitifhen Ofonomie Bb. 3: Finangwifjenidaft und Ber-
mwaltungslefre &. 267 flg.; Rojder, FinangwiffeniGaft &S. 352,
358; ©aling, Borfenpapiere 4. Aufl,, bearbeitet von Siegfried
Bb. 1 &. 72 flg. '
Daf aber bie burd) die hier in Rede ftehende vuffijde Betord-
nung eingefiihrte ©teuer eine wafhre Rouponitewer ift, Tann  nad
threm Snbalte feinem Bebenfen unterliegen, wie e3 benn and) in ben
Rreifen ber Jmiereffenten gany ungweifelhaft ift. :
Bgl. Saling, Borfenjahrbud) 1886/57 Bh. 2 &. 140.

€2 Banbdelt fih bemmady fiir bie Cntideidung bed vorliegenden
Streites um bie Beantwortung bder beiden Fragen, ob feitend bed
hiefigen Michters bdie vom ruffifhen Staate nach Emiffion ber Bier
in Betvad)t tommenden Papiere auf biefelben gelegte Eteueriduld als
ben Rldger, der die Hagend geltend gemaditen Papiere gur Einldjung
priifentiert Hat und Hier ihre Bezahlung verlangt, verbindend ampu-.
erfennen ift, in weldem Falle bann bdie Beflagte feine Schuld be-
sablt itte, ober vb, wenn bied su verneinen ift, dod) nad) bem rechts-
gejhaftlihen Berhiltnifie bes Emittenten jum Glaubiger unter bdem
®efiditspuntte von Trew und Glawben etwa ber lehtere gebunden
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jdhiene, jene Bablung, bie fiir den Schulbner unentrmnbarer Bmang
ift, al5 ihn beriibrend gelten zu Iaffen.

Mas die erfte Frage anlangt, fo ift freilich die Kouponfteuer,
aud) wenn man von Ofterreid) abfieht, nodj in anberen Lanbdern,
insbefonbere in Jtalien und Engfand, und swar fiir einheimifdye
Papiere ofne eine Audnahme zu Gunften auslénbdijder Befiper, in
Geltung, und ihre Bereditigung geradbe in betreff ihrer Erjtredung
auf audlindifde Befiber wird in Deutfdland von fervorragenden
Sdriftftellern vertreten und bdamit begriinbet, baf, wemn der Hus-
{inber fein Kapital im JInlanbe fruditbringend anlege, er al8bann
aud) zur Befriebigung ber Bebiirfniffe bes Staates, befjen Erifteny
und Einvidtungen er den Ertrag verbanfe, beitragen miifje.

Bal. Bode, a. a. ©. &. 73; Ubolph Wagner, Finanswifiens
jchaft . 0. 0. &, 316; Rofder, a a. D. &, 552.

Diefe Umijtinde geniigen indeffen nidjt gur Annahme einer allgemei-
nen [berzeugung won der Gerechtigeit diefes Beftenerungapringips,
auf ®runb beren fidy joldye DVefteuerung feitens bes Etaates, ber
jelbft emittiert hat ober bem ber Emittent angehirt, mittels bed inter-
nafionalen Redytdpringiped ded gegenfeitigen Entgegenfommens civili-
fierter unbd in Frieben lebenber Staaten — ber jogenannten comitas —
jdlechthin Anerfennung auch feitend jebe3 anberen Staated, weun
biefer in bie Lage fommt, in Betbdtiqung feiner ReditSordnung itber
bie Berbinbungafraft jener Steuerauflage zu entjdeiben, erzwingen
fonnte. _

Die Berteilung einer Erivagditener auf denjemigen, ber mit gegen
Qerzinjung gefiehenem RKapitale produgiert, und ben Darleifer bhes -
Rapitales erfcheint wie ein einfadjed und rationelle? Pringip, wenn
beibe bem SLanbe angehoren, in iweldem ber Crtrag gemadyt twird,
ba fie e¢ben banm beide al# WUngehirige biefed Staated verpflichtet
finb, su feiner Grbaltung verbaltnismifig beizutragen, und bie ein-
selne Steuer nur ein Glied bes gangen im Lande herrjdenden Steuer-
foftemes ift, burd) weldied der eingelnen Steuer erft ihre ridtige Be-
beutung zugewiefen wird. Der Begriindbung der Heranzichung audy
auslinbijher Darleiher 3u Ddiefer Steuer vom Stanbpuntte einer
jteuerlichen ®erechtigleit,

pgl. iibrigend Rojder, 2. a. O. &. 556 Note 12,
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ftebt aber gany erbeblih die unleugbare wirtjdaftlide Erideinung
entgegen, baf, mwenn bei bereit3 im Staate in Geltung befindlicher
Rouponflener ber Staat jelbft ober ein anberer verjinadlidie Papiere
audgiebt, e8, fofern bas Borfanbenfein der Steuer nid)t gerabegu
perfdwiegen Bleibt, bem Emittenten, ber fich mit jeiner Emiffion an
bad Yusland wenbet, gar nicht gelingt, die Stemer auf ben Gliu-
biger abjumwdlzen, meil ifm ber Tlbernahmepreid beveitd entfprechend
perminbert wird, und ebenfo bei Einfithrung ober Erhdhung einer
SQouponfteuer nady erfolgter Emifjion fiir bie bem berzeitigen Jn-
haber folgenden Eriverber ber beftimmten Cffeften bie Stener gar
nidt mehr al8 eine Befteuerung ifrer Kapitalrente wirlt, weil bereits
in dem Griverbdpreife, ben fie zablten, die Minberung ded Jinfen-
ertrages burd) bie Stener jur Geltung fam.

a3 in Detreff ber Steuerpflidit der fiir eine allgemeinere Gir-
tulation beftimmten Berfefrapapiere, fofern fie tm Huslonbe cirfu-
lieren, fir allgemein a3 gevedht anerfannt gelten foll, bad miifte,
aud) wenn aud Jwedmifigleitdariinben die Steuer auf foldye Papiere
befdjriinft wirb, pringipiel feine Rechtfertigung audg fiir jebe Forbe-
rung eines audlinbifden G(dubigerd, bie geftunbet unbd verzinslid)
ift, fofern der Schulbner nur thatfadlicdh ben Binfenbetrag aud einem
Gewerbe ober ber Bewirtidaftung eined Srunditides ervingen wil,
finben. Der Begrifi eined ,Angelegtfeind bed RKapitales ded Gliu-
bigers im Unternefmen bes Scduldbnerd”, wenn man ihn dberhaupt
fiir ein wabres Sculbverhilinia, bei dem dad Jindved)t bed Gliu-
bigers vom Ertrage bes Sduldners unabhingig ift, anwenbden will,
pafit ebenfogut auf jebed foldied Forberungsrecht €2 midyie dod
aber wohl fehr grofes Bebenfen ervegen, e3 fiir natiirlid) ju Halten,
baf ber audrodrtige Roufmann, ber bem inlinbijdhen dben RKaufpreis
fitt gelieferte MWaren gegen Verzinfung, vielleidht regelmdBig bid zu
bejtimmten Abredhnungsterminen, Frebitiert, beshalb vom inlinbdijdjen
Staate nad) Berhilinis feiner Forderung ju der Steuer ferangezogen
wiithe, weldje ber Staat im JIntereffe feiner Erhaltung auf die in
feinem Bereidhe gezogenen Erivige legt.

®egen die Unffafiung ber Kouponjtener al@ einer vom inter-
nationalen Rechtaverfehre al3 tecipiert zu behanbelnden Steuer fpricht
ferner insbefonbere der Umjtand, baf e an .einem Biigel fiiv dad
pom fremben GStante angumwendende Stewermaf febit, inbem basd
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Steuerredht jhlieglid) auf eine wirklide Gingiehung beg Privateigen-
tums ju Staatdbediirfniffen hinaustommen fann. Jn dem Umitande,
baf die Gteuer in gleiem Make cud) ben Ungehivigen Ded be-
fteuernben fremben Staates auferlegt fein miifte, fann fein juver-
liffiges Biigelungdmitte! gefunben werben, ba in gelbarmen Riinbern
bie Anleiben gerabe auf bad RKapital bes uslanbed gerichtet find,
bie fogenannte @leidhbeit ber Jn- und Ausldnder vor bem Steuerge-
febe baber eine bIof theovetifhe ju fein braudjt, wie dbewn tm vor-
liegenben Falle die Unleihe fider gang vormiegend i Deutjchland
untergebracht ift, fobak bie Wertdminderung infolge ber Stenerein-
fiifring Hauptiadlih Deutfche getroffen Hat.

Erheblich formt aber nod) in Betradit, daf e8 i Deutichland
feine Cteuer, welde ben Wudldnder fiir feine mittelds Begriindung
von Gliubigerrediten bewirfte Rapitalanlage im Inlanbe trife, ins-
befonbere audy feine QRouponfteuer, giebt.

Bgl. die Motive zum Entwurfe bed Gefepesd betr. bie Befeitigung
der Doppelbeftenerung, Trudi. bes Nordbeutidien Reididtages bon
1870 Wb, 4 . 103,

Die beiden preupijdien Gejepentwiirfe, betreffend bdie Einfommenftener
und bie Einfithrung einer Kapitalfteuer, welde am 17. Dezember 1883
bent preufijden Landtage vorgelegt wurden,

ogl. Drudf. bed ypreuB. Ubgeorbuetenhaufed XV. Legidl. - Per.

83/84 2. Seffion Bd. 2 M. 42,
haben nad) den §§. 1. 9 bdes erfigebachten Entwurfed zur Boraus-
fesung, baf ber Beredjigte in betreff ber al8 Eintommen aus Kapi-
talvermigen geltenben, ber Kapitalventenftever unterliegenben Hinjen-
und Rentenbeziige preugifder StaatBangehoriger ift oder in Preufen
wofnt bepw. fih aufhatt. Ohne Ridficht auf foldge volle ober eit-
meife Stantdangeforigleit find Perfonen nur mit Einfommen aud in
Preufien belegenem Grundbefipe ober bdafelbft betriebenem Gerverbe,.
worunter aber nur bie Eintiinfte bed Gerwerbetreibenden felbft unter
Absug Der von Demjelben zu zaflenden Sduldsinfen verjtanben wer-
den, fteverpfliditig (§3. 3. 5. 11). Jn ben Wotiven zum pweitgebadhten
Entwurie (©. 27. 28 a. a. D.) mwerdben bie Sriinbe bejondbers ent-
widelt, weshalb von der Einfilhrung einer Kouponfteuer trop der
Ginfadiheit ded Stenerverfahrenz unbd der Erfaffung audlandifdyer
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$Befiper inlandifcher Effeften burd) biefelbe abgefeben werbe, unb . es
ivitd Bierfiir “Befonbers Bervorgehoben, daf bei [djon ausgegebenen
Papieren die jogenannte Steuerlajt al8 Wertdminberung dber Papiere
fiic Den Weiterverfauf allein ben berzeitigen Befiber treffe, fiir bie
uagabe bon nidht burdjaus martigingigen Papieren bdie ber Koupon-
jtewer eigentiimliche Grhebung ber Stener beim Sdjulbner aber gerabe-
su bie Uberwiljung der Stewer auf den Schulbner provogiere. Bei
biefer Lage ber beutfdien Gefegebung enthielte bas an ben deutfdjen
fRidyter geftelite Berlangen der Anerfennung ber fremben Steuer, fo-
weit e3 zu Laften von Deutichen geftellt wird, bie Bumutung, unfere
Gtoatdangehirigen u Gunften einer Uuglanbsftener, von ber Aus-
linber bei und fret find, fiir unferen Staat minber jtenerfraftiq zu
madjen.

AL3 ber ridtige redjtliche Gejichtspuntt fiir ben Umfang, in weldem
wir eine Steuerhobeit ded fremben Staates in jur Hiefigen Entjdheidung
{tehenben Privatredhtdftreitigleiten anzuerfennen Daben, fann nur er-

~adytet twerben, bef nur infomeit ber Staat jemandem wirtfam eine
©teuer auferlegen tann, ald er aud) bie Madytmitte! befipt, fie von
ifm - einguzichen. Demnad) wird bie Begriindbung der Steuerpflidt
gegen einen Staat jowoll fiir bemfelben YUngehorige in engevem iwie
in meiterem Ginne wie in begug ouf bdie Einkinfte aud dem Befie
eined Grunbftides ober bem Betriebe eines Gererbed aud) fiir Frembe,
wenn bad Grundftid in bem Staate [liegt ober filr ihre Rednung
bafelbft bas @emerbe betrieben wird, anjuerfennen feinm, und unter ben
®emwerbebetrieb fiir Redynung bed Fremben wird jebe gefeljdjaftlide
PBeteiligung besdjelben Ddaran, biefen Begriff im weiteften Sinne ge-
nommen, {obaf aitdy ber Wltiondr dbarunter fdllt, u begreifen fein.
Bon- einer Steuerpflidhyt, bie lediglidh auf ein Forberungsredht, bdas
jemand ald Glaubiger ‘gegen ben Staat ober einen in bemfelben eine
Wirtfchaft ober ein Sewerbe betreibenden Schulbner hat, gegen biefen
"Gtaat begriinbet wiiche, fann aber nur bann bdie Jebe fein, twenn
nad) ber Natur ded Sdulbdverhiltnifjes ber Sliubiger dbie Jinfen
irmerhalb Ded beftenernben ©taated eingieben mup. Hidbann famn
mant bavon qudgefen, baf Der betreffenbe Stuat aud) die Madit-
mittel Haben twerbe, bem Gldubiger bei dem Einziehungdgefdidfte ben
Gteuerbetrag abjunehmen, aud) wenn bied nur in ber Weife gefdyiedt,
bag der Betrag bem im Madjtbereicdhe ded Staated befindliden Sdyuld-
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ner abgenommen oird, bie Gerichte bes Staates aber, vor welde der
Gldubigeranfprud) eben, weil ber Vetrag in jenem Staate felbft ein-
suziehen, naturgeméf gehort, emtjpredjend Dbem fiiv fie mahgebenben
Gtenergefepe die Bahlung ald eine fiir Redinung bed Gliubigers ald
bes Steuerpfliditigen erfolgte anerfennen.

Dagegen trifft bied nicht ju, wenn nad) dem Inbalte bed Redyts-
verhaltnifies bie Binszablungdpflicht beim Sltubiger in beffen Lanbe
au erfiilflen ift. U8bann vermag ber frembe Staat bem Gldubiger
ben Steuerbetrag nidyt abgunehmen, und er vermag die Eninahme ded
Gteuerbetrages beim Sdjulbner als eine vom Sdjulbner fiiv Redh-
mmng bes Glaubigerd erfolgende Jehlung mit Wirhung wur injoweit
su qualifigieven, al3 der Bindanfprud) bei feinen Gerichten verfolgt
wirh, wibhrend er bei einer ber Crfiillungspflidht beim Sldubiger ent-
fprechenden Berfolgung des Unfpruches vor ben Geriditen bed Lanbes
bes ®fdubigers auf bie Unerfennung jener Lualifiziernng feitens
biefes Lanbed angemwiefen ift.

Run handelt ed {id) allerdings bei bder Kouponfteuer nidit um
inbipibuell beftimmte Gliubiger. ®leidpwobl ift bas Grgebnis bas
nimfide. Denn die Bieraud indbejondere fiir Jnbaberpapiere zu
iiehende Folgerung, baf bie Glaubigeridaft, welde im Papiere be-
tube, einbeitlih beftimmt werben miiffe und in betreff ihrer tervitoria-
len ¥Ungehirigleit nur nad) bem fanbe, in bdem ber Emittent fein
Unternehmen betveibt, beffimmt werben tonne, fobah bdie vorliegen-
ben Papiere tuffifhe wiven, trifft nidt ju, wenn die Papiere nach
Wahl ber Snbaber auf eine Prifentation und Bablung euperalb
biefes Qanbes geftellt find. Wisbamn find biefe Papiere internatio-
mafe und entfpredjend ber Thatjadje, baf bei Anudibung ber Wahl
purd) Prdfentation aufierbalb bed Staated, bem bder Emittent ange-
port, diefem Staate die Cinwirfung auf dad Einlojungsgeididft ent-
jogen ift, empfangen bie Papiere gemdf bem Drte ifrer Prdfentation
bie fiir die Feftitellung bes Machtbereidged der Steuergewalt maf-
gebenbe territoviale Beftimmtbeit. Db algdann gur Begriinbung ber
ben Prifentanten treffenden Steuerpflicht dbodh nod) die Bebauptung
rec)t8erheblidy wive, bap ber Préifentant felbjt ober berjemige, fiir
beffen Redynung er Handle, bem Staate angehire, ber bie Steuer
aufgelegt §at, fann Bier unerdriert bleiben, weil im vorfiegenden Falle
eine foldhe Behauptung nidt aufgejtellt ift.
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- Dariiber aber, daf die vorliegenben Papiere biefen internatio-
nalen Gharafter Haben, fann ein Sreifel nicht obwalten. Sie find
auf feftbeftimmte Betvige fowohl in Rubeln wie in Reiddmart,
in Francd und in Plund Sterling audgeftellt und jowobl am Sipe ber
Berwaltung der Emittentin in Petersburg wie bei Bantiers hes Aus-
lanbed, weldje die Emittentin ju beftimmten Beiten namBaft ju maden
fidy verpflichtete,, sahlbar geftellt. Der bei weitem grofte Teil ber
gangen ¥nleihe wurde durd) zwei Berfiner Vantinftitute von Berlin
aud unter ausbdritdlidier Hervorhebung, dag fidh) bie Emittentin ihnen
gegenitber verpilidtet Hatte, die Bindfouponsd wie die gur Riidzahlung
gelangenben Dbligationen andjdlieBlich bei diefen beiben Bantinfti-
tuten zaflbar ju madjen, sur Subffription geftellt.

Daf die hier geltend gemadhten Gefidhtdpuntie ben Gliubiger ber
Gteneraunflage bes fremben Staated nidht ju entziehen vermigen, wenn
~ ber frembe Staat felbft ber Schulbner ausd von ihm emittierten Rapieren
ift, weil ber frembe Staat ber hiefigen Gerichtagemalt fiberhaupt nidjt
untertoorfen werber fann,
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fannt ihre Wmvenbung auf andere Schulbner nidht Hindern. Tlber-
haupt ift e3 jehr wohl bentbar, bah aud), abgefefen von biefer Gz-
emtion bed fremben Staated von ber biedjeitigen Geridjtdgewalt, fiir
ven fremben Staat ald Sdulbner andere Gefidtdpunite Plag s
greifen Bittten, mweil aud) biesfeitd anguerfennen ire, daf ein Staat
in fiiv feine @laubiger redtdmirtjamer Weife feine Berbinblidleiten
unter anberen BVoraudfepungen mindern fann, al3 bied einem anbe-
ren ©Sdyulbmer guftdnbe,

Bar biernad) bie evfte aufgeftellte Frage ju berneinen, jo mute
bied anc) in betreff ber atveiten gefdjehen. Wus dem rechtsgefdéft-
lichen Berhiltniffe der Emittentin gum Gliubiger Taft fid fein den
{epteren zur nerfennung bed Wbjzuges verbinbender Grund Herleiten.
Dap die Emittentin dem ruffiihen Gefepe unterliegt, ift ein Sefdyid,
bag ifr zu trgend einem vermibgensredhilidien Unteile abzunehmen der
®laubiger Teine Verpflidjtung Hot. Die Emittentin hat dem Gldu-
biger an Rapital und Binfen fefte Summen verfproden. Daf fie
bie Rinfen aus einem Gejchdftabetriebe in Mupland Heraudjuwict-
fhaften vermagq, tft Yein ba3 Sduldverhiltnid redili) affizierenbes
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WMoment. Treffen fic Dierbei unvorhergefehene Wnfroendbungen, fu
fallen dieje ibr felbft bejw. ihren Uftiondren, nidt ben DObligations-
infjabernt aur Laft. Jnsbejondeve IaBt fid) die Crivigung, bak bei
ber Bilbung ded Emiffionspreifes fiir Papiere, dbeven Fmittent cin
Yuslanber ift oder im Huslanbe bas juvr Erzielung der erforberlicdhen
Rahlungen beftimmte Unternchmen betveibt, bie grofere Unfidherbeit
per Mealifieruug, welde eine Rechtsverfolgung im Auslande in fid)
fdyiefe, bereits in Anjdlng famen, nidit zu der Folgerung ver-
wetrtenr, baf unvorbergefehene Auflogen jeitens des Auslanbdaiiaates,
benen fidy ber Sdjuldner, weil er der Gewalt jened Stanted unter-
liegt, nicht entziehen fann, vom GlGubiger su libernehmen find, HAn
ber rvedtliden Berpflichtung de3 Sdjuldmers, ber nidht freimwillig
jablt, bem ®liubiger alle nfwendbungen zu erfefen, bic er jwed:
maﬁtgemﬁc fiiv bie erfolgreidie Geltendmadpng feined Anfprudyes
im Yuslande gur Lbermwinbung der fidy ihm dort entgegenftellenden
Sdwierigleiten madit, fann nidt gezweifelt werben. T die that-
fidlidie Grfdpwerung einer Realificring ift e3, bic bet ber Preisbil-
g in ¥Unjdlag fommt. Cinen Einfinf cuf den redtliden Jnhalt
per Berpflidtung vermag folde im Preife zum Ansdrude fommende
Wertichabung nidhgt zu diben.

Wenn fdlieflid) bie Betlagte eimwvenbet, RKldger erfabre durd)
cin Bufprechen ber unverbitrzten Jinsbetrdge eine grundloje Vereidje-
rung und fein Anfprud) fei ein bolofer, da cr die Junstoupons crjt
nady Huferfegung der Stener, und war a1t einem Preife, bei weldjem
die auf thuen rufende Steuerlaft bereitd in Anvedymung gebradyt fei,
gefanft Habe, fo ift nad) bemt Wefen dbed JInhaberpapieres fiir cinen
jolchen @inwand foin Raum. Plitteld ded Crwerbesd bed Jnbaber-
papieved erwitht ber uenc Julaber baz volle, durdy badjelbe wer-
briefte Mecht. b bei dom Erwerbe vom Vorbefiper dev Umfang
biefes Rechtes geringer, alg er in Wirklichleit ift, angenommen wor-
ben und Died bei ber {Fejtfegung bed Preifes von Einflug geweien,
ift fiix den Sculbner des Jnhaberpapiered eine gdnylid) unerheblidhe
Thatjache. Daf mitteld joldjen Erwerbsatted ber Berduperer fidh
eine Cinjdrantung bed JInBalted ber BVerpflidhtung su Gunften des
Sduldners vom Grwerber Bitte verjprechen [affen, davon fann nidt
bie Rebe fein. . Ehenjomwenia hat der BVerduberer vor den verbrieften
Redten etwas juriidbehalten. Die Sachlage ift afjo reditli) gany
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biefelbe, wie wenn bdev jebige Anfprud) von Demjenigen erfoben wiirde,
ber Die Bindtoupons sur RBeit ded Crlafjes bes ruffijdhen Steuer-
gefebes befai.”



