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4, Bedeutung bed Prolongationdgejdified im Borjenverfehre. Wird

burd) UB)dlug eined Prolongationdgefdaftes, bevor der Abwidelnugs-

Turd fiir das bidher lanfende Reitgejdyiift feftfteht, Testered yum reinen
Difierenzgefdiife?

L Givilfenat. lrt. v. 8. November 1890 1. &. €. (Bell) w. W. & €.
(®1) Rep. L 260/90.

1. Landgeridit famburg, Lommer fliv DanbdelSjader.
0. Dberlandedgeridit bafelbit.

Die Parteien Hatten nady Ub{hluf eined BVertrages burd) Schluf-
idein, nad) welchem Beflagter von der Kligerin eine Unzahl Birfen-
effetten beftimmter ®attung zut einem beftimmten Preife per Witimo
Mai 1889 abnehmen follte, allmonatlid) vom $Mai bid jum September
1889, unb zmar in ber Regel am 20. ober 22. bed Monates, {ogen.
Prolongationdnoten ausgervedyfelt, nad) welden Betlagter folde Effef-
ten per Ultimo bes nidyften WMonated obnebmen follte. Jur Feit ber
Uudwedhjelung biefer Noten entielten biefelben eine Preigheftimnuing
fiir bie Wbnahme per Ultimo bes nidhften Wonate3 nody nicht. Exft
nadydem gegen Eube bes laufenben Monated ber Kurd fiir bie UD-
widelung ber Ultimogefdidfte Ded laufenben IMonated entfpredend ben
Einridtungen fiiv bie Fondsgejdhiifte an ber Hamburger Birfe feft-
gefest worben war, erfolgte bie Ginriidung bes Preifes m bie Pro-
longationsnoten entjprecdiend biefem Rurfe mit eimem geringen Huf-
fdlage. Wudy diberfanbte KRldgerin mit Ende febed Momated bem
Betlagten eine Differengberedhnung, inhalts welder Bellogter fiir den
abgelaufenen Monat mit der Differens awijden dem RKurfe, su dbem
er Die Gffeften per Ultimo diefed Peonated abjunehmen gebabt hitte,
und dem feftgefeten Ubwidelungsturie belaftet ober biefe Differeny,
fall3 fie au jeinen Gunften war, ihm gutgebradyt wurbe. Auf Jahlung
ber zu feinen Qaften beredhneten Differenzen belangt, madjte Bekagter
geltend, bie Gefdyifte feien fdlfHlih al8 Prolongationen bedfelben
@ngagement3 begeichnet, da jebedmal ju einem anberen Rurfe abge-
jdiloffen wire, folglid) immer nene Gefdifte vorldgen, e3 {feien aber,
inbem fmmer {chom am 20. ober 22. bes Wonated, ju weldjer Beit
man bie Ultimoabwidelungsturie nod) gar nidt gefannt Habe, ver-
einbart worben fei, e3 follte am -Witimo nidt geliefert, fondern bie
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Differeny entfpredend diefen Abwidelungdhurfen bevedimet werden,
bie [aufenben Gejddfte in veine Differenzgefchifte umgewanbdelt worben.
Diefe Anffaffung rourbe vom Reidhdgericdyte fiir umputreffend ertdrt.

Aug den Griinben: .

e ber Rdufer von Effeften per Ultimo, der — um bet bem
Dier vorliegenben Falle su bleiben — auf beren Steigen fTpefuliert,
biefe Hoffnung nad) ben Ultimohnfen getdufdht obder nidht in. bem
ermartetenn mfange erfiillt fieht, fo tann er durd) effeftive Abnabme
ber Effeften und vorldufiges Behalten berfelben fih nod die Unsficht
bermachftigen Steigens bed Rurfed berfelben nugbar maderr. Diefem
Bwede fiir ben Fall, baf er felbft bie notigen Mittel s effettiven
Wbnafhme nicht befipt, bient das fog. Reportgefdhdft. Fiir ben Geld-
bebitrftigen bem Bwede, fih nuf Effetten, ohne bicjelben enbgiiltiq zu
veclieren, fiir eine beftinunte Beit gegen eine Bergitung Seld 3u ver-
{daffen, fir ben Gelbgeber bem Hrwede, fein Beld in biejer Weife
nupbringend angulegen, bienend, ift biefed Gefdiift nadh jeiner recht-
liden Ronftruftion ftetd Berfauf ber Effeften an ben Belbgeber gegen
Bargahlung und gleidyzeitiger Wieberantauf derfelben feitend bes
Gelbfuchenben von bem @eldgeber fiiv eimen Deftimmien {pdteren
Termin gu bem BVerfaufspreife suziglich eined ber erforberfidhen Fins-
vergiitung entjpredjenben Anfidlages.

Bgl. Eutid). des N.B.8 in Civil]. BVb. 19 &. 149 fly.

Soweit e8 in Beranlafjung der BVerpflidtung sur Abnabme bon
Effeften aud pet Wltimo gefdloffenen Kiufen eingegangen wirh, be-
fimmt fid) gemdf ber Ausbilbung, bdie das Gejdjdft gerabe in biefer
Beziehung su ben Ultimoengagements an bden Bitfen erfalten Hat,
ber Preid, fiir welden der Belbfudger, meil er felbft Effeften am
jepigen Ultimo abnehmen foll, joldje unter Wieberfauf fiir ben Ultimo
ved nidiften Monated jept verfauft, dburd) ben Liguibationdfurs, der
fiir bie ¥bwidelung ber Nltimoengangementd bed jehigen Ponates
feftgelett ird, unb es pflegen bie Ubjdhliiffe biefer ber , Prolongation”
von Ultimoengagement2 — iwie man bden Bwed mehr wegen der that-
fadyliden Wirfungen al3 in Ridfidt auf bie redjtliche Prasifion ber
Begeidmung nennt — dienenben Reportgefdiifte twegen bder birfen-
mifigen Abwidelungdeinriditungen bereitd adjt Tage vor dem Nitimo
au Beginnen mmd mit dem Tage, an weldem bder Liquibationsturs
feftgeltellt wirb, ihr Enbe su erveidhen, fobaf ber MBiGuE sum
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grofen Theile su einem zur Beit ded Abidluffed nody nidht ficher
feftftehenben Kurle erfolyt.

Bal. Saling, Borfenpapiere, 1. Leil 5. QquI {heraudgegeben wvon

Siegfried 1887) &, 97. 98. 100.
Diefe Heportierungen founen nun aud) mit. derfelben Perjon, von
weldjer ber auf bazd Steigen Spetulierende bie Effetten abjunehmen
bat, ftatt mit einem Dritten vorgenommen werben. Der Gegentontra-
bent de3 per Ultimo burdy Lieferung feinerfeitd zu erfillenden Effeltiv-
gefdjiiftes ift e8 banm, der felbft bie vom RKiufer ihm abjunehmenden
Cffetten fiir bemfelben ,fereinnimmt” und fie ihn gegen BVergiitung
bid aum Wltimo be3 nddiften Monates ,Halt*. Die Erfiillung bded
urjpriinglidhen Gejchiftes, nad) weldem biefer Kontrabent Effeften
sum Bertragaturie per Ultimo be3 laufenben PMonated zu liefern bat,
und bdie Erfiillung bed erften Teiled bed Neporigeddftes, nad
welchem biefelbe Perfon als Riufer die gleide Ungzah! Eifcltten von
bem am urfpriinglidien ®ejdjifte al3 RKiufer Beteiligten ebenfalld ju
biefem Ultimo zum Liguibationdturfe abjunchmen Bat, vollziehen fidh,
ftatt durd ein dberfliffige8 Hin- und Herliefern und Bahlen, im
Liege der Kompenfation durd) die Bablung ber Differeny, die zu
Guniten bed einen ober anberen der RKontrabenten fidh Herausitellt.
Bon einer Eriegung bed urfpriingliden Cffettivgefcdhaftes durdy ein
reined Differenygefhdft fanmn ierbei feine Rebe fein. Bei der Witr-
bigung bed Reporigefdiftes [ift fih ber eine Teil bed Gefdjdftes
pon bem anberen nidt trenmen. Beide Teile zujammen beyweden
aber qud) in ihrer Bebeutung filr ein vorhanbdenes Ultimoengagement
berjelben Sontrafenten gerade, neben der unabmeisliden Begleidjung
per fi) zu Gunften ded einen ober anberen Teiled ergebenden Dif-
feveny, bem Abnahmepflidtigen die Leoglichleit bed effeftiven Bezuges,
wenn aud) ju einem jpdteren Termine, ju erhalten. Die Erlebigung
bed . einen Gefdifted erfolat aljo nidyt obne gleidjzeitige Begritnbung
eines newen Effeftivgefdhdftes, unbd fie erfolgt gevabe zum Fwede der
Begriindbung eimed folden. Bugleid) trigt aber ein foldes Report-
gefdaft diejenigen’ Dertmale an fid), dburd) welde {ih die Crfiillung
eined Effeltivgefdhiiftes mittels einer Defonberen Bereinborung bvon
deflen ufhebung und Erfepung burd) ein anberes Gejddft unter-
{dheibet. Wudh) wenn zur Beit bed Ab|dhlufjes des Reportgeldiiftes
ber furs, welder fir dasfelbe gelten foll, nod) nidht fejtiteht, fo
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berufit dody ber Ent{hluf fiir bie Heportierung ouf der Anahme dex
Smteveffenten in betreff ber Wifungen ded loufenden Engagements
entfprediend ber vorBanbemen Kurdtenbenz. Befteht aber die Grund-
Iage be3 neuen Geldjiftes in der Anerfennmung ber Wirkungen bes
bigher beftanbenen ®ejdjiiftes, die eben nur begremzt mwerben follen,
pber fiir bie eine bejonbere Husgleidung gefudt wird, fo legt nidt
eine Aufhebung ded bidher Beftanbenen Gefdjiifted und deffen Erfap
burd) ein anbere, fonbern eine fih burd) Bereinbarung volliehende
bejonbere Art der Erfiillung besjelben bor.

Run feblt freilid) bei ben vorliegendben Gefdiiiften der fiir dic
Ynnahme von Reportgefdiften erforderliche AbjhIup bder den erjten
Teil biefer Gefdhafte bilbenden Veriufe der Effelten feitens bes UAb-
nahmepflichtigen an ben Lieferer. Unfdheinend wm bie weifade Be-
fteuerung 3u vermeiben und im Hinbli€ auf ben fiir anenbbar er-
adjteten §. 7 bed ReidyBqefeties, betr, bic Erhebung von Reididjtempel-
abgaben, vom 1. Juli 1881 in ber Foffung ded Reidhgefepes vom
29, Mat 1885 (R.G.BL 1885 Z. 179 flg.) Haben bie Lontrafenten,
ftatt bie Grfedigung der jebesmaligen Engagements im FWege Der
Differengregulierung blof ald Ergebnis von gejdloffenen BVerfiufen
ber Gffeften jum laufenben Witimo jeitens bed Beflagten an bie Kliger
eintreten ju lofjen, einfed) bie Jablung ber Differens vereinbart.
©ie haben einfad) prolongiert, ftatt su reportieren. ¥Un ber Beur-
teilung im GSinne_der Verneinung bed hierburd) bewirtten Abjchluffes
reiner Differenzgeidifte wird BHierburd) nidtd qednbert. Die Ber-
- einbarung ber Differenzzablung ift aud) Hier nidit gu trennen von
bem jugleich erfolgten Abjdhluffe eine3 neuen Effeftivgejdhafies fiir
ben fommenben Uftimo.  JNur beibe BVereinbarungen zujammen ent-
balten bie Regulierung, welde dem Iloufenden Engagement in ben
leten adyt Tagen eined jebes Monated zu teil wurbe, und fie jtellen
fih af8 eine befombere Wrt vervinbarnungsgemdper Erfiillung ded
Taufenben Engagements bar.”



