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12. 3ft bev § 66 ded Birfenaefenes auf folde dem Birfenverfehre

. angeborende Sefdifte amynwenden, welde afle WMerlmele eimes

Borjentermingeidifted im Sinne bed § 48 biefes Gefesed mit der

alleinigen Hbmeidmug zeigen, dag die Kontrajenten die vom Birjen-

porftande fiir den Terminhandel fetgefesten Gefddftabedingungen
audgefdyloffen Haben?

L Giviffenat. Urt. b, 12. Ottober 1898 1. ©. . (RL) 1. . (BetL).
Rep. 1. 226/98.

I. Ranbgeridht Hamburg, Foemmer fiic Handelzjadjen.
II.  ©berlanbeageridyt dafelbit.

Der Beflagte war von dem Kidger mit dem Unfaufe von Wert-
papieren an der Hamburger Birfe ald Rommiffiondr beauftragt unbd
af8 Selbftlontrafent eingetreten. @r fiellte bem Rliger Schlunoten
s, weldie folgenbe Beftimmung enthielten: ,JIn Bemdfibeit Des
Urt. 357 H.@.B. . . . unter Angidluf der allgemeinen Ufancen
fitr ben Effeltenhanbel, Exfilllungdort fiir beibe Rontrafenten Ham-
burg. ¥Um Shluf der gefdhiftlichen BVerbindbung forberte ber Be-
Hagte bom Riiger bie Jahlung feined Saldbos. Der Rliger war'im
Birjenregifter nidit eingetragen. Gr bebauptete, baf bie Gejdhafte
ald Birfentermingeidhdfte anmpufeben und beshald nady § 66 bes
Birfengefehed ungiiltig feien, exhob Rlage auf Feftftelung bes Nidits
beftefend ber vom Bellagten behoupteten Forberung und Herausgabe
gweier bemfelben in Depot gegebenen Alien. Der Bellagte beftritt,
baf ber § 68 bded Birjengefened auf die Befdifte in Antwenbung zu
Bringen fei. Sn Beiden Jnftangen wurbe bie Klage abgewiefen, auf
bie Mevifion bed Rdgerd aber nad) dem Rlagantrage erfamnt ausg
folgenben

: ®riinden:

oo o Jm angefoditenen Urteile ift unentidjicben gelaffen, ob bie
Ufancen fitr ben Effeltenbandel an ber Hamburger Birfe ald vom
Birfenvorftande fiir ben Terminhanbel feftgefette Gefdaftabedingungen
angefehen mwerben bilrfen, ober ob ju einer folden [eftiebung ein
audbriidlider At ded nacd) Mufiqabe Ded Befepes beftellten Borfen-
vorftanbes erforberlich ift, bie (HUjdpweigende Genehmigung bereitd
friffer geltenber Bedingungen aber nidt geniigt. Dev Bweifel ift
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gegenftandaloz fiir bie Gefddfte aus ber Beit nad) vem 3. Februer
1897; benn ber Borftand der Wertpapierborfe ju Hamburg hat durd
Befanntmachung vom 80, Januar 1897, welde in ben Offentlichen
Angeiger, Beiblatt yum Amisblatt der Freien und Hanfeftadt Hamburg,
MNr. 28, vom 3. Februar 1897, anfgenommen ift, in Gemdhheit bes
§ 30 ber vom Senat am 23. Dejember 1896 genehmigten BHam-
burgijdhen Bibrfenordbnung zur Kenntnid gebradyt, daf er bdie Be-
{timmungen, bie in ben von bder Sadyverftinbigentommiifion fiir ben
Gffettenhanbel bejchlofienen, von bder Danbelstammer genefmigten
allgemeinen Ujancen fiiv ben Efjeftenbanbel enthalten find, foweit fie
auf Termingefdhafte Anwendung finden, mit Genehmigung ber Hanbels-
fammer al8 Sejddfidbedingungen fiir ben Terminbandel in Wert
papieren fejtgeiept habe. Grbeblidy bleibt die Frage alfo unr fiv bie
Gefdifte qus ber Beit vor bem oben gemannten Beitpuntte, Sie
muf Bier bejofend beantwortet werden. Die Ujancen galten al3
joldje lout Befanntmachung der Pandeldtammer vom 15, Degember
1891 in ber von ber Sadyverftinbigenfommiffion fiiv beu Effelten-
Dandel bejdhlofjenen, von ber Hanbvelstammer genehmigten Fafjung.
TWenn nun, a8 bas Borfengefep fiir basd Deutjde Reich vom 22, Juni
1896 mit bem 1. Januar 1897 in Svaft trat, der nad) Mafgabe
biefed Gefetes bejtellte Borfenvorftand nidyt {ofort Anlaf genommen
hat, audriidfidy su erflaven, bah die jur Beit beftebenden Ujancen
al8 oon ihm fiir den Terminhanbdel in Wertpapieren feftgefeste Ge-
{diftabedingungen 3u gelten baben, fo ergiebt fidy body ausd feinem
Berfalten Uar, bap bied fein Stanbpuntt war. @ fat bdie nad
ben Ufancen eingegangenen Sejdhdfte an der Birfe jugelafien, wihrend
ex fie, wenn er von anberer Auffafjung ausgegangen wive, von ber
Benugung der Birfeneinvidtungen hitte ausfdliefen mitffen. Ein
Willengatt bed Birjenvorftanbed liegt aljo vor, dem eben nur bie
Cigenfchaft der Ansdritdlidyleit fehlt. Fir die Notwenbigleit diefer
ergeben fid) aber weber aus dem Jnhalt, nod) aud der Fofjung des
®efepes binreihenbe Briinde. Im Beqrifi ber Feftfepung fiegt dasd
- Moment der Ausdriidlichleit nicyt; vielmehr fann eine foldje and
burd) einen anberd gearteten MWillendalt erfolgen, wenn nur der Wille
fidy beftimmt tunbgiebt, und iiber feinen Jnhalt, namentlihy audh bei
betailliert su otbnemben Gegenjttinden, fein Bweifel beftehen famn.
&3 Tiegt aud) fein zwingender Grund vor, an ben Begriff ber Fejt-
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fegung tamn, wenn fie wvout feiten eine3 amtliden Organed zu ge-
jdyeben Bat, weitergehende Unforberungen, al3 bei reditsgefdhiftlicdhen
Feftfepungen durd) Privatperfonen u ftellen. In autoritativer Weife
famn bie {eftiesung ebenforvob! burd) [liiffige Atte, al® augbriidlid)
gefhefen; an der erforberlichen infaltlichen Beftimmtbeit aber fehit
es nidgt, weil {dHriftlid) rebigierte und von ber Pandelstammer ge-
nehmigte Bebingungen vorlagen, welde in ibrer Gefomibeit alz Ge-
{daftabedingungen im Sinne bed § 48 be8 Birfengefepes iiber-
nommen finb.

Fidjt zu beanftanben mag bie Annahme bed Berufungsridyters
fein, baB der pon Dem Parteien vereinbavte Gefdiftdinhalt von ben
Wancen twefentlich abroeidt. Die Ujancen, welde im gangen auf
bem Art. 357 H.B.B. beruben und deffen BVor{dyriften tweiter aus:
bilben, in eingelmen TPuntien aber aud) von diefer Grundlage fich
entfernen, regeln bie FHolgen bed Berzuges in einer fehr eingehenden,
bie verfdjicdenften Moqlidyteiten beriidfidhtigenben MWeife, o zwar,
bag fdon biefe ihre formale Eigenfdaft ald fir fie dhavatierijtijd)
betracdptet werben tann, Wenn nun RKontrahenten, wie im gegen-
wirtigen Falle, Ufancen folder Art in ihrer Gefamtbeit audjdliefen
und, inbem fie fich ihnen nur in einer beftimmten Beziehung wieber
nifern, im iibrigen nur bie gefeplidhen Boridriften mafgebend fein
laffen, fo mag e gerechtfertigt fein, bad Gejhiaft ald nidht nad) den
Wioncen eingegangen zu betraditen, obwofl vielleid)t materiell bie
Ubmeidung nidgt fehr einfdneidend ift. Einen RedtSirrtum aber
eigt e8 im DHinblid auf die Befdaffenbeit dber Gejhifte nady den
fonft fiir ihren @Barafter enticheibenden Midtungen Hin, wenn bder
BeruhumgBridter aud bem erwifnten Umiftanbe {dlechthin bie Be:
beutungBlofigleit bed § 66 bes Birfengefepesd fiir bie Gefdhlfte folgert,
und wenn er namentlich ausfihet, vem RKidger tonne nid)t zugegeben
werben, baf bie Sejdhiifte ungilltig feien, mweil man bie allgemeinen
Ufancen nur bedhalb ausgejdlofien Habe, um ber Anmwenbung bes
§ 66 be3 Borfengeleped zu entgehen; Denn dad Eingehen von Beit-
gefdaften unter Audjdhiug von fefigefesten Birfenbedingungen fei
vom @efes nidyt verboten, aljo ein erlaubted Gejdift; dber Beweggrunb,
ou3 bem Bertrige abgefhlofien mwerben, fomme fiir ifre Giiltigleit
regelmdfig nidt in Betradyt, und e8 onne dedhalb ein an fidy er-
{aubted Sefchdft nidht fiic ungiiltiq ertldrt werben, weil ef abgefdlofien
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forben fei, um bic gefeplichen Nadleile st bermeiden, bie eingetreten
fein wiirben, wenn ein anbeves, verbotened Gejdhijt abgefdhlnfien
tprben wire. .

Nad) § 66 bed Borfengefepes wird durd ein Birfentermingeihift
in einem Sejdiftszoeige, fiir weldes nidyt beide Parteien zur Reit
ped Oejdyiftsabichluffes inm einem Birfenregifter eingetragen find, ein
Sdulboerhilinid nidt begriinbet. Das gleide qilt nad) ABJ. 2 bes
genannten $Paragraphen von der Erteilung und {lbernahme von Yuf-
trdgen zu Birfentermingeichiften. Diefe Borjdriften find ausd bder
Abfidyt hervorgegangen, bdie Fibigleit sum Ab{Gup redhtlich) wirtjamer
Birjentermingefddfte nur bei folden Perfonen anjuerfennen, weldpe
burd) ihre gewerblidhe Stellung auf die Eingehung folder, entfprecdiend
irer burdy ben Danbelsverfehr entwidelten Bebeutung, angemwiefen
find, und bdicfe Fabigteit itberall da zu verfagen, wo bie angegebene
Boraugfegung nidgt gutrifit, und wo von vornberein ber Bejorgnis
Raum gegeben werhen muf, baf bie Gejdifte nidt dem ,Smecfe bes
Warenumjaged ober der Unjdyaffung, fondern nur dem Spiele zu
bienen beftimmt {inb.

Bgl, bie Sacgrﬁnbung u bem Entwurfe bed Birfengefepes ©. 42—43

unb bent in diefer in Besug genomtmenen Bericht ber Bdr{en-Enquete-

Kommilfion &, 78,
‘&3 ift ermogen, 0b bie Fabigleit jum UbiGuE von Birfentermin-
geldyiften an gewiffe, ber gemwerbliden Siellung ber Sontrahenten zu
entnehmenbe Rriterien ju Iniipfen fei, Diefe Urt ber Regelung aber
fiiv nicht geeignet befunben, und ben Boridlagen der Enquetefommiffion
gemdf allein die Cintragung in ein Birfenregifter al3 entidjeibend
Bingeftellt,

Bgl, Begritnbung bed Entwmrfed &. 45 unb ?Berid)t ver Enquete-

tommiffion €. 102flg.
Die Ermartung fonnte ald bmcbhgt erjdjeinen, baﬁ foldje Perfonen,
beven gemwerblidie Stellung ein Beditrfnis jur Fingehung derartiger
Geldyifte nidt mit fich bringt, fonmbern fiir weldje biefelben mir al8
Mittel aur Bejriediqung der Spielleibenfdjaft Wert Haben, fid zu
irer Eintragung in bad Fegifter nidt verftehen und infolgebavon
von Der Eingehung redtlid) wirtjamer Birfentermingeidifte aus-
gefdioffen fein mwerben,

S}n § 48 beg Gefened ift mm ein Beguiff ved %nrientetmmge[d)aﬁes
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aufgeftellt, welder infolge ber ihm gegebenen Begremyung thatjddlich
nidgt alle im Borjenverlehr fid) vollzichenden Termingefdhafte iiber
Waren und Cffelten umfaft. WUE Bbrfentermingefhifte in Waren
pper Wertpapieren gelten banad) Kauf- ober fonftige Unfdaffungs-
gefdite auf eine feftbeftimmie Lieferungdzeit ober mit einer fejt-
peffimmten Qieferungdfrift unter ber Worausfebung, dak fie nad
Gejdyiftabedingungen abgejdlofjen werben, bie bon bem Biorfenvor-
ftande fiir ben Terminhanbdel feftgefept {ind, und dap fiir die an ber
betreffenben Borfe gefdhloffenen Gefdifte folher Urt eine amtlice
Teftitellung von LTerminpreifen erfolgt. Hier tommt e§ nur auf bed
erftere ber beiden Merfmale an. teben ben durd) basdfelbe gefenn-
jeidneten @ejdydften bleiben mbglidh und Yonmen je nady Geflaltung
ver Verbaltniffe su groBer Widptigleit gelangen folde, welde jemes
Perfmal nicht zeigen, weldje aber bennod) nidyt blof Termingefdhifte
im Sinne ped Urt. 357 H.@.B. find, fondbern zugleid) audy bem
Birfenverfehr angehren und unter den allgemeinen Begriff ber Birfen-
gefifte fallen. Jm Bibrjentermingefdyift, wie fein Begriff im § 48
bes @eleyes bejtimmt ift, mit feinen allgemeingititigen, fiir alle e-
jddfte diefer Yrt maRgebenden Bebingungen, 3. B. in Begug auf bie
Qualitdt der Waren und Wertpapiere, den Erfilllungdort 2, bietet
fidy fiir ben Tegitimen Panbel eine Gefdyifisform von befonberem
Hert, deren Benupung ifm ber NRegel nady empfehlendmwert {deinen
witd, Die nidt legitime Spefulation, welde fidh) ded Termingejchiiftes
im Bbrfenverlehr nur jur Audnugung der Kursbewegung fiir Spiel-
swede und mit Riidfidt auf bie bei im miglide einfade Ubwidelung
burd) Differenzzablung bebient, fann fidg {hon daran Geniige feint
lafjen, Daf die ihren @egenjtand bilbenden Waren ober Weripapiere
{iberhaupt an ber befrefjenben Borfe thatfidlidy gehanbdelt werben,
baf eine amtliche Motierung ber Preife frattfindet, und baf ihr 1hat-
facglich, wenn audh nidgt nach dem Willen ded Gefepes, die Einridy-
tungen ber Borfe, wenigftend zum Leil, jowohl fitr die Eingehung
alg fir bie Ubwidelung ber Gefdjéfte, ju Gebote ftehen. €2 fragt
fid nun, ob Termingefdiifte, welde inhaltlih) von den amtlid) feft-
gefebten Bebingungen nidt ehwa mur in Nebenpuntien, fonbern in
erheblidhem Pafe abweidien ober fie ginylidhy audidlieken, deren
Chavatter ald Termingefchafte und als Borfengefdhifte aber Hierburd
it feiner Weife alteriert wirh, von § 66 bes Gefeses beriihrt werben,
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ober nicht. Die Frage muB nad) dem Gefamtinfalte bed8 Gefees
unter Beriidfidtigung der allgemeinen Reditdgrunbitpe iiber bie Trag-
weite bed gefepgeberijden Willens, wie fie namentlich in 1. 1. 29. 30 Dig.
de leg. 1, 3. 1. 5 Cod. de leg. 1, 14 zum Husbrud fommen, im be-
jabenben Sinne entidiecben werden. Filr ben Bwed bdez Gefepes
intevefjiert bad Sefchdft Hier nidyt foroohl von feiten ber vereinbarten
fpesiellen, bie juriftijde $ategorie bed Gejdyiftes felbft nidht beein-
fluflenben. Bebingungen, joubern vielmehr vermbdge feined wirtidaft-
liGen Charalterd, auf weldiem feine in materieller wie in fittlicher
Hinfidt verderblidgen Folgen fiir weite Lreife der Bevdlferung beruhen,
Wern nun ber § 48 ved Birfengefepes in dben Beqriff bes Birfen-
termingefdhiifted unter anberen aund) dad Rriterium aufaenommen Hat,
baf basjelbe nady ben vom Borfenvorftanbe feftgefepten Bebingungen
gefdyloffen ift, fo vermag bied bden Sdjluf nidyt su veditfertigen, daf
ber @efepgeber ein audreidjended Mittel filr ben von ihm verfolgten
Bmed {don in emer Mafnahme erblidt Bitte, weldie mur bie Hier
fpesiell haratterifierten, eint hbhered IMak von Gefdhrlichleit aber nidyt
seigenden Gefchiifte trifft. Und zwar ift ein folder Shluf umijo-
weniger gereditfertigt, al8 in §§ 51. 52 bes Gefeped Beftimmungen
getroffen find, weldje voraudfepen, dbaf fih in ben flir Birfentermin-
gefdpifte fibliden Formen ein Terminhanbe! vollziehen Iann, bei
eldem eine Mitwirfung ber Birfenorgane nidyt ftattfinbet. Wenn
bie bort bezeidineten ,Termingefdifte” ober ,Birfentermingefchifte”
von ber Benupung ber Birfeneinriditungen ausgeidlofien find, von
ben Kurdmaflern nicht vermittelt, und wenn iber fie Preidliften
nidgt verdffentlicht werben bditrfert, {o lifit fid nidit ennehmen, baf
fie bennod) nady dem Willen bed Sefepes grifiere BVorredte faben
follen, aI3 bie an ber Birfe jugelafenen, dem Budiftaben bed § 48
entfpredjend gefdyloffenen Bejddfte, bap namentlid) bie jugelafjenen
Birfentermingefchdfte gegen nicht eingetragene Perfonen -unflaghbar,
bie verbotenen ,Birfentermingefdiifte” aber tagbar fein jollen. Ere
flredt fid) aber ber § 66 bes Birfengefees felbft auf diejen that-
{adliden * Borfenterminbandel, fo muf er um vieled mehr auf bies
jenigen ,Birjentermingefdafte” angemwenbet werben, welde zwar im
iibrigen bem § 48 be8 Befeties entipredjen, bei benen aber ber an ber
Bitfe verfehrende Kaufmann in der Abfidt, fid) der gefeplichen Bor:
fdrift au entsiehen, nur einen Sdjlubidein audgearbeitet und feinem
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®egentontrabenten vorgelegt Hat, in pem er von vornberein ben Yus-
{djluf ber mwenbung ber feflgeftellten Bifenujancen vorbebungen
fat. Die Yufnabme jenes Mertmald in dben pom Gefese aufgeftellten
Begrifi bes Birfentermingefchiftes hat immer nod) einen quten Sinn.
Rt einem @elddft, weldes genan dem § 48 bes Gejeses entfpridyt,
finb gewiffe Rechte fiir bie Kontrabenten ober einer von ifnen ver-
tniipit. Mad) § 53 bes Gefeped gerdt bei bem Birjenterminhanbel
in Waren ber Berlinfer, {ofern er nad) erfolgter Riinbigung eine
unfontraftliche TWare liefert, aud) bamn in Erfiillungsversug, wenn
bie Lieferungsfrift nod) unidt abgelaufen war. JInsbejondere aber
fann nady § 69 bed Gefehes gegen Wnfpriide ous Birfentermin=
gefdyaften von bemjemigen, weldjer gur Beit ber Eingehung bed Ge-
{dbdfted in bdem Borfenvegifter fiir ben betreffenden Gejddftazweig
eingetragen war, ein Cinwend nidt barauf gegriinbet werden, bak
pie Erfiillung burd) Lieferung ber Waren ober Wertpapiere vertrags-
mdBig audgefdloffen war. Nur {olden Konirafenten follen bdiefe
Borziige gu teil werben, welde die vom Borftande fiir geeiguet er-
aditetenn und feftaefehten Bebingungen ihren Adbidliffen zu Grunbe
fegen. Midht aber barf angenomumen werben, baf bder Wille des
Gefeges, joweit er auf bie Einfdrantung dber zum wirtfamen Hb-
fdluf von Termingejddften im Borfenverlehr guzulaffenben Perjonen
aeriditet ift, fidy audh von fenem, ben Begriff ded Birfentermingejdiftes
im fpesififen Sinne bedingenbden, Merfmale Bitie abbhingts maden
wollen, {Fiir ben bei entgegengefebter WAuffaffung fid) ergebenben
Mangel wiirhe ¢ aud) an einem irgend ausreidjenden Eriape fehlen.
Die Moglidyeit ped Differenzeinioanded beftand jdon im bigerigen
Redite. MWie fie bisher Fein Hinbernis gegen die Eingehung von
Termingefdiiften fiir gaflreide auBerfalb ber Bisrfe ftebenbe Perjonen
gebitbet Bat, fo Ponnte bied audy fiir die Beit nod) dem Infrafitreten
bes Birjengefepes nidht enwartet werben; dad an ber Borfe fpefu-
lierenbe Privatpublifum, weldhed fid) nidht in das Borjenregifter ein-
tragen [aft, firdjtet ben Diffevenzeintvand von feiten ber Gegen-
fontrafenten o wenig, ald €3 an den amtlid) jeftgefepten Gejdifis-
bebingumgen ein Interefie Haf. Der BVankier ober Matler aber, ber
fid mit dem an der Borfe fpefulierenben Privatpublifum einlifit,
wird in nidit Hoherem Mafe ald bisher UnftoB daran nehmen, dab
er bem Differenzeinmande audgefept ift. Wud) ergiebt {ih aus ber
& b KRG, Eafd. in Tleilf, XLIL 4
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Begriindung bed Sefepentourts (S. 44), bak der Sefepgeber in der
WMoglifeit bed Differenzeinwandes Teine Gavantie gegen bdie Aus-
breitung bed Termingefdhdftes erblicdt Hat. Endlic) bietet zwar bder
oben jdhon evwafnte UL, 2 bes § 51 eine Handhabe jum Einjdreiten
gegen ba3 von ber Mitwirfung der Birjenorgane unabdngige Termin-
gefchift fiberfaupt, aber nur im Birfenaufjidtswege; dak das Be-
fep Died aud) gegeniiber ben &petulationsgeidyiften jolder Perfonen
fiiv ausreidyend gehalten Hitte, bie fi) in dag Borfenvegifter nidt
eintragen laffen, titcbe eine grunbiofe Unnahme fern.

Unter ben bargelegten BWerhaltniffen fann fein entjdeibendes
Sewidyt barauf gelegt werben, dbaf nad) ber Terminologie ves Gefees
ber § 66 fi) aus{dliehlidy auf die im § 48 begrifflicy Deftimmte
Gattung von Birfengeiddften su beziehen {Geint. Der wahre, aus
vem Bufammenhange bed Gefeged erfennbore Wille bes Gefesgebers
parf Hierburd) eine Einbufe in feiner Wirlfambeit nicht erleiben. Dad
aber twiirbe in johem Mae und in weitem Umfange ber Fall fein,
wenn e8 den Kontrabenten mbglid wére, baburd), bek fie von ben
amtlidy feftgefensten Bebingungert abveidgen, ein vollwirtames Gefchift
mit Bermeidbung ifrer Eintragung in bad Birfenvegifier suftande zu
bringen. Die Gefegedanmwendbung barf nidit ju dem Ergebnifie fiihren,
bap bei feblenber @intragung in bad Birfenregifter zwar dasjenige
Befdidft, weldhes bad Gejet nady Begriff und Redjtafolgen befonbders
geregelt hat, ungillttg, dad von ihm idberhaupt nidht gerwolite unb von
ber Borfe audjujdliefende Gejdhiift aber qiltig ift. Die Kontra-
henten Hanbeln, wern nid)t gegen bad Gefe, fo dod) jedenfalls jur
Umgehung desjelben und judgen den Willen bed Gefepgebers zu vers
citeln, inbem fie ein @efdiift, weldhed foroohl bie Eigenjdaft emes
Terminge{dyifted ald audh bie eined Birfengeldhiftes Hhat und deshalb
nad) ber bfidt Des Gefeged mur ben in bas Birfenregifter ein-
getragenen Perfonen offen fteben joll, abjdliefen, ber Eintragung
aber fidy ensiehen, Der Berujungdridyter verfennt bieg; er fdentt dbem
Umftanbe feine Beadtung, baf bad Befdjdft nidyt lebiglihy bie Natur
eines bem Art. 857 H.G.B. unterliegenden {Firgefdifted Hat, welches
ald jolched allerhingd nidyt Gegenftand ded Birfengefeges ift und von
beffen einfdrintenben Beftimmungen nidyt getroffen wirh, jondern daf
ed fid) gugleih afd ein Borfengejdaft, alfo ald ein Birfentermin-
gejdift im weiteren und allgemeineren Sinne, darftelt. Kldger wollte
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eine Terminfpetulation an der Hamburger Birfe. Die Rurshewegung
eined Dbort notierten Wertpapiers {ollte itber Sewinn und Berlujt
entidjeiden. Der Bellagte, ein Hamburger Fonbsmatler, ald Kom-
miffiondr beauftragt, frat al8 Selbitoertiufer ein. Shm war bie
MiglichLeit eined Dedungsgejdidftes an ber Birle gegeben. Nady feiner
eigenen Gri{irung find bie unter bem 1. Februar dem Rldger debitierten
50 Gtiid Rreditaftien von ultimo Januer auf ultimo Februar zum
LLiguibationsturfe” gefdoben. Er bemerlt ferner, am 20, Upril, an
weldhem Tage bie Birfe infolge ber griedifd-tiirtijden Sriegsertidrung
fehr flau geftimmt gewefen fei, Habe er an ber Borfe bem Rldger
erflivt, daf er, ba bagd Depot nidt mehr qusreidje, die 25 Stiid
frebitattien verfaufen miiffe; denn der Rurs werbe vovausfidilih nod
weiter guriidgefen, und ferner, er Habe darouf bie Ultien fofort durd)
feinen ©ofjn an der Birfe verfaufen laffen, Tberfhuupt beruht bas
Oefdyift in jeder Hinfiht auf ber Exifteny ber Birfe und ihrer Ein-
ridtungen, mit ber alleinigen Mapgabe, dop die vom Birjenvorftanbe
feftaefeten Gejdhaftabedingungen ausgejdjlofjen fein follen.

Dierausd folgt mmadijt, daf bdie vom Belagten aug den Se-
{dtften Gergeleiteten Unfpriiche unberedytigt find, bie Feftftelunastage
alfo begriinbet ift. Mady U 3 bed § 66 erfivedt bie Unmirtjamdeit
be3 ®efdiftes fich aud) auf bie beftellten Sidjerheiten; der Bellagte
mufite baber sur Hecausgabe ber ihm in Depot gegebenen jwet Wttien . ..
verurteilt werben,” . ..



