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24. 1. Unter welden Boraudfesungen darf in bem Falle, daf in
eitem der 3ulafjung von Wertpapieren jum Birfenbandel su Gramde
Tiegeuben Profpette fiber bie fiir die Beusteilung des Werted bder
Papiere erhebliden mfinde unvidtige Ungaben gemadit find, ein
grobes Beridulden der Urheber bes Projpelted angenommen werden ?
2, Jn welfem Umfange nnd in welder Art ift in dem ge:
nannten Falle, wenn grobed Ber{dulden borliegt, Sdadenserfasy
au Teiften?
Bitfengefep vom 22, Juni 1896 §§ 43. 44, 46.
ALK L 6 §79.

L Givilfenat. Urt. v. 2. Mai 1900 i. &. D. (RL) w. Hamburg-
Ultonaer Centralbahn (Befl). Rep. I. 101/00,
6$
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L Qanbgeridht I Bevlin, Kammer fix .baube!ﬂ]’nt!)cm
. fammergeridht bafelbft.

In einem Profpefte, auf Grund deffen bie Ultien ber Bellagten
an ber Berliner Birje gum Borfenhandel jugeloffen waren, fand fid)
nad) einer bag Steigen ber Einnahmen Befreffenben Vemerfung bdie
UAngabe: ,Aud) jtehen den Mehreinnahmen entfprediende Ausgaben
gegeniiber.’ Der Kldger, welder Altien ber vertlagten Gefellidaft
gefauft Batte, behauptete, dah die Ungabe unwabr, daf bie Ausgaben
gany unverhélinismipig gewadien, und baf, nadbem bdie wirlliche
Sadjlage befannt geworden, ber Kurd beveutend gefunfen fei. E:
perflangte Grftattung bed von ifm gejoblten Erwerbdpreifed im Be-
trage bon 9358,50 off gegen Deraudgabe der Uftien. Jnt erfter Jn-
ftany wurbe die Bellngte nady dem flagantrage, in zweiter, auf bie
pon ihr eingefegte Berufung, nur gur Bahlung einer Summe von
1378,50 o verurteilt. Wnf bie Revifion bed Rldgerd ift biefed Urteil
uufge[;oben, und bie Berufung der Betlaglen 3urucfgemte?en torben.

@riinbe: '

Bifhrend ber Kldger fid badurd) fiir bejdwert eradtet, bag
ihm ber Griap feined ©Schadend widt in ber verlangten Urt umd
Meife, und eventuell,. daf ihm berfelbe nidht in ber verlangten Hihe
sucrfannt worben ift, regt bie Betlagte qunddft ben Broeifel an, ob
mit ber Unnohme des Berufungdridhters, & tonme zugegeben twerben,
baB ber Borftand ber Beflagten bie thatjidlidy unridtigen Angaben
im SRrojpefte nad) befter flberzeugung gemacit habe, bie Bejahung
Der jubjeftiven Borausfepungen bed - § 43 bed Birfengefefes vom
22, Suni 1896 vereinbar fel. Dad Bebenlen fann im Hinblid auf
ben SBufommenBang der berborgehobenen Bemerfung mit ben ifr vor-
Dergefenben und den ifr folgenden Erwligungen al® begriinbet nidht
Betrad;tet wetben. Der Berufungsridter fithrt aus: bdie Erilirung
im Profpelte, laut beren den Mehreinnabhmen entjpredrenbde Ausgaben
gegenitberfteen, djavatterifiere fidy al8 Berfidherung einer Thatjadpe;
fie bhabe in jevem Lefer ded Profpelted bdie Unnahme BHervorrufen
mitflen, ba§ proentual die Nudgaben nidht in hoherem Mape alé die
Cinnahmen geftiegen feien; in Wirklichleit aber liege eine unverhilinis-
méRige Steigerung der erfteren vor. Der Berufungdrichter gebt ferner
bavon aud, bah bie unridhtige Verficherung audy einer audretdyenden
jubjettiven Grundlage entbehre, da ben eigenen Erfldrungen bder Be-
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tlagtert jufpige eine Beredymung ber RKoften, insbejonbere berjenigen
ved eleftrifchen Betriebed, vorfer nidht flattgefunden hat, Jonbern der
Borftand fid) nur an die derjeit iiber bdie RKoften bded eleftrifden
Betriebes allgemein berrfdhenben Anfidhten gehalten Haben Ednne unbd
bie Berfidgerung im Bewufitfein ded Fehlend unberweitiger Anfalt3-
punite fiir ihre Nidtigleit abgegeben Habe.

Dievaus ergiebt fid) einerfeitd, daf der Berufungsrichter bden
Ausbrud , nach beffer berzeugung nicht in einer der wahren Be-
peutung Desfelben entfyrejenden Weife angewenbet, Jonbern mit ihm
nur bie Ubfidtlichleit ber Taufdung ousgefdioffen Hat, anbdererfeits
aber, baf Die Fefijtellung eines groben Berfehend eine Gefeppedver-
fegung nidt zeigt; denn in dem Umftande, baf der Borftand eine fir
pert Wert ber Uftien fehr erheblide Thatlode al3 wabr verfiderte,
obmobf er fitr fie feine andere Gewdhr ald die vorhin erwdhnte Haite,
und obwohl er fidh nidht verhehlen fonnte, daf bie Erwerber der
. Ylttien notwendig voraudfepen muften, baf eine Defjere Srundlage
porfanben fei, namentlih baf wenigftens eine oberflichlicdhe Bered)
nung ber RKoften, welde miglid) gewefen wdre, audy ftattgefunden
habe, fo bdurfte ein aud) ohne Unjtrengung bder Hufmerfjambeit ju
permeibended, alfo grobed Lerfehen alg vorliegend angenommen
foerbernt. .

Begriinbet aber find die Ungriffe der Revifion, und zwar in
ifrer principalen Ridtung. Der Berufungdriditer filhet aus, Kliger
fonne auf @rund der §§ 43. 44 bed Birfengefehes nicht bie [iber-
nahme ber Wftien gegen Eritattung bed Eriwerbipreifed verlangen.
Der § 43 fepe die Rechie, die ber Ermwerber von Wertpapieren aus
ben unridtigen Angaben bed Profpeftes erlange, ausbriidlidy feit
und befdjrdnte fiec auf ben ,Sdabden, weldjer dbemfelben aud ber vox
ben gemacdhten Ungaben ebweidenben Sadylage erwadit?. . Neben
pem o bejdhrantten Rechte bed Erwerbers fdnnten nicht nod) die all-
gemeinen [anbesrechtlidien Grundfige iiber den Sdabengerfap Uns
wenbdung finden; ingbefonbere eridjeine bie WAnwenbung bes § 79
ALK, L 6 al3 ausgefchlofjen. Tie bie Verbandlungen der Borfen-
Enquetes Sommijfion unbd bie Beratungen ded Reidistaged ergeben,
Habe bie Meprheit Gewidyt barauf gelegt, ber Pafipflicht ber Emiffions-
piufer mbalidhjt enge ®rengen ju ziehen, weil fonft Dasd reelle
Emiffion3gefdift ind Auzland gedringt, und dadurd) dem beutfden
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Rapitale erbeblidher Nachteil zugefiigt' werden Iounte. Dem Gefey-
geber BHabe alfo baran fliegen mitffen, nidt blof ben Grad ber zu
vertretenden Sorgfalt, fonbern audy den Umfang bed Scdadens genau
au beftinumen und fo dag Emiffionshaud in ben Stand zu jepen, ben
Umfang bder Pflidten, den e8 mit ber Ewmiffion iibernehmen wiirde,
richtig au jdhasen. Habe aber ber Meichgefepgeber die Haftung auf
®rund bes Brofpelted eriddpfend vegeln wwollen, fo fei bamit jeber
Anwenbung des Lanbedredites ber Bodeh entzogen,

Diefe Ausfifrungen find redtdivetimli). Wie die anf Arglijt
oder grobem Ber{idulden berufenden untidtigen Angaben bes Pro-
fpettes .{idh al3 bie Grunbdlage der Erfappfliht barftellen, fo bilbet
ben ®egenftand biefer der durd) jeme Wngaben BHerbeigefithrte volle
Sdjade. Der Wortlaut ber Voridrift, nad) weldem der Schabe er-
ftattet werben joll, welcher bem Befiper des Wertpapiered aud ber
pon ben gemadjten ¥ngaben abweidenden Sadylage erwidit, ift nidt
geeignet, bies in Bweifel su fepen. Die angegebene Fafjung begiwedt,
bie Paftung fiir folde Nadjteile, die auf anderen Umftéinben, ald der
unridgtig angegebenen Sadjlage beruben, auszuidlicpen, '

pgl. bie TMotive zu § 41 be3 Entwurfed bes Bidrfengefenes, Nr. 14

ber Drudfadyen bes Reidstages IX. SegtBIaiutperwbe 4. Seffion

1895/96,
nidt aber bie ,Sacdlage’ als bas jdjadenbringende Ereignia Bingu-
fteller umd auf biefem MWege eine Einfdyrintung bed zu erftattenben
Sdadens su gewinnen. Der Schade fann gerabe jdhon in bem Er-
werbe ber WHien gegeben fein, und zwar in bem Erwerbe ju einem
Preife, der awar bem fdjeinbaren, infolge der Ungaben im Profpelt
irtig angenotmumenesn, nicht aber bem wabren Werte berfelben entfpridt.
Berurfadt ift der Sdade durd) bie Divergeny awwifden bem be-
Daupteten und bem wirlliden Sadyverhalte, durch die Unridtigleit ber
Angabe ober, was dem Sinne nad) ibentifd) ift, die ald unridtig fidh
parjtelende Ungobe. Wire 8 bie AbJicht bes Sefefses gervefen, nicht
bie rftattung biefes Scjadend amzuordnen, fonbern etwa nur bie
aud ber Aufbedung ber wahren Sadjlage, auf ber Erlenntnid Des
geringeren iwirtlihen Werted ber Papiere entfiehenben Nachteile ober
ben Mindberbetrag Der bemnddftigen Dividenden ald den erftattungss
fabigen ©daden Hinguftellen, fo wiithe die Normierung einer jolden,
fowohl dem Grunde ald dem Umfange nad) ungemdhnlid) gearteten
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Eriagpflidt o[;ne Bweifel in einer ihrem an[;a[t vbllig entfprecdienben,
précifen Weife zum Husdrude gelangt fein. Die auf die Entftehungs-
gefdiichte bed ®efebied geftiibten Erwdgungen bed Berufungdrichiers
find gleihfalls nidjt geeignet, eine Einjdjrintung gerade in bder
hier fragliden Ridtung ald gewollt anfehen su loffen. HUus dem
Beridte der Biorjen:Enquete-Lommiffion S, T0 ift im Segenteil zu
entnehmen, baf diefe jhledthin Erftattung bed Sdyabend, yelder mit
ben Profpeltangaben im Kaufalzuiommentange fteht, fiir gerecdhtfertiqt
und fitv geboten Bielt.

Muf mithin davon audgegangen werben, ba ein Anfpruch auf
Eriag ebent bicfed Sdabens gegeben ift, fo fehlt e audh am einem
®runbe fiir bie Unnabme, baf ber Erfap fiefd mur n Form einer
Belbzahlung ju leiften fei. Wenn tn einem ReidiBgefehe eine Schabens-
erfapoerbinblichfeit omgeordmet ift, fo liegt barin an fig nod) feine
Beftimmung itber die At und Weife ded Eriages, jonbern biefe regelt
fih nady ben allgemeinen bie Materie betreffenden Reditd8grunbdiisen;
por bem Jntrafttreten bed Biirgerlifhen Sefehbuched wor alfo ba3
Qanbedgefep mafigebend. Daraus exgiebt fidh fiiv dad Gebiet bed preu-
Biidhen Allgemeinen Lanbdrechted die Unwenbbarteit ber tm § 79 XL I
Tit. 6 getroffenen Beftimmung, baf, wenn ein Sdhade gejdhehen iit, alles
jopiel al® mbglich wieder in ben Juftand gefesst werben muf, welder
vor ber Wnriditung de3 Sdabend vorbanbden war., Serabde diefe At
be? Schabenserfaped in ben reidsgefeglihen Fillen der Erfabpflicht
al8 ausgejdiofjen angufeben ift wmioweniger Wnlof geqeben, ald bie
Wieberherftellung ded Buftanbes, wie er vor bem {dabdigenben Ereigs
niffe beftand, dem Wefen bed Eriages am voljtandigiten geredht wird,
und die: Erftattung in Seld an {idh exft in jweiter Qinie fteht, nbem
fie dann angeseigt ift, wenn die Herftellung bed friiheren Juftandes
unthulidy ober bod) nad) der befonberem rt bes Falled unbillig ift.

!BgI Entfd. et R.O.H.®’8 Bb, 16 &, 42; Entfd. bed ER.@ ]
in Civilf. Bb, 38 €. 14.
Eine mﬂpted;enbe Regefung Jat ber Inhalt ber Gd;abenserfaf@pfhd)t
aud) in ben §§ 249 fig. B.G.B. gefunben..

Bu einer anberen Beurteitung filhrt aud) nicht der WD} 2 bes
§ 44 be3 Bisriengelebed, nad) weldem der Sriagpflidtige ber Erfag-
pfliht baburdy geniigen fanw, daf er bad Wertpapier gegen Erftattung
bes pon bem Befiper nadgewiefenen Ermerbapreifes ober bedjenigen
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Surawertes fibernimmt, ben bie Wertpapiere sur Jeit ver Einfithrung
Batter, Diefe Beftimmung fept der ESriappflidyt eine Grenze in Geftalt
einer facultas nlternativa; allein wenn fie die Tbernahme fpeciell
gegen Bahlung bed Crwerbspreifed geftattet, {o folgt Bieraus nidht,
paf nad) bem Willen bes BGefehgebers bie Wieberberftellung bes
friibeven Buftanbes in form ber Erftattung ded Preifed gegen Heraus-
gabe bed Papieres unter feinen limftdnden in obligatione fein Fonnte.
Eine foldje Unnabhme wiitde {hon bdeshald ungereditfertit fein, weil
iiberhaupt bad ReidSgefes su der- Frage, in welder Atk der Erfap
gu leiften ift, Stellung midjt nimmt, fonbern bie8 ber Sanbedgefen:
gebung itber{dft, Jbr {teht aber weiter entgegen, daf der Erfap in
®eld nie bedingungdlod oudgefdlofien ift, fondern 3. B. bedhalb
Blap greifen lanm, weil der Verechtigte fid mit einer geringeren
Qeiftung al8 bem vollen Griope begniigen will, baf aber aud) in
einem folchen Falle bag im ABf. 2 bed § 44 dem Werpflidjteten ein-
geviumte Reht fitr diefen von Bebeutung bleibt, fofern er feinerfeits
ba8 Wertverhdltnig ber Leiftungen zu einonber anders beurteilt al2
ber WBerechtigte. Tiberdied enthdlt bie facultas alternativa in fid
ein, wenngleih) fiir ben vorliegenben Fall prafifd unerhebliches,
Waklveht; ber Erfapverpflidiete it nidt barauf befdhrantt, bas
PBapier gegen ben vom Befiper gezablten Erwerbepreid u iibernehmen,
jonbern er fann basfelbe nady feiner Wah! and) ju bem Kurdwerte
fibernemen, den bie Rapiere zur Beit ihrer Einfiihrung Hatten; biefes
Septere aber Pann niemal3 in obligatione fein. ®any unzufreffend in
ihrer Begiehung auf ben vorliegenden Fall ift bie Bemerfung bes
Berufungsridyters, ein Redit, das bie Reidhdgefepgebung einer Perjon
einviume, une nidgt burd) ein Lanbedgejen Dbefeitigt ober in eine
Pfliht umgewanbelt werben.

Auch bem von ber Bellogten in Besug genommenen § 46 UbJ. 2
be3 Birjengefeped ift ein Gegengrund nidht zu entnehmen. Diefe
Boridhrift betrifft ledbiglid bdie Criveiterung bder Haftpfliht durd
Bertrag, Hinfidtlih beren bag bitrgerlihe Redht mafigebend bletben
foll. Fir einen Sdluf dabin, vaf in allen dtbrigen Beziehungen
basd Borfengefep die Daftpfliht vdllig exfdhdpfend regeln wolle, bietet
biefe Borjdhrift, und gwar ingbefondbere im Hinblid anf ihren Bu-
fammenBang mit ALf. 1 bed § 46, eine zureichendbe Grundlage nidt.

Wenn biernad) ber auf Crftattung bded Preifed gegen Heraus-
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gabe ber Attien, al3 Wieberherftelung bed Buftanbed vor ber {dhadigen-
bet Pandblung, geridtete Anfprud) an fich begriinbet ift, jo fragt fich
nur nod), ob Rliger burdy fein eigenes Verbalten fein Redjt, in eben
ber begeichneten Weife Erjaky su verlangen, verwirkt Hat, Hier find
insbejondbere bie Gefidifpuntte zu wiirbigen, von Ddenem aud ber
BerufungBridhter bei Feftfeung ded Betrages der von ber Bellagten
su leiftenben Geldsablung nidyt die volle Sdhabenshobe, jondern nuv
eine Summe von 187350 o zu Grunde gelegt Hat.

Sn den illen bes § 43 bes Birfengefepes erjcheint ber Befiger
nun allerbingd ald verpfliditet, nady erlangter Renninid von ber Un-
rihtigteit bexr SProfpeltangabe eimer Bergrifierung bed Sdadens im
Sntereffe der Erfapverpfliditeten vorzubeugen, aber nur in der Seftalt,
baf er bem BWerpflidteten feine Unjpriidhe mitteilf und ihm auf diefe
MWeije Gelegenbeit giebt, von bem in § 44 vorgejebenen Redjte der
116ernahme Gebraud) u maden und feinerfeits mit dben Wertpapieren
fo su verfabren, wie 8 nad) feinem Grmeflent feimem JFnterefje ent-
foricht. Diefer Pilidht hat ber Rliger geniigt. Daf er fid nidht
fon am 26. ober 27. Februar, fonberm erft am 11. Wiiry 1898
brieflid an bie Bellagte gewendet Bat, ift nidit geeignet, einen Bor-
wiurf der Sdumnis gegen ihn zu begriinden; denn bevor er fidh itber
‘tinen beftimmten Jnbalt ber zu erhebenden Anfpritdhe {hliiffig madyte,
mufite er §ih nitber iiber die Sadjlage unterridten; aund) war ein er:
fidhtliher Unlap zu befonbderer Bejhleunigung nicht gegeben. €3 bat
aud) von Der Betlagten nidyt behauptet werben Ponmen, baf gerabe
innerhald Der Dbetrveffenden Beit ein erfeblidies iweiteres Sinfen bes
furfes ftattgefunben Bitte, und ebenfowenig, baf fie, wenn fie frifer
benadyridjtigt tvdve, von ihrem Redjte Bebraud) gemadht haben wiirbe.
Nachbem aber dbie Betlagte fih sur Ubernabme ber Atien nidht bereit
geseigt, Datte ber Rfdger nidht die Berpfliditung, ja tm Himblid auf
§ 44 UBf. 2 {elbft nidhyt bie Berechtigung, in ihrem Interefle zu einem
Verfaufe der Papiere zu fdreiten. Die Annabhme ded Berufungs-
ridjters, baf bie Beffagte auf die nady § 44 B, 2 ifr juftehenbe
Befugnid verzidytet Habe, ift villig unbegriinbet. JFn dem Briefe vom
15, Miry 1898 Bat bie Wellagte ihre Erfatverbindlidfeit jdledhthin
bejtrittenr, nidht aber bie Erlldrung abgegeben, in bem Falle der fFeft-
ftellung einer foldjen von ibrer genannten, mit der Pilicht verbunbdenen
Befugnis Gebraud) nidt maden zu wollen. Und Hatte fie felbft
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vinen Bergidht ausdgefprodjen, o wiitbe daraus eine Werbinblichfeit
beg Ritigers, eine Berlinferung der Altien borzunehmen, nidit hervors
gegangen fein. - €r burfte e3 ber Beflagten itbexlaffen, fall3 fie einen
Verfauf fitr angezeigt Bielt, threrfeits bie erforderlidien Schritte su
thun, inbem fie gunddit von bdem Medite bes § 44 Y. 2 Bebravd)
madhte und fich jo in bie Rage fepte, {elbft bie Konfuntturen aussu-
nugen, Gelegenfeit bazu fat er ber Betlagten gegeben.” . ..



