104 24.  Birfenterminbunbel.

24. 1. Gehiiren prenfijde Kure neueren Redted su dew in § 50
ULl 2 des Birfengefees vom 22, Juni 1896 begeidueten Anieilen
. von Bergwertsnnternehmungen?

2, Beftimme der § 51 Abf. 1 des Birfengejetied bit Folgen
per in § 50 vorgejebemen Unterjagung exjdydpfend, oder iff ein ber
Unterfagung sutwider gefdilofienes Gejdift nidtin?

@ilt bied andy bon dem in § 51 Ubf. 2 vorgefehenen birfenmigigen
Ferminbandel in fog. verbotenen Papleren?
3. ad iff unter bor{enmipigem Terminhanbel im Sinne ded
§ 51 NbL. 2 s verjtehen?

1. Giviljenat. Uct, b, 1. Degember 1900 i. ©. Berliner Maller- -
verein (RL) 1. M. Konturdverwalter (Befl). Rep. I. 272/00.

1. Sanbgeridt 1 %cz[m
II. Sammergeridht bafelbf,
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_Bufolge vier in Bexlin am 5., 10,, 10. Wai und 4. Juni 1898
auggefteliter Schlufifdeine faufte ble Rommanbrtgefeﬂfcﬁaft IR, & Co.
in Berlin von- der ebenfalld bort anfdjfigen RKidgerin 6, 8, 2, 5 im
ganzen 16 Stid Luyre der Gewertidhaft ,RNeue ﬁlrdje“ gum Preife
von je 2300 off, 2475 oA, 2500 oF, 2425 o#. Die Shlufideine
entbielten itbereinftimmend gunddhft in votem Drud den Sap: ,Fiic
bad Bierin befunbete Qieferungdgefdhift gelten die Beftimmungen ded
algemeinen Deutfden Hanbeldgefepbudied unter Kusjdiluf der Birfen-
ufancen unb unter Berzidht auf bie Benupung ber Birjeneinridhtungen.”
Dann folgten bie Ungaben iiber Den Gegenfiand bed Gefdiftes, ben
Preis (unter bem Worte Kurd) und die Lieferungsbebingungen, lestere
Wngabe mit ben Worten: ,Feiter Lieferungdtermin: 81. Degember
unb tiglid mit Subuge und Ausbeute vom Beutigen Toge ab.” Bald
nad bem UbidGluf mwurbe dber bad Bermdgen der Kiuferin bas
Sonturdverfafiren erdfinet, abgenommen waven die Rure nidit. Der
Sonturdvermalter veriveigerte bie Abnakmte, exfldrte fid) jebody auf An-
frage ber Rligerin mit einem Berfauf einverftanden und bat nur, bdiejen
mit Borfidht su Dbetreiben, bamit ber Kurs nidt gebdriict werbe,
fliigerin Lief bann am 15. ﬂRarg 1899 bie Rupe verfteigern. Su-
3mtfd3m war im November und im Degember 1898 eine Jubue von
je 1600 o, jufanunen 8200 o f&llig geworben, bie Sligerin ges
gablt Baben will, wonad) ihre Forberung an Kaufpreid und Jubupe
41550 off betragen wiirbe. Die Berfieigerung ergab einen Exlsa
- pon 22955,50 oA, ben fie auf ihre FForderung abredinete, fodaf fie
biefe auf nod) 18594,50 o beifferfe. Jn biefer Hihe melbete fie
im Ronfurfe ifre Forderung an, biefelbe wurbe jedod) im Priifungs-
termin vom Bermalter Dbefiritten. Rldgerin erhob Dedhalb gegen
legteren Rlage und beantragte, ifjve Konfursforberung in Hiohe pon
18594,50 o filr feftgeftelt su ertldren.

Bei Abjhlup ber Gefdjdjte waren Berfduferin und Rauferin
nidjt im Borfenvegifter ecingetragen. Unter Berufung auf § 66 bes
Birfengefesed vom 22. Juni 1896 beantragte Bellagter Abmweifung
ber Slage, da €8 fidh um die Termingefchifte gehanbelt Habe, behauptete
audy, baf e8 Differenzgejdifte gemelen feien.

Sn exfter Inftang wurdbe die Klage abgewiefen; bie Berufung ber
Ritigerin wurbe guriidgewiefen. Jhre Revifion fithrte sur Aufhebung
bed angefoditenen Urteile? aué folgenben
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: Griinden: _

+Beibe JInftanggerichte Haben angenommen, daf das in Rebe
ftehenbe @efdaft fir die Riuferin unverhindlid) geblieben fei, und
stoar nidit nur bedwegen, weil ed gegen bHad in § 50 Ubf. 2 besd
Bisriengefened ausgefprodene Verbot verftofen babe, fondern and) mit
Ritdfihgt bdavauf, dof leine der vertragidliefenden Parteien' im
Borjenregifter eingetragen gewefen fei, alfo aud) die Beftimmung in
§ 66 9bf. 1 Plag greife. Hiergegen wird allerdingd von ber Revifion
mit Redt eingewendet, baip der § 66 auper Vetvadit ju bleiben Habe.
Dennt wenn § 50 UBY. 2 Anmendung zu finden batte umd fieraus
ein Berbot ju entnehmen wirve, fo wiltbe bad Gejdiaft audy danm
unverbindlid) gewefen fein, wenn beibe Pavteien eingetragen gewefen
wiren, und e8 twiirbe einer Deranziehung bdes § 66 diberhaupt nidht
bebiirfen. Seitend- ber Revifion wird ferner die Wnwendbarleit bes
§ 50 ¥bf. 2 ebenfo wie bie bon den Jnjtanzaeridhten ‘gegebene Nns-
lequng biefer Weftimmung bemdngelt, Jn beiben Begiehungen mup
jebody ben Jnftamzgeridhten beigetreten, und 8 tann bad angefodjtene
Hrtetl nur deghalb bemiingelt werden, weil bie in ihm getroffene
Seftftellung, baf ein birfenmdfiges Termingefdaft vorgeleaen Habe,
auf einer midyt geniigenden Begritndung beruht.

1. Bon der Revijion wird zuntidft in Frage geftellt, ob ber vierte
Abjdnitt be3 Birfengelepes tm vorliegenden Fall iiberhaupt Yn-
wenbung finden tonne, da Segenftand bed Befdjifted Ruge gewefen
feien, Diefe Frage iit inbed au bejohen. Dad Bbrjengefes unters
fcheibet awar im § 48, wie an anberen Stellen jwijden Waren unbd
Wertpapieren und beftimmt in § 64, dah je ein Birjenvegifter fitr
Waren und fitr Wertpapiere eingerichtet werben jolle. Hiernady ver-
binbet e3 mit bem Ausbrud Ware nidgt deffen weiteften Begrifi, wo-
nad) unter Ware alled verjfanden wird, wwa3 Gegenftand ded Hanbels-
perlehr3 fein famn, verftebt vielmehr Bierunter offenbar nur von ber
Natur ober burd) menfdlidhe Thitigleit Hervorgebradyte Eryeugniffe,
bie Gegenftond bed Gebraudhd obder Berbraud)d fein nnen. Hiersu
gebren fugre felbftverftindlih nidht. Wobl aber find fie bei An-
wenbung bed Birfengefeted su den Wertpapieren zu zdblen. Jm
Danbelvertehre werben hierau Urkunben geredynet, bdie ZTriiger bes
Terted find, und dag Birfengefes, bad tn § 80 fiir eine Reife von
Beftimmungen oud) Wedhfel und auslindijhe Geldjorfen Bierunter



24. Borfenterminbanbel, 107

verftanden iwiffen will, geht ebenfalld von diefem Begriff aus. Preu-
Bifde Suxe neneren Redited — und foldhe ftehen Bier in Frage —
find {allgem. Berggefes vom 24. Juni 1865 § 101 bj. 1) gewert-
fdaftlide Unteile, denen (§ 101 UDB]. 8) bdie Eigenjdiaft ber berveg-
lidien Sadjen beigelegt mworben ift (vgl. Bierzu Cnifd). bed .Gz
in Givil]. Bd. 28 &. 2561; Bolze, BPrazid Bb. 12 Nr. 603). GSie
find aber Teine3wegd forperlifhe Sadjen, werben aud) im Redjtdvers
febr nidyt al3 foldhe befanbdelt (pgl. Bolze a. a. L. Bd. 12 RNr. 60),
fonbern al8 Bermbgensanlage angejebent und dem Kapitalvermigen
beigeziblt (€nijdy. bed R.G.’3 in Civil]. Bd. 43 &. 355). NIB ge-
wertidaftlide Unteile eignen fie fidg ebenfo wie Altien bagu, als
Gegenftand bed Danbeld und der Spetulation zu bienen, alio aud)
ber Surgbilbung unterworfen ju fein (vgl Braffert, Algem. Berg-
gefey &, 206), wie bennt aud) Kuge thatfddilich an den Birfen in
Cfien und Diiffelbor gehanbelt und notiert werben, &3 tann beshalb
nidit wobl einem Bweifel unterliegen, bap unter ben in § 50 Abf. 2
bes Birjengefeped genannten , Unteilen ven %etgtnerfﬁuutcmd)mungen“
aud) $ure gu verftehen ftnb

2. Uigbann fommt in Frage, meld;e Bebentung ben Beftimmungen
in §§ 60 umd 51 ba3 Birfengelehes beigulegen ift. Die Revifion
madyt geltend, baf bie in § 60 gefetlich audgefprochene ober bem
Bunbdedrat freigeftelite Unterfagung fich Iediglid auf Borfentermin-
geidiifte im Sinne bed § 48 begiehe, baf bie Folgen ber Unterfagung
in § 51 Wbf. 1 eridhipfend beftimmt feien, und bah tm Hbrigen gegen
@efhiafte in ben fogemannten verbotenen Woren und Weripapieren
durd) § 651 WBS 2 nur gefagt fei, e8 feien joldje @efchdfte bon ber
Birje audgefdhioffen, wenn undb foweit fie' fid) in ben fiix Birtfen-
termingefchifte fblichen {Formen vollzieben. Diefe Unficht ift nidht
nur die in ber Citteratur vertretene, fonbern fie findet anfdeinend in
einer Bemerfung, bie der Lommiffar ded Bunbdesratd bei dber britten
Beratung bed Birfengefeged im SRech;Btage gemadyt Bat (Q?erl;anbl
bed Reidistages 189596 &, 2449) eine wefentlidhe Stitpe.

Sleichwobl ift der Revifton nicht juzuftimmen, insbefondere tamn
der Unfidht nidyt beigetreten werben, baB bad Birfengeley fid) lebig-
iy mit Vorgingen an ber Birfe befdyiftige und bie Mafregeln besd
vierten Ubfdynitted nur ben Bwed verfolgen, beftimmte Befdjifte von
per Birfe fernzubalten. Der Birfenterminhanbel, wie er in § 48
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Deftimmt- wird, iff an eine Meihe von Sdjranfen gebunden. Jn ein-
selnen Waven und Wertpapieren, ndmlidy in Getreide und Rithlen-
fabritaten, fowie in Unteilen von Bergwerts- und Fabritunternehmungen
ift er vom Gefey unteriagt (§ 50 Abf. 8, AL, 2 Sap 1), in allen
anberen fann er vom BunbeSrat unterfagt ober von Bebingungen
abbingig gemadit werben (§ 50 ABf. 1); in gewiffen Wertvapieren,
nimlid} in YUnteilen von anderen al3 ben genannten Erwerbsgefeli-
jdaften daxf er nuv geftattet swerben, wenn beren Rapital minbeftend
20000000 o Betrdgt (§ 50 ULf. 2 Saf 2); ftetd aber ift feine
Bulofiung (bie vieleidt binjiditlichy der Waren und Wertpapiere, bie
vor bem Qnfrafttreten bed Birfengefepes Geqenfland ded Birfentermin-
hanbel8 waren und nadher nidt unter die gefeplidien BVerbote fielen,
nidjt befonberd ausgejprodien ju werben braudyie) von einer Entidei-
bung bder Birjenorgane abbingig (¢ 49). Nur nad folher Entfdjeidung
ift audj thatfidlich ber AbjGlup von Birfentermingejchiiften im Sinme
bes § 48 miglidh, tweil anberenfalld -eine amilide Feftftellung von
Terminpreifen nidyt exfolat. Neben biefem der Begriffdbeftimmung
be2 § 48 in allen Beziehungen entfprechenden Birjenterminhandel fann
jebod) ein andermweitiger Terminhanbel mit benfelben Bweden, ja fogar
in bev nidmlidyen ober dodh Ghnliden Fovm ftattfinden, und bas Birjen
atfes ie_Ihft siebt aud) biefen Dandel in Betradt. €3 unterjdeibet
dabei einen {olden birfenmifiigen Terminhanbel:

L in fogemannten verbotenen Warvem umbd !Batpaptmn ¢ 51

. -2), -

© 2, Waren und Wertpapieren, bie nidit betbotm aber midyt
sugelaffen find, fei e, baf die Bulaffung nict crfn!gm tdnnte nbcr
nidjt nadygejudt worben ift (§ 62).
i B L Gin Terminbanbel ber erjten Ut foll an der Birfe nidyt gebulbet
werden. Cin Terminhandel ber jweiten Art fann umterfagt werben,
ift jebod), bis bied gejchieht, nidit verbotent, fonbern wird im Gegens
feil Bi8 su einem. gewifjen Grabe, némlid) in Wnfehung berjenigen
Waren und Wertpapiere, bie jugelafjen werden Wunten, fir erforber-
lid eradjtet, mmd zwar old Borftufe au ber nad) § 49 nbtigen Ju-
laffung: um Beurteilen 3u tonnen, ob filr die ulafiung ein Bebiirfnis
vorfanben ift (vgl. bie Begriindung zu § 48 bed Entmurfes, Reidst.
95/96 Tr. 14 ©, 48, 49). &3 ift dbodh nun foum angdngig, biefen
Terminhanbel, mit bem bad Gefep Jelbjt redhnet, anberd su behanbeln,
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pad beiit freier su ftellen, al8 den eigentlidjen Birfenterminhanbdel,
wenn ex biefem nadjgebifbet ift und wenn er zu deffen Eriah bdienen
foll. 3n ¥Anjehung ber BHier allein intevejfierenben Termingefdhifte
in jogenanuten verbotenen Wertpapieren ift denn aud) durd) bas
Sefepy felbft die Bleidhftellung durd) § 51 UL|, 2 verfiigt, Lermin-
gefddfte in jogenannten verbotenen Papieven, migen e5 eigentliche
Borfentermingefdhiifte fein ober freie, find bdedhaldb 1. von der Be-
mipung ber Birfeneinvidhtungen ansdgefdhloffen und bditrfen 2. burd
Rurdmaller nidht vermittelt rerden. Gndlid darf 3. fiir fie, falls
fie im Jnlande abgejhloffen find, fein Kurdzettel verdffentlidht werben.
&5 fragt fid) jebodh, ob fidy Bierin bie Folgen ber in § 50 ausge-
forodjenen lnterfagung eridbpfen. Wire bied ber Fall, fo wiirhe
e3 ciner Unterfagung eigentfih nidgt beburft unbd jebenfalld witrde
biefelbe faum einen Jnbalt Baben, ber zur BVerwirllihung ihres
Bweds dienlid) wire. Denn wenn die amtliche Notierung von Termin-
preifen fiiv bie fogenannten verbotenen Papiere, wie in § 51 Abf, 1
gefdheben ift, ausgefdloffen wird, jo ift ein Birjentermingefchift im
Sinne bed § 48 in folhen Papieren iiberhaupt unmiglidh, und e
wiie nidht ndtig, berartige Gefdifte iiberdied nod) su unterjagen.
Moh! bagegen Hat die Unterfaqung einen gufen Sinn, wenn ber
Bwed beriidfigtigt wirh. Dad in § 50 fdon vom Befes ausge-
fprodene Berbot bes Borjenterminfandeld in den dadburd) betroffenen
Wertpapieren und Waren foand fih nod) nidyt in bem Entourf, ber
mtr, in § 46, den Bunbedrat eamidjtigen wollte, ,ben Birfentermin.
banbel bon Bebingungen abhingig zu madjen ober in beftimmten
Waven odber MWertpapieren u unterfagen”. Dad BVerbot wurde wiels
mehr in YUnfehung der WUnteile von Bergwerlds und Fabrifunter:
nehmungen von ber Kommiffion in das Gefe gebradyt und in ihrem
Beridht (Reidhat. 95/96 M. 246 &, 83) baburd) geredtfertigt, ,bdaf
ber Terminhandel in NAltien gewerblicher Unternehmungen bejonbers
nadyteilig fei, weil babdurd) die Birfe einen Einflufi anf diefe Unters
nefuumgen getvinne, ber einer rubigen, gebeiflicdhen Entwidlung ber-
felben nidyt forberlidh) fei”. . @8 fjolite alfo verbinbert werben, bap
bie Papieve folder Unternehmungen pum Gegenftande der Spefnlation
einerfeitd auf bas Steigen, anbdererfeits auf bad Fallen ihred Preijes
bi8 au einem vereinbarten Termin gemadyt twilrben, weil bderartige
Gefdyifte bie Gefahr mit fid) bringen, daf voviibergehend, nimlid
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um Bid zu dem Termin einen mioglihft Hohen Gewinn zu erielen,
die Preife enteder hioher getrichen ober niedriger gedriidt werden,
als es ber wirtidhaftlidhen Lage der Unternehmung und bem hierburd)
bebingten MWerte ihrer Papiere entfpridit. Wiirhen nun, um biefer
Sefahr zu begegnen, mur bie in § 51 UB{. 1 bded Borfengejehed be-
ftimmten {Folgen ber Unterfagung fiiv amwendbar gehalten, fo wiren
freilidy ®efhifte ber begeichneten ¥rt von ber Birfe ausgefdiofjen,
und e2 biirften fir fie audy bie an ber Birfe bejtehenden Einridjtungen,
alfo  Sdjiedsgeridhte, Sadiverftindigentonmmiffionen, Rimbigungs-
bureaur, Siquidbationsvereine, nidt bemust werben. Unmbglid) ge-
madt wiivhe jebody nur die Berdffentlidung und BVerbreitung von
Ferminpretfen und bie Venupung bder Birfe. Hierdburd) aber
wiitbe bie Spelulation nidit unterbeltdt. Denn biefe ift nidht durd)
bie Senntnis bon Terminpreifen notwendig bebingt, und fitr die Ein-
gefung und WAbwidhing der Gefdhdfte lepe fich Erfaa finben. Die
Gejabr, die man verhinbern wollte, witrde dedhalb in unverminbdertem
Mafe fortbeftehen, Wirklidpe ﬁbf)ilfe wirth nur erzieit, wenn man
die in § B0 bed Borfengefetses audgefprodene Unierfagung dakhin
verfteht, daf ®ejdhiifte, bie gepen bicfed Berbot gejdlofjen werden,
nidytig find unb beshalb feine Werbindlichleit erzeugen. Soldye Aus-
legung entfpricht dem jept ge&enben Redit, dbenn nach § 184 B.G.5B.
ift ein Reytagefdhiift, bad gegen ein gejepliches Verbot verftdft, ntdtig,
wenn i nidht aud bem Bejels ein anbered ergieht; ber § 50 bes
Borjengefenes lift aber nidt eclermen, baf dem Fuwiberanbeln
gegen fein Berbot eine anbere Folge, insbefondere mur bie Folgen bes
§ 51 bes Biorfengefesed, beigelegt werben foliten. Die nimliden
@rinbfige haben fobann im Vereid) bed Bier in Betradit Tommenbden
Algemeinen Landredited nad) § 87 feiner Einleitung gegolten. Enbdlid
“darf bdie Unterjagung unb ifre Folge nidyt auf bie eigentlidyen Barfens
termingef@dfte im Simme bed § 48 bes Birjengejepes — bie in ben
fogenannten verbotenen Bapieren thatjddlid) nicht vortommen tnmnen —
befhrantt, fonbern muf auf bie ihnen in § 51 WUBf. 2 gleidigeftellien
Oejdhifte ausgebehnt werben. €3 ergiebt fich darausd, baf alle birjen-
mifigin Termingefdifte in ben fogenammten verbotenem Papieren
niditig find, umd zwar aud) bann, wemn diefe Gefdhfte mict im Bdrfen-
gebiude ober nidt wibrend ber Birfenyeit abgejdlofien wwurben, da
Bierauf fir bie Beftimmung ihres Begriffé nmidtd anfommt.
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8, Die Entideidung hingt beshald bavon ab, ob dad in Rede
ftehenbe ®ejdyift alg ein birfenmibiges Termingefchdft anzufehen ijt.
Beibe Borinftangen Gaben diefe Frage bejaht. Dad BVerufungdgeridyt,
bag bem Ranbgeridit folgt, eradhtet bad in HRebe ftehende Gefchiift
fitr ein Termingefdhaft und Balt ed fiir ein Bbrfengefdift, dba fiir
befferr Begriff nur erforderlidh jei, bah €8 von Perfonen, bdie an ber
Birfe verfebren und bdort Bejddfte treiben, iiber Gegenftinde abge-
[dilofien werbe, bdie threr Natur nod) in ben Birfenverkehr fallen,
gleidhgiiltig, ob bie Waven ober Wertpapiere, um die ed |id) handle,
fonit gerade an ber betreffenben Borfe gehandelt und notiert werben
pber nidit. Diefe Erforberniffe hilt das Berufungdgericht fitr erfiills.
&3 bemerft babei, baf bdie bier fragliden Kure ywar an der Efjener
und Dilfjelvorfer, aber nidit an ber Berliner Birfe notiert wurden,
balt iebod) eine amilide Fejtitellung von Terminpreifen fiir fein Er-
forberni bes Birfentermingefdhiftes. '

Diefe Begriinbung ift nidt vollig andreidend. Dasd fogenannte
Birfentermingefdaft Hat fidh aus dem in Art. 367 H.O.B. behans
belten Saufgejddft entiidelt, und 3war dabin, baff ber Bertrag feinem
Qubalte nad) midit den Bebiirfuiflen -der vertragidhliefenden Parteien
im eingelnen Fall angepafit, fowbern unter SBugrumbelegung fefter
Mengeeinheiten nad) gemeinfamen im Bertrage - feftgefelten Bebing-
ungen gefdyloffen wird, fobaf bie eingelnen Gefdhifte im betveff ibres
Snhaltes, abgefehen bom Preife gleidartia find (vgl. Beridht der
- Birfen-Enguetetommiffion &. 13). Fir die Abwidelung wirh an
einigen Brfen, unter anberen in Berlin, tury vor dem Zermin ein
eigener Qiquidationsturd feftgefest, auf Grund beffen bamm an bem
betreffenben Termin von einer befonderen Rommiffion {dmtlide Tevmin-
gefdhifte ber an biefer Rommijfion beteiligten Mitglieder ber Birfe
exlebigt werben, foweit bie Geiddjte Cffetten betreffen, fitr die foldhe
Requlierung vorgejehen ift. Diefe Art der Wbwidelung bdient jedod
nuy -jur Vereinfadjung wnd ift fiir den BVegriff bded Birfentermin-
gefdafted nicht wejentlich; fie ift benn oud) an manden Barfen nidt
vorfanbden (vgl. die Radiweifungen in dem Urteil ded Oberverwaltungs-
geridjtes $BD. 34 feiner Entfcheibungen auf &. 335). &Ehenfo ift die
Einhaltung fefter WMengeeinbeiten nur behufs CErleidjterung dber Ab-
widelung awedmifpig, aber fitr den Begriff bed Birfenterminge{diftes
nidjt notmendig. Wefentlih) it mer, dag dad Gefhdft zu einem
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feften Termine, ofne Riidfidht auf befonbere perfintide Bediirfniffe
ber Parfeien, aljo mit typifdem Jnhalt und u einem Preife ge-
j@loffen wixd, ber {idh an ber Birfe nfolge ded Bufammenireffens
und Bufemmenirtend der Birfenbejudjer bilbet, Iie bagegen biefer
Preid feftgeftellt unb ob das Gefdhift genau an ber Birfe felbit ge-
jdloffen wird, ift wieberum unerheblicy.

Sn dem wvorliegenden §Falle unterliegt e3 feinem Bweifel, dap
bad in Mebe ftehenbe Befdaft ein Termingejddft gewefen ift. Be-
dungen twar nad) ben Shlupnoten ,Fefter Lieferungstermin: 81, De-
gember unbd tiglih”. Die Worte ,und tiglid” enthalten eine Be-
bingung st Sunften bed Raufers, bie fih im Panbdeldveriehre aus-
gebilbet Bat (vgl. THSI, Danbdeldredt Bd. 1 § 294 ber 6. Aufl)
und audh in ben Bebingumgen Ffilr bie Gefdhdfte an ber Berliner
Sonbabdrie (ghiltig feit dem 1. Januar 1895) in § 16 vorgefeben ift.
Sie giebt dem Kdufer bas Redht, bie Lieferung vor dem Termine ju
verlangen, in Berlin: jeben Tag zu Hinbigen (iiber ierbei benbachtete
Unter{dicbe vgl. Saling, Birfenpapiere TL L 8, Hufl, &,244—245).
Qm iibrigen witb an bem Charatter bed Gefdiiftes al3 cined Termin-
gefchiftes burd) foldye Bedingung nidtd geinbert. Diefelbe feft mithin
ben Riufer in bie Lnge, eine Spelulation jederpeil, wemn ihm bder
glinftige Heitpuntt gefommen fdjeint, auch durd) ein Rafjageidift jum
Ab{chlufje su bringen, wifjrend er fonjt bas Gegengefdift swar and
ftets madjen tinnte, aber al8 Termingefdift madjen mifte. Gejdafte
ber vorliegenden Nrt eignen fid) dbemmady fehr wobl u Spetulationen,
bie burd) §§ 50. b1 bed Birfengefepes verhinbert werben follen.

Die in Rebe fiehenden Sefchiifte lafjen ferner in nidhtd exfennen,
bafi fie eimen inbivibuellen ober iiberbaupt einen anberen al8 eitten
typifden Eharatter tragen. Dafi nidyt nad) denjelben (feften) Mengen-
einfeiten gefauft wurbe, ift, wie fhon ermifnt, unerheblid) und fommt
umfomeniger in Betradt, ald eine Abwidelung bed Bejdiftes durdy
pen an der Berliner Birfe beftehenden Liquibationsverein audge-
fchloffen war. .

Demnad) fteht nur nod) in Frage, ob ein Borfenpreid su Grunbe
gelegt wurbe. n biefer Begiehung ift den Gerichten ber Borinftanzen
barin beizuftimmen, baf ein foldjer. and) bann angenomumen werben
tonnte, wenn eine Notierung an feiner BVorfe erfolgte. Der Borjen-
ober Marttpreis wird in vielen Beftimmungen be frilher geltenben
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Handeldgefehbuched erwibnt, ofue daf fitr feine Feftftellung uud fity
feine €rfenmung BVoridyriften gegeben wiven, da jolde bei der Be-
ratung bed Hanbeldgefegbuches ywar in ber jweifen Lefung ange-
nommen, in ber britten jedod) abgelehnt wurben (vgl. die Nadjweifungen
bei Dafn, Lommentar jum Ullgemeinen Deutfden Dandeldgefesbud)
2. Aufl. Bb. 1 &, 166). Ebenfo ift der Bidrfen- nber Martipreis fiir
bag jept geltende Pandeldgefesbuch und fiix dbas Bitrgerliche SBejes-
bud) von Bebeutung, ofne dbafy fein Begriff beftimmt wire, und ed
fehit an manden Bdrfen jogar bie Einrichtung, den Birfenpreid fefts
suftellen (vgl. bad fdon erwdbhnte Celenntnid bes Oberververwaltungs-
geridjted a. a. . Bb, 34 &. 334), Der Borfenpreid ift deshalb,
wenn und foweit eine Notiernng nicht ftattfindet, anberweit su er-
mitteln. @€r ift ber gemeine Prei3, um ben bie betreffende Wave zu
ber in Betradyt tommenden Beit an der in Frage fommenden Birfe
gebandelt wird, Diefer Preis fann fid) bort bilden, wenn eine er-
heblidge Menge nidyt von befonderen Umftinben abhingiger Geichafte
gefdiofien werben, ausd "beren Bergleidung er entmommen twerben
fann; 8 fann aber aud) ein Prei# fein, ber fih an einer anberen
Birfe bildet und an der in Frage fommenden alf mabgebend behan-
belt wird, Die hier in Rebe ftehenben Gejchiafte find an bdrei Tagen
gejdloffen, bie fich auf ben Beitraum eined Tonated verteilen und
fiir bie Gefdafte an ben beiben erften biefer Tuge, bie filnf Lage
auseinanber liegen, eine Steigernng von 200 oF ober etwad mehr
-af8 8 Progent, fiix ywei Gefcdhhfte, die beide an bem nimliden Tage
(ben 10. Tai 1898) gejdylofien wurben, einen Unterfdjied im Preife
vont 25 off pber etwa 1 SProzent aufmweifen. Diejed Schmanten der
Preife (@6t davauf {dliefen, dof nad wirtlichen Birfenpreifen ge-
Banbelt tourbe, und legt die Bermutung nabe, dap fid fiir Gefdyifte,
wie fie hier in Rede ftehen, fogar Terminpreife bilben. Wie ed fich
in diefer Besiehung verhalten Bat, (aEt fid) jebod) aud ben bisherigen
Seftitellungen nicht entnehmen. &% ift miglih, baB nad) Preifen
abgejdloffen wurbe, bié fih an ber Berliner Birfe bilbeten; ed ift
aber aud) miglid, baf Preife zu Grunbde gelegt ober beriidfichtigt
wurben, die in Effen ober Ditffelborf, wo nad) ber Angabe der Kldgerin
und der Feftftellung ded Bernfungdgeridited bie hier fraglidhen Lure
gehanbelt unbd mnotiert werben, gelten, und bie aud) fiir Berlin al3
mafgebend befrachtet wurben. ©ollte das eine ober da3 audere ber
@ b B.@. Entid. in Siwil. XLViL, 8
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Fall fein, fo wilcde nidht ein gelegentlich gefchlofjened Firgeidift vor-
tiegen, fonbern ein bbrfenmifiged Termingefddit, ba3 nady der oben
gegebenen Ansfilhrung feine BVerbinblichleit evjengte. Unbd zwar wiirde
bied aud) bann jutreffen, twenn fid) nuc Kafjapreife nachweifen lepen,
ba bie in Rebe ftehenden Geidyifte audy dbann, wenn nux jolde Preife
ber Riuferin jum Unbalt bafilr, welde Preife fie geben jolle, gebient
hiitten, al8 botienmdfgige Lerminge{difte zu gelten Hitten. Die An-
nahme aber, daf ber Borfenpreid — falld fid) ein foldher jeftftellen
&kt — au Grunbe gelegt wire, twiiche, wenn bie Sefdifte an ber
Bijrie aefdlofjen fein jollten, ofne weitered begriinbet fein und einer
bejonberen Feftjtellung nur dann Beburfzn, wenn dex ?Ibfcf)lu"g aufper-
balb ber Birfe erfolgt wire .



