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78. 3t die Ultiengefelljdhaft befugt, sweds PHerftellung nemer Be-
triebémittel Borjugsaltien obne Erhibung bded Grundlapitals bda-
durd) ju fdaffen, bdof thre Generalverfommiung muter Einbaltung
ber fiir Wbdndernngen bded Gejellidhaftavertragd mafgebenden Bor-
{drifter bejdlieft, fjolde Ultien andjugeben umd den Ultiomiren
deren Eriverh gegen Einlieferung von Stammaltien su einem Hijeren
Mennwert, fowie Buzahlung cined bar su enfriditenden Geldbetrags
freisuftellen?
2. Kann die Generalverfammiung giiltig bejdliefen, daf bdie
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Attien derfenigen Uttiondre, die bod Besugsredf nidt audiiben, in
einem ungiinftigeren Berhilinié sufammenzulegen feien?
.88, § 185. 211, 262 Biff. 3. 274, 275 b}, 1. 288.

I Civilfenat. Hrt.v. 15. Olober 19021 &, H. (K1) . Attiengefelid).
MartiichWeftph. Bergmertdverein (Befl). Rep. L 131702,

L Ranbgeridit Hagen L W,
IL  Dberlanbesgeridt Hamm.

Durd) den Auffidtsrat der beflagten Gefeljdaft, beren nidt
niber angegebened Grundlapital in Stammaltien itber je 600 oA ein-
geteilt war, wurbe bie orbentlide Genevalverfammiung der Attiondre
auf ben 12, November 1901 und unter Biff. 6 der Tagedorbnung
ein Antrag auf Herabiefung des Grundiapitald durch Bujommeniegen
ber Nttien, jowie auf gleidyeitige Trhohung bedfelben burd) Ausgabe
von Borjugdaftien angetindigt. Jn biefer BVerfammlung, in ber
2053 Wttien mit ebenjoviel Stimmen vertreten waren, wurbe Hieriiber
beraten und wmit 1777 gegen 274 Stimmen, bei pwei Stimmenthal-
tungen ein Befchlufy gefakt, ber im wefentlidyen folgenben Jnhalt Hatte:

L Die Gefelichaft {dafft bi8 au 1850 auf den Inhaber lautende
Borzugdattien zu je 1000 o jum Bwede ber Bejdaffung neuer
Mittel in Hihe von 890000 oA. Somweit diejer Betrag nidyt erveicht
witd burd) Bufammenlegung ber Stommaltien und Umtanjd ber-
felben nad) Suzabhlung in Borzugdaltien, gibt die Sefellihaft auf
ben Subaber lautende Borzugdattien ju je 1000 oA and. Die Auss
gabe gefdiebt sum Nenmwert.

@3 folgen jobann bie Beftimmungen iiber bie Borvredite ber
Borzugsoliien, bie bahin gehem, baf leptere je pwei Stimmen ges
wibhren und aud bem fiv bie Ultiondre beftionmien Heingewinu
6 Progent, bie eventuell aus dem Gewinne fpiterer Jahre nadyzu-
sablen finb, vorweg cwhalten, bah banadh auf bie Stammattien eine
Divibendbe i3 zu 4 Progent gu jablen und ein dann etwa nodh
Bleibender lberjduf auf bie Borzugdattien und die Stammattien nadh
Berhilinis hres Nenmwertd au vertellen iff. Jm Falle der Liquis
bation follen die Borzugdattien vor ben Stammeltien den Nennwert
erfalten.

II. Den Jnbabern ber Stammaltien witd ein Vegugsdredt auf
bie auszugebenden Borugdaitien in der Weife gewibrt, daf biejelben
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unter Busablung von 800 o auf fe fiinf Stammattien ju je 600 o
Rennwert Ddiefe 5 Stammaltien gegen 2 Borzugsattien umtaujdhen
fonne. Wenn nidht fpdteftens am 1. Mdrg 1902 burd) Umtaufd) der
Stammattien in Borzugsatiien ober burd) Begebung ber Borzugsattien
newe Mittel in Hohe von 890000 oA bejdhafft find und bie Hanbels-
regijterfide Gintragung ber durd) bie Uusgabe ber BVorzugsaltien
erfolgten Erhihung bed Grundlapitald gejdjehen ift, fo wird ber Be-
fchlup iber bie WUusgabe vor Borsugdaltien Hinfilig.

IIL Dad gegenwirtige Grundfapital wird in der Weife Herab-
gefegt, baf

1. bei bem unter Bahlung von 800 o erfolgenden Umtaujdy
bort 5 Stammaktien ju je 600 o in 2 Borzugsattien zu je 1000 o
bie b ©tammaltien mit 3000 o4 Menmwert nur mit 1200 o in
Unredyung fommen,

2, biejenigen Stammaltien, auf bie bad Besugdred)t nidht aus-
geiibt with, im Werhiltnis von 4 zu 1 zujammengelegt twerden.
Diefer Buiammenlegung unterliegen, wenm bder Bejdhlufi wegen Aus-
gabe vom Borzugdattien Hinfallig wich, jamtlidhe Stammattien.

Die gur Bufammenlegung eingereidien und nidt ald jujammen-
gelegt abgeftempelten Ultien find au vernidten. Soweit die Stamm-
aftien nidyt eingereidit werben, {ollen fie fiir Proftlod ertldrt werben,
nachbem ein durd) Berfauf an ber BVirfe fiir fie ermittelter Preid an
bie Jnbober abgefiibrt ober fiir fie Hinterlegt ift.

IV. Der burd) bie Derabiepung bes Grunblapitald verfiighar
wetbende Betrag foll gur Audgleiung ber vorfanbenen Unterdbilany,
sut Abjdreibung anf Verggereditfame und zur Bilbung einer Sonbder-
riidlage bienen,

Rldager, Attiondr ber betlagten Gefelihaft, war in der General-
verfammlung burd) feinen Profuriften vertreten, der fitr ihn Wiber-
fprudy gegen ben Befdlufs jum Protofoll ertlirte. Uisbann fodt ex
ben Bejgluf an und beantvagte, benfelben fiir ungiiltig ju ertléven
unb anfzubeben.

Ju erfter JInftany wurbe diefem WUntrage entiprodhen, jedod) mit
ber TMaBgabe, baf ber Befhluf injoweit, ald er audfpridht, die
Stammattien follten fiir ben Fall, baff ber Befhluk wegen Ausgabe
von Borgugdatiten hinfillig werbe, {dmtlicd) im Berhiltnis von 4 zu 1
gufammengelegt werben, aufredt erfalten wurbe. Wuf Berufung ber

Entid. it Givilfl. |.F. 2 (B2 19
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Betlagten wurde bagegen bie RKlage abgewiefen. Die Revifion des

Rldgers fiibrte jur Wieberherftellung ded -erften Urteild aus fol-
genben
Griinben:

urd) den angefodyfenen Bejdlup ift von der Generalverfamms
lung ber betlagten Gejellichajt bejlofien worben:

1. Die Uudgabe von 1850 Stiid BVorjugsattien fiber je 1000 o#
entioeber a) gegen Einlieferung von Stammaltien an Jablungsftatt
und Buzahlung von barem Gelbe vber b) gegen Beichnung, und zwar
behufs Sdiaffung von neuen Mitteln in Hihe von 890000 4 und
mit ber Mafigabe, baf der Befdhluf fiber bie Ausgabe bon BVorjugs-
aftien Binfillig jein folle, twenn nidyt jpdteftend am 1. Pirz 1902
jene Summe befGafft und im Dandelsregifter bie durd) die Audgabe
bebingte Grhihung bed Grunbdlapitald eingetragen jein werbde;

2. ein Bezugsrecht ber MUltiondre bevart, bafi biefe fiir je b
Gtammattien iiber je 600 o unbd 800 o4 bar 2 Borzugdaktien iiber
je 1000 o jollen erwerben fdnnen;

3. Bujamumenfegung ber ftien berjenigen Ultiondre, bie dad
Begugdredht nicht auditben, im BVerbiltnis von 4 zu 1;

4. Bufammenlegung ber Attien fidmtlicher Ultiondre im Verhilt-
nig von 4 ju 1, falfd der Vejdlup itber bie Ansgabe von Borzugs-
attien Hinfillig werde.

Das Landgericht Jat diefen Befdluf in feiner Beftimmung wunter
Biff. 4 fitr giltig, im iibrigen aber fitr unguldffig und deghalb fiir
nidytig eradjtet, weil er in jeinen anberen Bejtimmungen eine ungleiche
Behandlung der Uttiondre in Ansfidit nehme und bedhalb gegen § 185
H.©.8. verfiofie, itberbied aud) die Nltiondre durd) Bwang zur
Leiftung eines iiber ben Fennbetrag ber Altien hinausgehenden Kapital-
betragd anbalten wolle und bierburd) dem § 211 $.8.8. jowie dem
§ 188 B.0.9. juwiberlaufe.

Das Berufunggericdht Bat junddit nidt nur die Beflimmung
unter 8iff. 4, fonbern aud) die Beftimmungen unter Jiff. 1 und 2
erdrtert und fiiv gefebmdpig eraditet. Hierin mup dbem Berufungs-
geridit zugeftimmt werben.

Die Yerabfepung bes Srunblapitals einer Altiengefellidaft durd
Bufammenlequng ifrer Attien ift flatthaft mnd lann von der General-
vetfammlung unter @inhaltung berjenigen Vor{dyriften bdie fitr eine
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Ubdnderung ded Gefelidaftavertrags su beobadjten find, und ber in
biefem fiir foldjen Fall etwa getroffenen befonberen Beftimmungen,
bejdloffen werden. Dies ift aqus § 288 H.G.B. su entnehmen unbd
wiibrend ber Geltung bder entfprechenden Beftimmungen in Urt. 248
UD.H.G.B. vom Reihsgericht wieberholt anerfannt morben.
Bgl. Entid). bes N.G.’8 in Civilf. Bd. 36 . 134, Vo, 37 &, 131,
Bh. 88 &, 85,
Die Beftimmungen in § 227 (At 215d ALY, 2) iiber die Eingiehung
(fmortifation) von Attien ftehen nidjt im Wege, ba diefe einen Bier-
vont verfdjiedenen {Fall betreffen.

Ehenfo jmweifellns ift 3, baf bie Beldaffung nenen Betriebs-
fapitals durd) Wudgabe von Borzugdeltien in ber Weife erfolgen
fann, bap unter Veobadytung ber Veftimmungen in §§ 278, 185
$.8.8. (vgl. Urtt. 2152 UBH. 1, 2. 209a Biff. 4) dad Grundfapital
erhoht und bejdhloffen twird, bie nen ausjugebenden Nttien mit Bors
sugdrediten audgujtatten,

Gegen die Giltigleit ded angefodhtenen Bejdhlujfed unter Kiff 4
und unter 8iff. 1, foweit dort bie Wudgabe von Vorzugdattien gegent
Beidynung in Audfidt genommen wird, ift bedhald nidtd zu erinnern.

RNidyt fo bebenlenfrei ift ¢2 bagegen, ob behufs Befdhaffung neuer
Betriebdmittel aud) ein Begugsredit ber Ationdre auf Borjugdattien
lo, wie unter Biff. 1 und 2 gefdhelen ift, befdhlojfen werdben burfte,
Die Aufibung diejes Begugsdrecdhts wiirhe trop ber bamit verbunbenen
Barzablungen nidht eine Erhohung, jondern eine BVerringerung bes
Grundlapitald jur Folge baben, ba fiir ben Erwerb von zwei Bors
sugBaltien fiber gujamimen 2000 of zwar BOO of bar gepahlt, im
iibrigen aber fiinf Stammattien ftber jufammen 3000 o4 Bingegeben
werben follten. Durd) ben angefodytenen Wejhluf ift mithin bie
Sdaffung von Borjugdaftien ohne Erhohung b8 Grundlapitals
gegen Bablung baren @elbes in Ausfidt genommen. Die Frage, ob
bies auldilig fei, ift von jeber ftreitig gewefen, gegemwirtig jebod) ent-
fdyieben, und jwar burd) bad jebt geltenbe Handeldgefepbudy, da2 in
§ 262 bdie Bilbung eined Refervefondd zur Dedung eined aud ber
Bilanz fid ergebenben BVerlufted vorfieht und unter Biff. 3 die Ve
ftimmung enthdlt, daff in biefen Fonds ,ber Betrag vou Juzahlungen,
bie ofne Ehshung bes GrunbdlapitelZ2 von Aftiondren gegen Ge-
mwihrung von Vorzugdredyten fiir ifhre Ultien geleiftet werben” einju-
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ftellen fei, foweit nicgt eine Vermwenbung diefer Bahlungen ju aupers
orbentlidien Abjdjreibungen ober jur Dedung auferordentlider Verlujte
befdlofien werbe. Alerbingd ift Bierburdy nur gefagt, in weldper
Weife folde Suzablungen ju verwenden feien, und nidt auddbridlicy
Deftinunt, baf die Umwandlung von Stemmaltien in Borsugsaltien
auch burch Mehrheitsbejdluf erfolgen finne. it RNidfidt Hierauf
ift baher geltend gemadit worben, daf burd) § 262 freilid eine ber:
artige Ummwanblung gegen Buzablung fiir juliffig erfldrt, jedod
bariiber, unter welden Boraudjepungen bies gefdiehen tomne, nidhtd
gefagt werbe, bann aber fiir bie Umwandlung bie Buftimmung fimt-
lidher Attiondre geforbert werben miifje.

Bgl. Staub, Hanbelsgefegbucy 6. und 7. Unfl, Anmt, 2 3u § 185;,

Qaband in der Deutihen Juriftenzeitung 1902 &, 230,
Yllein bied ift nidt zutveffend. Bei ber Borlage bed Entwnrfs bes
jest geltenben Danbdeldgefesbuchs wurbe in der begleitenben Dentjdhrift,

Drudfaden -bed Reidystags 1895/97 Nr. 652 &, 122,
bemerft, ,bie Froge, ob bei einer beftehenden @efelljchaft aud) aufer
bem Falle ber Grhihung ded8 Grundlapitals Prioritdisredite begrinbet
werden Tommen, ift burd bie auf ben Refervefonds beyiglidhe Bor-
fdrift bes § 255 Nr. 8 — § 262 Biff. 8 bed Gefetses — entfdjieben”.
Hierbei ift 3u beadjten, dafi jene Frage, obiwohl lebhaft umftritten, n
ver Prarid vielfad) bejaht worben war, und ywar u. a. durd) in ber
Befdmerdeinftan; ergangene Cntfdeidungen bes RKoniglid) {ddfifden
Sujtizminifteriums,

Beitidhrift fiiv bad gefamte Dandelsredit Bb. 356 &. 240,
bes Dberlanbesgeridits su Pamburg,

Dolbheima Wodenfdrift? filr Attienvecyt BO. 1 &. 26,
unb bed Sammergeridyts ju Berlin,

Holdbheims Monatdjdyrift? fiiv Altienvedt Bd. 6 &. 130.
Trofy ber entgegenftehenben, gewif anjuerfennenben Bebenfen neigte
mithin bie Pragis offenbar bayu, en Bedbirfnis fitr bie Bejobung
anguerfennen; bei ber immerhin borfanbenen Zweifefaftigleit aber
lag 8 bei bem Erlaf be3 neuen Danbeldgefehbuc) nabe, g ber
Frage Stellung gu nehmen. Und wenn nun died durd) bie in § 255
Biff. 3 bes Entwurfs vorge[hlagene Beftimmung erfolgte, fo ift

1 er Titel ber Beitfdrift bat fidhy gednbert, D. €
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fievaus gu {djliegen, baf man beabfidjtigte, Hierdurd) die Bulffigleit
von IMehrheitsbefdliifien anjuertennen, alfo al8 gegeben voraussu-
fepen. Diermit fteht e8 im Eintlang, daf bdie Denldrift an zwei
anderen Stellen (©. 305 und aud) jdon auf €. 147) bie Buldffigleit
{older Beidlifle als felbftverfianblid) su betradjten {deint. Diefe
Ubfidit aber Bat audy im Sefes genfigenden HAusbrud gefunbden.
Denn ber Fall, dbef Befblitffe der in Mede frehenden Mrt von ben
Aftionfven einer Ultiengefelljdaft einfimmig, alfo ohne dben Wiber-
forud) auch nur eined eimgigen Hiondrd gefafit werben, darf alg ein
fo feltener betraditet werben, daf midht angunehmen ift, 8 fabe nur
biefer Fall geregelt werden follen, ¥us ber Veftimmung, wie fie in
§ 262 Biff. 8 9.0.8. vorfiegt, ift vielmehr zu entnehmen, baf bas
Gefep die Schaffung von Borzugsattien ohne RLapitalerhdfung gegen
Buzablung geftattet unbd Bierfitr feine anderen Erforberniffe aufftellt,
alg biejenigen, bie fiir Ublnderungen bed Gefelfdiafisvertrages im
allgemetnen gelten (vgl. §% 274. 275 AGL. 1 $.8.8.). BWird aber
bied filr juldffig eradhtet, fo fann aud) nidhts dagegen erimnert werben,
wenn bie Generalverfammiung, wie e8 im votliegendben Falle gefdyehen
ift, Worgugsattien in ber Weife {Gafft, baf fie den Altiondren ein
Besugdrecht gegen eine Borgablurtg und Hingabe von Stammaftien
anbietet, ®egen bie oben ermdfnten entjpredienden Beftimmungen
unter Biff. 1 und 2 bes Bejdbluffes ift daber reditlich ebenfalls nidyts
einzutvenden.

Dagegen muB die Beftimmmimg unter Biff. 3, bof bie Altien ber-
jenigen ttiondre, die dad Bejugsredit nidht ausitben, im Berh&ltnis
vor 4 ju 1 zujammengulegen feien, beanftanbet werben. - Daf ein

_berartiger Befhlup ftetd gegen bie guten Sitten verfiofe und bedhalb
jhon nach § 188 B.B.B. nidytig fei, ift freilih nidt al allgemeine
Regel amgtterfennen, €3 wird {idy junddift dbodh tmmer fragen, ob
nidt audy jolhe Beidiliifje su den an fidy exlaubten Ybinberungen
bes Gefellidaftdvertragd su redjnen feien, und wenn bied zu Hejafen
wire, fo mwiirbe § 138 B.®.B., wenn er itberfaupt anwendbar fein
follte, Bivchitend bann in Betradyt lommen, wenn bdied burd) befonbdere,
hier nidyt vorliegenbe Umfidnbe bebingt wire. €8 ift jebody fener
Beftimmung aus einem anderen Grunde die Wiiltigleit au verfagen,
und zwar bdehalh, weil fie gegen ben bdad Rechtsverhiltnid Dber
Uttiondre beherridienden, aud) in § 185 D.B.B. gum Ausbrud ge-
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langten, oberften Grunbdjap ber Gleidfberechtigung aller Abtiondre
verftdft unb ein Bwangdmittel amwenbet, um bie Altiondre ju einer
Leiftung zut veranlafien, die fber ibre durd) § 211 .®.B. begrenyte
Berpflidhtung Binaudgeht. €3 ift war ridtig, dak in bem vor-
ltegenben Falle {dmtlicen Wftiondren vhne iede Unterfdeibung dag
Begugdreht auf die neuen Vorzugdattien angeboten worben ift. E3
ift ferner burchaus ridhtig, Daf der Befdluf, wenn er fidh auf die
Sdiaffung von Borzugdaltien gegen Jugablung befdyrintte, giiltiq
fein wiirde, in einem Joldjen Bejdhlup aber ebenfall jhon ein Jwangs-
mittel aur Leiftung der gewiinjdten Buzablung lige, da jdon bie
©daffung von BVorjugdaltien diejenigen Altiondre, . bie {ie nidht ers
twerben wollen ober Eomnen, Bodft empfindlid) zu dhddbigen geeignet
ift. WMlein eine berartige Mafnabme it vom Sefepe erlaubt und
barf nidht su ber {Folgerung benubt werben, daf e3 jeder Ultiens
gefellidhaft, die neuner Betrieb3mittel bebarf, freiftehe, foldhe von ibren
Yltiondren bei Wermeidbung nod) weiterer Nachteile einguiorbern.
Wiire bied ftatthaft, fo wiirde e3,

pgl. Urteil bed Sammergerichtd su Berlin vom 25. Januar 1902,

Deutjhe Juriftenzeitung 1902 &. 153,
einer Altiengefeljdhaft aud) freiftehen, von ihren Httiondven fiir jebe
Yttie einen Juidlog von & BProgent ju forbern, mit der Anbrofung,
baf biejenigen Whiten, auf bie ber Buidiag nidyt geleiftet werbe, nad
bem Berhiltnid von 6 ju 1 jufommengelegt werben follten. Das
Berufungsgericit meint gwar, bah diefer Fall, auf ben vom Rliger
hingewiefen wurbe, anberd geartet fei, al8 Der gegentwdrtig au ents
fdieibenbe; allein bied ift nidit jutreffend, in ber {rage, auf bie e3
anformmt, fteht der Befdjlup, der jenem Urteil bed Kammergeridisd su
grunbe lag, mit bem Bier gu erdriernben auf einer Qinie. E3 ift
etmag anderes, ob bemjenigen Wktiondr, ber eine geforderte Eingahlung
nidit. feiften will ober fann, nur angebroft wird, daf er mit feiner
Uttie juriidtreten miijfe, oder ob ifm angebroht wird, daf ihm feine
Unteildredite auperbem nod) in Hoberem Mafe gejdmdlert wiirben,
al8 benen, die bie Buzablung leijten. Died ift ein Jwang, der nidt
geftattet ift, und eine WMabnabme, die in ihrer Durdyfithrung ju einer
nidit erfaubten ungleidhen Behandlung fiihrt. Jm vorliegenben Falle
ift pen WUktiondren, bie £00 off einzablen, freigeftellt, fiinf Stamm-
aftien iiber jufammen 8000 of mit 1200 o# an Bahlungsftatt ju
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geben, alfo 40 Progent bes MNenmbetragd zu behalten; bie anderen
follen fich eine Bufammenlegung von 4 su 1 gefallen faffen, aljo nur
25 Prozent behalten. Daber ift biefer Leil bded Befdluffes gefey-
wibrig und baher nidtig.

Nod) ber vorftefenden Darlegung ift von dem angefodjtenen
Bejdluffe nur die Vejtimmung unter Jiff. 3 nidtig; €8 wiirbe alfp
injofern geniigen, nur biefe zu vernidyten, wibrend nidt nur bdie Be-
{timmung unter Biff. 4, jondern audy bie unter Zifi. 1 und 2 aufredht
erhalten werben tonnten. Allein bied wiivde dem Jnbalt ded gefamten
Bejdylufjed nicht entfpredjen, benn burd) denfelben ift ben Hftiondren
und aud) britten Perfonen ber Begug der neuen Borzugsaftien nur
{o angeboten, baf gleidjeitig in Uusfidht geftellt wurbe, bie Ufrien,
auf bie bas Begugsredt nidt ausdgeiibt werbe, follten im Verhiltnis
von 4 u 1 jufammengelegt werben. &3 ftehen daher bdie Beftim-
mungen bed Befdjluffed derart in Bufammenfang, baf mit benjenigen
unter Biff. 8 aud) die unter Jiff. 1 und 2 fallen miifjen, afjo nur,
wie durd) dad Urteil bed Qanbgeridhts gejchehen ift, bdiejenige unter
Biff. 4 aufredht erBalten bleibt.” . . .



