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4. 3t in der Tarifmummer La bed Meididjtempelgefctes vom

14, Juni 1900 unter dem dem Emiffionsjtempel gleidfelis nuter-

liegenbert Betrage, ju weldem die Nitien biker, ald der Nenmwvert

louiet, audgegeben werden, nnr der von der Altiengefelfdaft felbft

siffermafig feftgefeste Uberpari-Emiffionsiurs, ober aud) der Hahere

den Nennbetrag Aberjteigende Wert zu verfiehen, ju weldem fic vou
pen erften Erwerbern fibermommen werben?

VIL 8ivilfenat. Urt. v. 26. September 1905 i &. Banf filr Hanbel
und Jndujtrie in Darmftadt (RL) w. Beff. Fistud (Vetl). Rep. VII.
| 61404,

I, Sonbgeridht Darmitabt.
II. Oberlanbesgeridit dafelbft.

Sm abre 1902 {djloffen bdie Van? fiir Gitdbeutjdjland unbd bie
Bant fiv Handel und Jnbduftrie, beibe in Darmiftadt, einen Ber-
fhmeljungsvertragy miteinander bahin.ab, daf bie Vant fir Siid-
bentjdifand ihr Bermdgen als Ganged ohne Liquibation an bie Bant
fiir Paudel undb JInduftrie gegen einen BVeivag von 13 060 000 .
iibertritg, ben -bieje in Geftalt von 13 060 neuwen Wltien zu 1000 A
bad. Gt an bie Altiondre bder Bant fifr Siibbeutfdland zu ge-
wibren hatte. Die Bebingungen gingen im eingelnen bakin, baf bdie
WUttiondre ber Bant fitr Siibbentidland {iir vier Altien ihrer Bant
. sum Nenniert vort 300 A bed Stild, alfo fir einen Nennwert ifrer
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Uttien jum Belaufe von 1200 A, etue Wltie ber Bant fiir Hanbel
unbd Gewerbe zum Nennwert von 1000 A erhalten follten. Die
Bant fiir Hanbel und Jnduftrie gob in Durdfiifrung diejes Ber-
tragd 13060 neue Snbaberaftien diber je 1000 A an bie Uttioudre
ber Ban? fiir Sikbdeutidloand aud und verftempelte jede biejer Uttien
mit 20 £, Der beffijde Fistus eradjtete died fiir ungureidend. Gr
way ber Anfidht, daf die meuen Ultien nidht nad) ihrem Nennwert
von 1000 4, fonbern nad) einem Wert von 1870 A 3u beftenern
feien, wad einen Stempelbetrag von 28 4 fitr jebe Wttie, alfo einen
Mehrbetrag von 8 4 fiir bad Stitid und von 104480 A fiir fami-
liche 13080 Gtiid ergab. Die Bant fiir Hanbel und Induftrie ent-
tidtete Diefe Summe und forberte alddann Hiervon mit ber erhobenen
Klage einen Teilbetrag von 2000 A nebft Binjen suriid, inbem fie
geltend madhte, daf die Stempelmehriorverung bed Bellagten un-
geteditfertigt jei. Der erfie Ridyter gab ber RKlage ftatt; ber zweite
wied fie ab. - .

. Die Revifion bder Kldgerin wurbe juridgewicfen, aud folgenden

@viinben:

o Der erfennende Senat Hat ju ber vorliegenden Redhidfrage
bereit3 in einem lrteil vom 12. Aypril 1904 (f, Holdheim’s PMonats-
jdrift 1804 &, 265) Stellung genommen und findet weder in ben
Huzjithrungen bed erflen RNidyters, nod) in benjenigen ber RNevifion,
bie fidy im -wefentlidhen an jene anjdlieken, einen Unlaf, biefen aud
vom Berufungdridter geteilten Stanbpunit wieder ju verlafien. . ..

Die Husfiihrungen ded exften Ridjterd jowohl wie diejenigen ber
Revifion lafjen feinen Bweifel dariiber, bah e fiir ben von ibuen
eingenommenen Standpuntt nidit entjdeidend ift, wad dbad Wort
. Audgabe? (pon ftien) ifoliert betrochtet su bebeuten Hot, fondern
bag bad Sdjwergewidt fiir fie auf Beantwortung ber Frage rubt,
wa3 bad @efey unter ,Wudgabe von Uftien zu einem Hoheren ols
bem RNennbetrages verfteht. JIhr Gebanfengang ift, in Riirge bdars
geftellt, ber folgende; dbag Pandelsgelepbud) begreife in jeinen hierauf
bejtiglichen Beftimmungen (8§ 184 UbJ. 2. 195 b} 3. 199 UBY. 1
N, 2. 262 Ny, 2. 278 ALY 3. 284 UB|. 5) unter Ausgabe von Altien
au einem Boheren als dem Dennbetrage nur ben von der Attiengefell-
fchaft felbft bei ber Uusgabe feftgefepten IberpariEmiffionsturs.
Denielben Sinn, und nur diefen, verbinbe bad Reichajtempelgefes mit
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ber Beftimmung in ber Larif:Nr, 1a, wonad) bei inldndijden Aktien
bie BVerfteuerung suziiglicy. bed Betragd erfolgt, su weldhem fie Hiber,
al8 der Nennwert lautet, audgegeben werben. Jm vorliegenden Falle
Habe bie aufnehmende -Wltiengefellidaft die an bie Attiondre ber aufs
geldften @efellidhaft gewdhrten Altien an bdieje nidht au einem von
ibr feftgefeten Uberparifurfe, fombern nur sum Nennbetrage iiber-
Taffen; baber fet nihtd vorhanben, wasd iiber ben Nennbetrag hinaus
bem @miffionsjtempel al8 ©Steuerobjelt bienen finnte. Der inmere
MWert bder " Abtien Ionme ald foldie Steuverobjelt niht angejehen
werben.

Diefe Auffafiung fann nidit fiiv ridtig erocdhtet mwerben. Bu-
treffend ift, dak da8 PanbelSgefepbuch unter der Andgabe ber Altien
ju einem Boberen ald bem Mennbetrage nur bdie Ausgabe ju einem
von ber Attiengefelichaft jelbit feftgefepten, beftimmien, ben Nennbetrag
iiberfteigenden Surfe verftebt, Micht zutreffend ift bdagegen bie An-
‘nahme, baf beyliglih biefed Punttes bie Begriffstreife ded Hanbels-
gefepbudd und bed NMeichsftempelgefened fid) miteinanber bdecen.
Sreilich ift e8 felbftoerftandlid, dag bad Reidysftempelgefes jemen
Fall aud) vor Hugen bhat, wenn e8 von dem ,Betrage” fpridt, ,zu
weldjem bie Attien hioher, als ber Nenntvert lautet, ausgegeben werben”.
Ullein ber Sinn diefer Worte bejhrantt fih Hierauf midyt; er veidyt
bariiber hinaus., Die Worte Jaffen and) Raum fir ben Fall, dbaf
bie Nttien, obne ziffermdBige Feftietung eined den Nennbetrag iibers
fteigenben Surfed, zu einem bden Neunbetrag dberjteigenben Werte
audgegeben werden. DaB bie Beftimmung des Reidydjtempelgejetes
in biefen Sinne audgelegt werben mup, ergibt die folgenbe Be-
tradtung. &3 fei ber Fall gefeht, dah bei ber Berjdymelzung zweier
Yttiengelelijdaften bie aufnehmende Sefelljdnft swei Millionen junger
Attien ausdgibt, von bemen fie bie eine ben Altiondren ber aufgelditen
Gefelidhaft getwdhrt, wibrend fie bie sweite ihren alten Ultiondren
anbietet, ober sur Subftription auflegt, ober an ber Borfe einfiifrt.
&3 fei ferner angenommen, dof fie fiir biefe gweite Million einen
Cmiffionsturs von 150 Progent feftiept. Diefe Mafnabme [Eft fich
pon verjdicbenen Sefiditspuntten aus beusteilen,. Hier greift ber
folgeube Plap. Der Nennbetrag ber Altien Bat ecine weifade Be-
beutung. Gr qidt erftend im Bujommenhalt wit Jahl und Nenn-
betrag ber iibrigen Attien bad Hnteildverhiltnié ded eingelnen Altiondrs
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am Gewinpg und dem etwaigen Qiquibationsvermbgen ber Altiengefell-
fdaft an, -unb- begeidnet ferner ben Minbeftbetrag (§ 184 WG 1
H.@.8.), ber an bie Gefeljchaft zu entridhten ift, wenn jemand bded
Redit der Mitgliedjhaft erwerben will. Wbgufehen ift bier von der
fnntnonel’[en Bebeutung, die diefem Betrage in der Hand ber Attien-
atfellichaft in ber Cigenidaft ald Einlage, und bamit ald Teil unbd
Bilbunggelement: des Grundfapitald beiwohnt. Ubsufeben ift Hiev
ferner von ber abftrattreditlichen. Ronftruttion der Berhéltnifje pwifhen
Attiondr und iIftlengeieIIid)aft bet ber Gritndung (bstv, Reugriinbung)
{I. €ntid). bed R.G.’4 in Bivil], Bd. 31 &. 21), PHier tommt ef nur
an auf bie prattijde Betradjtungsweije vom thnbpunfte beg Ultiondrs.
Bei einfad) natirlider wirt{daftliher Unjdhauung ber DVinge von
biefem Gefidtdpuntt oud Idht fid)y jener Betrag ol Enigelt ober
Gegenwert gegen bad von ber Ultiengefeljdhaft gewdhrte Mitqlieds
{haftdred)t anfehen. Die Altiengefelljdhaft tann nun, jei 5 bei ber
@®riinbung, fei e3 bei ber Wudgabe junger Altien, die Anjidht Gegen,
baf ber Wert ihrer Mitgliedsbereditigungen den Nennbetrag der Utlie
iiberfteigt. Jn joldjem Falle erhht {ie mady ibrer Sdjdpung biefes
Lerted ben Betrag, der an fie al3 Enigelt ober Segemmwert filr bdie
®ewdhrung von Milgliedabereditigungen ju entridhten ijt. Der RNenn-
betrag mit biefer Erhohung (bem Emiffiondagio) ftelit alzbann bas
Gntgelt ober ben Gegenwert fiiv bad. gewdbrte Mitgliedsred)t bar,
Jm obigen Falle ertldrt bemgemif bdie Wftiengefeldaft, inbem fie
1000 Stitd neuer Attien zum Nennwerte vor je 1000 4, aber zu
einem Emiffionsfurfe von 150 Progent audgibt, bah fie den Wert
biefer neu gejdaffenen 1000 MitgliedBredyte nidit auf den Nenuwert
von 1000 #, byw. 1 WMillion, fondern auf den Wert von je 1500 A,
byw. 1%/, Millionen bemift und nur gegen Bahlung biefed Betrags
die newen Mitgliedsredite gewdhren will. Der Emiffionsftemypel Hat,
wie bie Stempelftener vielfad), den Stapitaldwediel um Gegenjtande,
Gr will bag RKapital treffen auf femem BWege und in feinem [bers
gange aud ber Hand bdes Wttiondrs in die Hand ber Uttiengefedidnit,
Danad) ift e mur folgeridtig- und bem Wejen und Jwed bes
Emiffiondfiempeid entiprehend, wenn burdy die neuen Beftimmungen
ve3 Reidpaftempelgefeped vom 14. Juni 1900 nidht nur der Nenn-
betrag, fonbern aud) ber Betrag bed Emiffiondagiod Her Verfteuevung
untertvorfent witb; benn aud) Bierbei Banbelt ed fidh, wie dargelegt,
Entld). ir Hivill. % & 11 6L, 20
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um einen RKapitaldibergang, Daf bad Emiffionsagio frop feiner
redtliden Natur als Kapitaldeinlage, welde ed jn einem Bilbungs-
fattor bez @runbdlapitald pridejtiniert,
f. Bierfiber au8 ber neueften Qiteratur und Redjtipredung: Rehm, -
Bilangen ©. 345, 848; Cntjd). bes prenf. Obervermaltungdgericyts
in Staat2ftenerjaden Vb, 10 &. 252,
bennod) nidyt diefem, jondern bem Refervefonds suzufithren ift, beruht
lediglidy auf Den pofitiven Beftimmungen bdez Deutiden @cmbe!és
gefebbudy3.

&8 fragt fid nun, wie e mit den .anberen 1000 Stiid neuen
Attien zum Nemmwert von je 1000 A fiebt, welde in bem oben
angenommenen Falle bie aufnebmenbe Attiengefelljcaft den Aftiondren
ber einverleibten Gefelljdhaft al8 Entgelt fiic bad ihr dberlafjene
Bermbgen diefer Gefelidnft gewdbhrt. Auf der Hand liegt, baf bie
aufnehmende Gefellidhaft, bie burd) bie oben angenommene gleidhzeitige
Ausdgabe einer anberen Million jimger Altien jum Emiffionsturie
pont 150 SProgent geseigt Bat, weldyen Wert {ie ifren Mitglieb{dafts.
redyten beilegt, nidyt yoobl gewillt fein twird, -ben Aktiondren ber auf-
geldften Sefelljdaft ein Gefhent von Humberttaufenben zu madyen,
indbem fie nur den Mennwert ber neuen Abtien dem ihr iiberlaffenen
Bermbgen der aufgeldjten Gefelljhaft gegeniiberjtellt. E3 ift vielmehr
felbftoerftdndlid), baf fie, mag e8 audy mit Wodifilationen gejdjeben,
tm wefentlidien Bier gleichfall® ben wirtlichen inneren Wert ber Attien
ald Cntgelt und Gegenwert gegen bdad Bermbgen ber einverleibten
Gefelljdhaft verwenbet. JIm grofen betradtet, wird fih bad Ver-
hiltnia baber jo barftellen, daf, wenn bie aufnehmende Sefeljdaft
pen Hftiondren ber aufgeldften Gefelljdheft 1000 Stid junger Uttien
sumt Menntvert von 1 Million gewdbhet, der Wert bed ihr fberlafjenen
Bermdgens jener Gefelidaft nidt 1 WMillion, jondern 1Y/, Millionen
Betragen wird. Die Gletdyheit der beiben angenommenen Falle fpringt
in die Yugen. JIn beiden Fillen gibt die Attiengefelljdaft nidts
Gadﬂidjeﬁ und Korperhaftes, fondern etwad JImmaterielles [;in, ndms
lid) je 1000 Eﬂhtghebsrecl)te Dafiir empfiingt fie jebedmal ein Kapital -
von 13/, Millionen, dad eine Mal in barem Gelbe, dad andere Mal
in anberen %mngmsgegenfianben. Der Emiffionsftempel will, wie
oben erbrtert, bad Rapital in feinem MWedhfel tveffen. €3 ift baher
jdlechterbingd nidyt eimgufehen, wedhalb ¢3 vom Stanbpuntte ded Ge-
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feged aud einen lnterjdjied joll begriinben Eonuen, Daf das Rapital
welcdhed in die Hanb ber Ultiengelelfhaft wanbert, in dem einen
Galle aud bavem @elbe, in dem anberen aud fonftigen Bermbgens-
- wertent bejtebt. Dad Bejety fenut aud) einen jolden Unteridjied nidt.
€3 Berrjdt fein Bweifel bdaridber, daf ber Emilfionsftempel aud
bann zu erlegen ift, wenn bdie Rapitaleinlage, fiir welde dad Aftien-
recht gewdfrt wird, nidht Belbeinlage, fonbern Sadjeinlage ift. @it
bieg, mwie von dem erften Michter und der Revifion nidht in Frage
geogen ift und nidgt in Frage gezogen werben founte, foweit ber
Nennbetrag der Altie veidht, fo feblt e3 an jebem erfichtlichen Grunbde
fiir bie Unnabhme, bdaf, joweit e fih um den den Mennwert {iber-
fteigenben Betrag hanbelt, munmebr ein bisher unbefannter Unterjdied
wirfjam ervoriveten folite. Nad) diefem allem muf bas Gefey jeinem
Ginne unb Bwed gemdf babin audgelegt werden, baf unter bem
«Betrag¥, su bem bdie Atten ,Hidber’, ald der MNennwert Iautet,
audgegeben werden, nidt nur ein ziffermifig feftaefepter Mberpari-
Emiffiongturs, jondern aud) der den Nennbetrag iiberfteigende Wert u
verfteben ift, su bem fie von den erften Erwerbern itbernommen werben,

Die Berbanblungen bder ReididtagStommiffion und bded Reidys-
tags beriifren diefen Puntt allerbingd nidht ausbriidlicy; allein ihr
JnBalt Lift ur Geniige erlennen, bap bie oben vertretene Anffafjung
innerBalb ber Tragweite der gewollfen Ynberung liegt. MWenn in
ber Sommijiton (. den Kommiffiondberidt &, 16, Drudfaden bes
Reididtagd 1898/99 Mr. 870) ber Gebanfe ald ridhtig anerfannt
muvbe, baf ,bie wirklide Kapitalanlage, und nidt der Nennwert des
Rapitald ftempelpflidhtig ju madjen fei*, und diefer Gebante zu der
vorliegenben Gefegedinberung fithrte, jo trifft jelbige aud) ben fireitigen
Tall, TWas aber ben oben exwifnten allgemeinen Geficht3puntt an.
geht, unter dem der Cmiffiongftempel ftebt, fo wirdb er voll belenchtet
burd) bie bei Beratung einer anberen Tarifbeftimmung getane Huferung
be3 Beridjterftatterd, bie gange Gtempelgefehgebung gehe von bem
- @ebanten aus, bap bad RKapital diberall, wo e3 fidh auf dem BHifent-
liden Marlte zeige, fei e8 baf e8 jum Unfauf von Jmmobilien,
Uttien, ober Wertpapieren benupt yverbe, mit einer Stempelftener be-
Tegt werben jolle (Stenograpbijche Beridhte &, 5879),

Die ftarffte Stithe finbet bie getroffene Auslequng in Ny, 4 ber
Hugfiihrungsbeftimmungen ded Bundesratd - vom 21. Jumi 1900,

20*
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roofelbft €8 Beifit, al3 Betrag, zu bem bie Papiere (hbher ald der
ennivert) audgegeben mwiivben, gelte ber Preid ober Wert, fiir
weldhen fie vou ben erften Erwerbern iibermommen wirben. Daf
Gier unter ,TWert” nidht ein ziffermdpig feftgefester Cmiffionsturs zu
verftehen ift, erfdeint gweifellos. Die Revifion Pat allerdings, im
Unfdluf an entjpredjenbe Ausfithrungen beg erften Ridyters, verfudpt,
burd) ben Hinweid darauf, bah im vorbergehenden Sage der Nr. 4
ber erwdfnien Ausfihrungdbeftimmungen bie §§ 184 und 278 H.8.8B.
in Bejug genommen find, Pweifel an biefer Auffafjung zu weden.
Hlein biefe find nidht begriindet. MWie {don eingangs erwéfnt,
fiubet felbftverftinblidhy bdie Larifoorfdrift Anwendung, wenn ein
Gmiffionstursd feftgefenst ift, ein Fall, auf den, wie nidht ju bejtreiten
ift, Die Veltimmung jogar in exfter Reihe gemiingt ift. Hieranf begieht
fich, mwie bereitd ber Berufungsridyter jutveffend geltend gemadit Bat,
bie nfiifrung ber §§ 184. 278 $.8.8B., bie baber gany am Rlape
war. Daraud fann mithin angefidts ded mitgeteilten Haren Wort-
lauted beg folgenden Saped zugunften ber Anfidht ber Revifion nichts
gefolgert werben. Die Revifionstligerin ift aldbann bdazu iibers
gegangen, bie ®iiltigleit wnbd bamit die BVeweidbraft ber in Rebde
ftehenben bunbedratlichen Husfithrungsvorfdrift mit der Behauptung
angugreifen, dap fie mit dem Gefep in Wiberfprud) jtebe. €3 ift
bier ein AnlaR gegeben, bie neuerbing® in der Recjdlehre umitrittene
Grage nad) dem Wefen und bem Unteridhied von Sefes und Ber-
waltungdooridrift zu erdriern; benn darin hat die Revifion jedenfalld
redjt, baf bie usfiihrung8beftimmung bes Bunbesratd ungiiltig fein
tiicbe, wenn fic bem Gefepe wiberfiritte. HAlein Daf dies in Wahr-
Beit nidyt der all ift, geigen Die obigen Uusfiihrungen. Sie enthdlt
pielmehr umgefehrt, wie ffhon bervorgehoben, eine iwertoolle Be-
{titigung bed gewonnenen &rgebniffes, da der Bunbedrat als gefes-
gebenber aftor mit Sinn und Bwed bed Gefefes, wenngleid) diefed
nidt aud ‘feiner Snitiative, fondern aud der bed Reidh3tagd Hervor-
gegangen ift, auf bad Genauefte verivaut fein mup. :

Der erfte Ridhter Hat erheblided Gewidt darauf gefegt, dap
Bier niht gemdf der Borjdhrift beg § 278 Ub]. 3 H.8.B. ein General-
perjammiungsbefdlufy diber ben Minbdefthetrag, su bem bdie Wttien
iiber pari audzugeben jeien, gefaBt worben ift. &r aieht aus diefer
Zatfodhe den Scdhluf, bdaB, weil Diernach eine Audgabe ber Altien
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fiber ben JNemnbetrag in Ermangelung foldjen Bejdhiuffes gar nidt
Babe ftattfinden fonnen unbd biirfen, eine jolde aud) nidt ftaitgefunben
babe. Denfelben Gebanten Hat aud) die Revifion verfoditen. Der
Berufangdridter tritt inforveit dem eriten Ridter bei, o3 er ans
nimmt, baf aud) bei ber Fufion einivetenbenfolld bie §§ 278 WY 8
und 262 Biff. 2 H.G.B. ju beadyten {eien; er tritt aber der hievaus
gezogenen Folgerung mit der Erwdgung entgegen, der aug der Lot
fache, baf bie Altien au einem Haheren Werte al8 dem Nenmwert von
den erften Enwerbern fbernommen feien, fiir ben Fiskd ermwadiene
Stempelonfprud) tinme durdy bie RNidytbeobacdhinng Hanbelsrehtlicher
Borjdriften nidht gejdhmalert werben. &3 tomnte fraglid) fein, ob
fid diefer Punlt nidt einfady dburd) bie won ber Unfiht der beiben
Rorinftangen abmweidjenbe Annahme erledigt, bap bei Hbernahme der
Attien g einem Boheren Wert al8 dem Mennbetvage, fei e bei der
Fujion, fei e bei einem fonftigen Falle ber Sadjeinlage, die Aus-
gabe ber Altien zu einem entfpredjenben, ziffermdfig feftgefepten Ve~
trage itber pari gwar juldffig, aber nidit geboten fei, fo baf hier von
einer Berlegung hanbelsreditlidier Bor{driften gar nicht die Mebe fein
fonnte. §xiiv diefe von Stauh, Lomm. jum $.G.B. Bo. 1 &, 807
¥Unm. 18, &, 808 Anm, 16 AL{, 2, vertvetene, von anberen (j. Simon,
Bilanzen 3. Unfl. &. 280; Pinner, Altienredit &, 215) anjdeinend
nidyt geteilte Anfidgt loffen fich exbeblidhe Griinde qgeltend madjen.
&3 ftann inbefjen bavon abgefeben werben, diefe {Frage zur Ents
fcheibung au bringen; Demn auf alle Fdlle ift bem Berufungdrichier
in feiner Sdylupermiigung beizutveten. Die Tatfache liegt vor, dap
bie von ber Kldgerin audgegebenen jungen Aftien von den bidherigen
Altiondren Der Siibbeutihen Bant zu einem hoheren Wert ald bem
Nennbetvage itbernommen worben find, Diefe Tatjade geniigt, um
nad) dem Meichsftempelgefe audh den Mehrivert der Altien ftempel-
pfliditig au madjen. FBar Hanbeldreditlih nod) etwasd Weitered ers
forberli) — wad iibrigend nur bem Jwede ber Dotierung bes
Refervefonds bienen tonmte (§ 262 Biff. 2 H.B.B) —, fo tann bie
Unterfafjung bdiefer Mafnahme die Stempelpflidht nidyt befeitigen. ...



