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25. 1. Unter welden Boreusdjebungen find ausldubdifde Wert
papicre al3 ,, anslindijde Wltien” im Sinne der Tarifnummer 1b
bed Neidysftempelgefeses vom 14. Juni 1900 aunzufehen?

2, Beredinung der Neidisftempeljtener fiiv wordamerilanijde
certificates of shaves, die dem Bortlaute nady je ifiber mehrere
shares andgeftellt finbd.

Reidyaftempelgefep vom 14, Jumi 1900 Tarifur. ID.

VIL Bivilfenat. Ut v. 30. Desember 1907 i &, Rorddeutice
Bant (KL) w. Pamd. Fistus (Befl). Rep. VIL 110/07.

L Sanbgeridit Hamburg,
IL ©Oberlanbesgeridit bafelbft.

Die Rligerin war als Abtiondvin bon insgefamt 296500 £
Shaves in bdas Hftienbud) der Pennfyloania-Railroad. Company in
G*
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PBhiladelphia eingetragen. Dicfe Gefelidhaft hatte ihr Bertifitate aus-
geftellt, bie teild auf 10, feild auf 20 Shaves lauteten. Der Betlagte
Batte wvon Diejen Bertifitaten 185 Stiid itber je 10 Shaved unbd
85 ©titd diber ¢ 20 Shared auf Grund ber Tarifnummer 1b bed
Reidhsftempelgefeped vom 14, Juni 1900 mit 2Y, v, H. sum Stempe!
Berangezogert, und Fwar in der Weife, baf er filr jeben eingelnen der
(ben Betrag von 50 £, gleidh 210 A, barftellenden) Shares die Ab-
gabe ethoben und dabei nad) Spalte 4 bes Tarifs ben 200 A iibers
feigenden Bruchteil filr 100 A geredyuet Batte. PDiernad) Hatte der
Bellagte fir jebe Whtie 7,50 L und fiir die indgefamt 3550 Altien
26625 4 erjoben. Die Kdgerin Hatte diefe Wbgabe am 8. Ros
vember 1905 unter Borbehalt gezablt und forberte dburd) Klage bie
Ritdzahlung mit- dem Unirage, ben Beflagten zur Bahlung von
26625 4 nebjt Binfen, f[dlimmftenfalls bod) zur Jahlung von
1987,50 & nebft Binfen, gu verurteilen. Sie vertvat bie Meinung,
vafi bie Bertififate nidit al8 , auglinbijhe Whtien? im Sinne bes
Reidys{tempelgefehed anzufeben feien,- dag aber jebenfali3, - wenn fie
ol fliten ju evadten tvdren, jebes Jertififat ald eine einbeiilich
fiber den Gejamibeirag ber barin dngegebenen Sharves ausgefiellie
Wrtunbe su behanbeln und bemgemdh bdie Abgabe einBeiflidy auf den
Gefamtbetrag bon je 10 ober 20 Shared zu erfheben gemefen fei,
alfo auf bie 185 Bertifilate ju je 2100 A mit je 52,50 4, und
auf bie 85 Bertififate gu je 4200 £ mit je 105 A, aujammen mit
mtr 1863750 Mo~
© Do Banbgericht verurteilte ben Betlagten, unter Hbweifung bes
mweitergeenden Hnivaged, nady bem Hilfsantrage ber Kidgerin ur
Boblung bon T987 A mebft Binjen. Das Dberlandesgeridht wies
vie Berufung beider Parteien suriid, Hud) bie NRevifionen wurden
suritdgetviefen aud folgenben
@riinden:
» Revifion ber Kidgerin.

Diefe Revifion betvifjt lediglich bie S’jrage ob bie vom SBe!Iagten
sut Berfteuerung gezogenen Bertifilate ald ,auslinbijhe Attien” im
©inne ber Tavifnumumer 1b bed Reidjsftempelgefehes vom 14. Juni
1900 anmgufeben find, bie foldje Altien einer Abgabe von 2/, v. .
untervicft,. Diefe Frage war ... zu bejahen.

Dag Altienred)t hat fih m auferbentiGen Staaten nacdh vers
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fdyiebenen Ridfungen Hin abiweidend vom bdeutjchen ltienrecht -aus-
geftaltet. Jnsbefondere ftimmt ber Begriff der , Wltie” im Sinne
bes beutidien NRedjtes Pinfihtlich feiner Erfordernifie im eingelnen
feinedwegd mit bem iiberein, wad bie in bdiefem Punlt aud) unter-
einanber verjdjiedenen Medite der am intermatiomalen Handelsverlehre
beteiligten Gtaaten unter einer NAltie verftefen. Dem fitr ben Streits
fall mofigebenben ameritanijden Redyt ift dberhaupt eine Berbriefung
beg Hftienrechts in bem Sinme fremd, dag die Urtunde, wie nad
beutigem Redt, als3 Trdgerin bes Redhted felbft anmzufehen wire.
Deflenungeaditet iff angunehmen, daf bem, eine Begriffsbeftimmung
ber ausdlindifden Aftie nidit aufftellenbden, -Reidhsftempeltarif ein be-
ftimmter einbeitliher Begriff ber ,auslindifen Afiie” zugrunde
liegt, und baf ber Farif mit ber Steuer gewifje audldnbdifde Ur-
funben Bat treffen tvollen, objdjon fie al® Aftien im Sinne des
beutihen Danbelsgefepbudid nidt angefeben werben Tonnen, da
anbernfall3 bie Steuervorjdjrift gegenfiandslod fein iwitrde,

Fiir ble Feftftellung ber Mertmale, burd) deren Borhanbenfein
bie Gtempelpflidhtigleit diefer ausldndifden Urlunbden al3 ,Altien<
bedingt fein foll, ergeben bie IMotive zum Reihsflempelgefese vom
1. Quli 1881, aug bem bie Bor{drift in die fpiteven Reid)sftempel-
gefepe itbernommen worben ift, einige UnBalt3puntte (Drudjachen
bed Meihstags 1881 Mr. 59 &, 23flg.). Danad) {ollten bon der
Steuter auslinbifde Weripapiere getroffen werben, bie dem beutfden
Publifum zu bleibenber Rapitalanlage zu bienen geeignet find; dburd
bie Steuer follte vermieden werben; baf bie Mitbeterbung bes Hus-
lanbed bei ber Berforgung bed heimifdjen Kapitalmartted mit Anlage-
papieren por ber de3 Jnlanbes begiinjligt werde, beffen Anlagepapiere
mit dem Reidaftempel aud Nr. 1a bes Tarifs belaftet twurben.
Hiernad) und ba oud) basd Gefey vom 1. Juli 1881 felbft in ben
8§ 2—b bie nad) ben Tarifnummern 13 flempelpflichiigen Nrhunben
unter ber Bezeidinung , Weripapiere” jujommenfafit, ift angunehmen,
bafy dad Neidhdftempelgefes unter ouslinbifhen Altten auslinbdifde
Bertpapiere verfteht, die in gleider Weife wie die inlindifden Altien
filv bag beutihe Publifum zu bleibender Kapitalanloge verwenbbar
find, ofme Ritdfidt derauf, ob bad verbriejte Redht hinfichtlih der
eingelnen barin enthaltenen Befugunifie mit bem in Der deutfdhen Attie
vertdrperten Redjte Rbereinflimmt. &3 fann hier bahingeftellt Hleiben,
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ob etwa bie Begriffebeftimmung nod) enger dabin au faffen fei, daf
bie jtempelpflichtigen Urlunden Berbriefungen bes @elbanteild fein
miiffen, ben jemand an bem Bermbdgen einer Ultiengefedfdaft im
Sinne bed deutjchen Redhted Bat, alfo einer Gefellidhaft, deren Sefell-
fdafter nur mit Gimlagen auf dad in Altien erlegte Grumdlapital
beteiligt find, ofne perfdnlidy fiiv beren Berbinbfidgleilen ju Haoften,
ober ob in diefem Punbte aud) dem Auglande angehirige gefelljdiaft-
lie @ebilbe von anber3gearteter vedtlidjer Geftalfung al3 ber
Attiengefelicheft gleidijtebend angefeben werden biirferr, Denn ba3
Grforbernis, baf bie ju verftenernde Urtunbe bie BVerbriefung eined
Unteildrecdhts am Bermibgen einer Attiengefeljdhaft ift, liegt Bier
bei ben certificates ber Peunfylvania- Railroads Company unftreitig vor.

 Die yorfiehjende Begriffebeftimmung der ausldndifden Attie im
Shime ded Reid3ftempelredts ftimmt im wefentliden mit ber bdiefe
beireffenden Redtfpredung bez Reiddgerichts ilberein. Jm Urteile
vom 10, Dltober 1898 (Entfd). bes R.G.'s in Jivil]. Bd. 42 &, 40flg.)
ift audgefithrt, baf aud binifde ,Altienbriefe al3 Altien im Sinne
be3 Meidjaftempelgefetes angufehen find, da fie gur Ubertragung von
Uttientedyten im Berlehre bienen follen. TWeifer Hat ber IV. Bivil-
fenat im Urteile vom 15. Pai 1896 (Enifd). bed R.G.'8 in Bivilf.
Bb. 37 &. 118) die RehtBanfidt bed Berufungsriditerd gebilligt, der
Attiengertifitate ber Lanadbifden Pacifics Eifenbabhn» Befeltjhaft bem
Stempel ber Tatifnummer 1b mit ber Begriindung unterworfen Hatte,
biefe Mrfunden feién gmwar feine Wltiew, aber aud) nidit als blofe
Beweidmittel fiir die erfolgte 1lbertragung bed Altiemrechis su be-
tradyten, fondern die eingigen, jelbtindige BermBgenswerte barftellenden
Friger bed Uktienredited und bie eingigen, bden Jnbaber nad) aufien
Bin legitimierenben und fitr den LVerlehr bejtintmten, fiber das Anteils-
redit am Gefellidafidvermbgen vorbandenen Papiere, Der Gefell-
fdhaft gegenitber fei awar, vieleidt ohne Ritdjicht auf den Vefip ber
UAttie, bie Perfon Wltiondr, bie al8 joldher in dad Wlitenbud ein-
getragen fei; baburd) twerbe aber bem Jertififaten nidht bie MNatur
von Altien genommen, da Dodfelbe Verhdltnis aud) fonft bei Namens-
alfien ftatifinbe und unter ben im Zarife bed Reidhsjtempelgefepes
begeidineten Hltien gweifellod aud) bie Namengaltien inbegriffen feien.
Der Bufammenhang diefer Griinde ergibt ald unzweifelHaft, vaf bie
Bejeidinung bes JBertifitatd al8 , Trigers ped Altienvechtd nur die
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Bebeutung Haben jollte, baf die Ausiibung der wefentlicgen im Attien-
redte enthaltenen Befugniffe durd) dben Vefig bes Jertififais als ber
eingigen Berbriefung bes Rechtes gewidhrt werbe, nidt aber, daf bas
gejamte Abtienvedht fid) ausfdlieplid) in biefer Uctunde bertdrpere.
Diefer Entfdeibung des IV. Jivilfenatd gegeniber lommt ed nidjt
in Betracht, wenn {i§ etwa berfelbe Senat in einem friiheren Ur-
teile bom - 23. Januar 1396 (Entfd). bed R.B.’8 i Bivilf. Bd. 36
&. 154) auf einen obweidjenben Stanbdpuntt geftellt hitte, Das ift
aber nicht einmal ber Foll. JBroar legt bort das Reididgericht der
Unwending ber Tarifnummer 1b die Feftjtelung sugrunde, daf bie
in Frage fiehenben SJertififate (fiibafrifanijder Minengefelidaften
Triger Der Wltienvechte feien, in bemen fidh) ihr rechtlier Jnalt in
betveff ibrer Ruditbbarfeit unb Begebbarteit verlirpere. Hievaus folgt
aber nod) nidyt, bof bie Verftenerung bei Urfunden entfillt, in bemen
fih bag Utienvedt zwor nidt nadh) feinem gefamten Snbalte vers
Torpert, bie aber Dinfiditlidy ber wefentliden Befugniffe des Attiens
reitd deren Imger jind.

" Daf bie im jeigen Reditsftreite in Frage ftehenben Bertifitate
ber Pennfyloania-Railroad-Company bdie Perfmale an fidh tragen,
bie bag Borhandenfein einer auslindijGen Attie im Sinne bed Reidys-
ftempelgefeed bedingen, Bat der Berufungdridhter feftgeftellt, Siir
biefe Feftftellung war ber Jubalt ber mit bem Befipe der Bertififate
perbunbenen altientedjtliden Befugniffe mafgebend, wie er fid nad
amerifanifhem, affo irrevifibelem, Hechte geftaltet. Deshald ift Hier
nidt nadhzupritfen, ob bie Feitftelung bdez Berufungsriditers auf
einer Berletung bes ameritonijden Redyts beruht, vielmehr nux, ob bie
feftgeftellien Merfmale den oben begeichueten Begriff der ausldnbifden
Attte im Sinne bed Reidaftempelgefeped erfiillen. Vad ift mit dem
Berufungdurteile ju bejahen. €3 fidhrt aud: bie Bertifitate feien
von ben Berufenen Organen der Gefelidhaft ausqeftelite Berbriefungen
vort AnteilZredyien ber Rldgerin, mitteld beren dag ltienredit mit
feinem yoefentlidgen Jubalte audgeiibt und fbertragen tverben finne,
Sie feien die eingigen Berbriefungen bder Wltienredite und ermigliditen
ibrem Jnbaber ben Dividenbenbejug, ohne daf er in das Uktienbudy
tingetragen zu fein braude. ud) bie Ausiibung bed Stimmredits
in dben Genevalverfammiungen werde durdy ben Befip der Bertififate
unfer Bermittelung bder al8 Ultiondrin im Altienbudje verzeidineten
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Kligerin ermiglidht, die gegen Pinterlequng ber Bertififate auf den
RNamen ber PDinterleger Iautende BVolmadten sur Bertretung der
Uttien in der Generalverfammlung ausdsujtellen Habe, Jebes Her-
tififat enthalte auf der MMiidfeite ein vorgedrudied jog. LTronsfers
formular und fei fiiv den Brfenhandel gecignet, fobald ber in bas
Attienbud) eingetragene erfte Inbaber, hier bie Kldgerin, unter diefes
Formulor feinen Namen gefeht babe. Dann onne bdad Bestififat
pon Hand st Pand gehen, - Beabfiditige ein Jnbaber, aud) bder
Gejellidjaft gegentiber fidy al3 Altiondv tundbjugeben, fo fonne ex unter
Einreidung be8 mit feinem Namen audzufitlenden Pertififatd bei
ibr bie Umfdyreibung bes Hltiemredts im Witienbude ouf jeinen
‘Ramen audy gegen ber Willen bed bid dabin eingetragenen JInhabers
bes Wttienred)ts erveidjen; ofne bem Befih ber Jextififate fei eine
{iberiragung be3 Wltienvedits nidit mdglig. Fafit man alle biefe
burdy den Befip bes Pertifitats gerwdhrien Befugniffe sufammen, {o
6ft fid nidt beyweifeln, daf e3 feinem JnHaber, {oweil e3 fih um
bie prafiijfe Yusfibung bed Ultienveditd Banbdelt, im twefentlidjen
biefelben Borteile gewdbrt, die fir den Jnhaber einer beutjchen Altie
burd) beven DBefify - Gegriinbet werbew, und baf bdeshalb berartige
Berlififate al8 Weripapiere anjufeben find, bdie in derfelben LWeife
wie infdnbijdge Witien zu bauernber Kapitalanlage verivendet werben
fBnnen. . (Bgl. den Auffap bed Barrister-at-law Sdufter S, 326 flg.,
835 ber Feftgabe fiir beén Reidisbantprifibenten Kod).) _

Hu Unredt fpridyt -bie- Revifion den Bertififaten die Eigenfdiafi
al8 andldndijdher Altien bedhalb ab, tweil fid) aud ifnen nidyts idber
bent Betrag ergebe, auf ben fie lauten follten, Juzugeben ift freilid),
bof ber Stempel ber Tarifmummer Ib mur erboben werben barf,
wenn fid) aud ber Urlundbe ein Nenniwert ergibt; benn nad) der Bor-
fdrift in ber Spalte 4 ber Larifnummer 1b ift die Stempelabgabe
vom ,Nennerte” progentual ju berechnen. Der Nennwert ift aber
bier aud ber Urhunbe erfiditlid). Huf ibr befindet fih ber Anjorud
»d 50 each®, Bwar fieht biefer Aujbrud nidt im Terte ber Urs
Bunbe, fonbern in bem buntfarbigen, gebrudten RNandbrahmenbande bes
Bectififatd unter ben Unterfdyriften ber Wusfteller. Gr ift aber
bennod) al8 ein Beftanbdteil der Urtunde angufeben; benn dbad Rabmen-
band ift, wie ber Vugenjdjein ergibt, ein feiner duBeren Erideimmg
nady gum ZTerte gehbriger und Begrifflih von iGm unfrennbarer
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Teil Ded gamgen Jertififats. Der Bermert 50 § each” wirh aud)
- burch bie baviiberftehenben Unterfdriften gebedt; dbenm er befand fidh
jdon ald Beftandteil ber Urfunbe an feiner Stelle, bevor die Unter-
jdriften von ben Ausftellern vollzogen wurben. Diefe Unterfdyriften
tinnen alfo nuv babin verftanden werben, baf fte alle eingelnen auf
bag Papier anfgedrudien und ohne Rerfidrng der Einbeit und
Sutegritit ber Urlunde nidyt su befeitigenden Erlldrungen deden jolten.
Die Boraudfehungen ber-Stempelpfliditigleit treffen Biernad) bei den
Bertifitaten in jeber Beziehung u.

Hevifion bed Bellagten, :

Diefe Revifion befdyriintt fid davauf, die der Entjdeibung bes
- Berufungsridhters jugrunde liegenbe Beredhnung ber Stempelabgabe
al gefepioidrig angugreifen. uch diefe Milge ift unbeqriindet. Der
Berufungsridter fiihrt aus: im Berfehre gelte jebes Bertififat ol3
ein unteilbared, ben Gefamtwvert ber in ihm verbrieften Shared bar-
ftellenbes ©tiid, alfo -al3 eine einjige, mehrere Aftienanteile ver=
briefende Urfunde, Berlegbar feien die darin verbrieften Shares nur
unter Bernichtung dber Urtunbe, da mad) ber Gefelljdaftafapung bei
jedber Nmfdyreibung von ©haved im Altienbudje neue Jertififate aud-
sugeben jeten. DeRbalb biirfe bie nid)t auf die einjelnen verbrieften
Rechte, fondern auf die bariiber ausgeftellte Urfunbe gelegte und von
jebem ,Gtiide* nur einmal nad) beffen MNenniverte zu entridtende
Abgabe nur einbeitlid) pom RNenmwerte ber Jertifitate erhoben werben,
Da die BVerlehraanffaffung in den Bectififaten Urfunden fiber eine
bem Gejamtmerte ber verbrieften Shared entfpredende Beteilignng am
Gejellfhaftsvermbgen erblide, jei aud) bie Stempelabgabe nidht vom
Rennwerte jebed eingelnen Shares unter jededmaliger Abrundbung nad)
obert auf volle Hunbert Mart, jonbern vom Gejamtierte unfer ebens
folder Ubrunbung zu berecynen.

@in Redtdiveium ift in diefen Husfithrungen bded Berufungs.
ridhterd nidht su erlennen. Daf jeded Jertififat ald ein einbeitlidhes
Wertpapier anzufehen ift, ergibt fid fdhon daraud, daf €3 mit einer
befonberen, einfeitlichen, fortloufenben Nummer verfehen ift, wifhrend
bte Rummern der einzelnen barin verbrieften Shares nidt angegeben
finb, und bof e mnidyt gur [bertragung eimzelner der barin vers
brieften ©hared, fonbern nur aller diefer Shaved zufammen bvers
wendbar iff, Die BVorfdyrift, bk bie Stempelabgabe in Abftufungen
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von 2%/, A fitt fe 100 A obder einen Brudyteil bdiefed Betraged zu
bevedinen ift, Gat nur bden Bwed, bie Beredjnung einfadjer und
Dequemer au geftalfen, nidyt aber, die Stempelabgabe in unverhilinis-
miBiger und im eingelnen Falle unbilliger Weife g erhbhen. - Iiber
biefen Swed ver Ubrundung bed Stenerbetrages wiithe man Hinaus-
gebent, wenn man obne gwingenden Grumd fiir jeben eingelnen ber
&hared ben Mennbetrag von 210 A auf 300 A abrunden wiirbe,
Die Abrundung ift vielmehr am Gejamt-Nennbetrage der llrfuuhc,
alfo bei jedem 3erttﬁtate nur einmal bYorzunehmen. Diefe Be-
redjnungﬁart palt fih in [lbereinftimmung mit bem vom Meicis-
geridht in dem angefithrien Urteile (Entfd), bes RE.’8 in Jinil]. Bb. 42
&. 40) vertvetenen Standpunite. Die in Bb. 86 &, 159 a.a. O, abs
gebrudte EntjGeidbung fieht nidht entgegen, weil ber u';r 3ugrunbe
Ilegmbe Gacverhalt ein wefentlich abmmﬁenbet tft -



