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60. ©deffung von Boryugdaltien gelegenilidy der Erhishumg bes

‘Srundlapiteld einer tttengefellidaft. Buliffige Musitatiung ber

Borzugsattien. And{dlug ded Begngsredits bder Nltiomdre. Hn-

fedytung von Bejdliiflen der Generalverfosmminng wegen Berftofes
gegen die guten Sitten.

L Bivilfenat Ut . 8. Wpril 1908 i &, prenf. Stantsfiskus (RL)
w. Bergwerisgefeljdiaft Hibernia (Bell). Rep. L 595/07,
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I. Ranbgeridit Bedjum, Koammer fir Panbeldjeden.
II. Dberlandedgeridt Damm.

Die Generalverfommiung ber Bergwertdgejelljdaft Hibernia,
Attiengefelljchaft au Derne, fagte am 4. Degember 1906 mit ber
Mehrheit Der abgegebenen Stimmen folgende Bejdyliiffe:

+Dad @rundlapital ber Sefelljdyaft wird um 10Millionen WMarf,
alfo auf 70 Peillionen Wear?, burd) Ausgabe von 10000 Stiid Bor-
gugBaltien iber je 1000 A Nennwert erhiht. Die Borzugsaltien
follen auf ben JInbaber lauten; fie follen vor ben fibrigen ttien
- ein Borvedt auf 4!/, v. . fumulative Dividende aud dem Rein-
gewingt und im Falle der Anflbjung ber Sefelichaft den Anfpruch
auf borzugdweije Ridsablung iGre3 Nennbetraged und eined Aufs
gelded vont 3 v. ., jowie auf Bahlung der aud friiheren Jahren
etwa riidjtinbigen Dividenbenbeirige erhalten, judglidh 47/, v. H.
ouf bad Jahr vom Nenubetrage feit Beginn bedjenigen Sejdydfts-
jabres, auf weldhed vermdge bded Eintritts ber Hufldfjung, baw.
Beginnd ber Liquidation bie Verteilung von Reingewinn nidt
ftattfinden tonnte, Meidht ber verteilbare Heingewinn zur Jahlung
ber Borzugsbividendbe von 41/, v, . nidit ausd, fo ift jedefmal der
fehlendbe Betrag aud bem Reingelvinne ber nddftfolgenden Jahre
voriveg 31 eninehmen. Die Nadhzahlung bes an 41/, v, H. Dividenbe
fehlenben Betraged findet in der Weife {tait, daB bie jeweiligen
Divivendbenriiditinbe auf ben Divibendenfdein bed guleht ab-
gelaufenenn @efchaftsjahres - ausbezahit werden. Dariiber hinaus
nefmen bie Borjugattien weber an bem Reingewinne, nod) an
bem Qiquibationderldfe feil. Die Anteilnabme der BVorzugsaktien
am @ewinn beginnt mit bem 1, Jamuar 1907,
Die Andgabe der Abtien joll unter AndfGluf ded Begugsredyts
ber Hftiondre ftattfinben.
A8 Mindeftaudgabelurd wird ber Parilitrd feftgelent, ind ber
Borfland ermdidtigt, die Aktien mit Genehmigung ded Auffidhtsrats
- su begeben unb bie Eimgelbeiten ber Hltiemaudgabe feftzujepen.
Der Vorfland und der Wunflidhtdrat follen ermddhtigt feim, bie
Dfferte jolcher Perfonen und Jnftitute abjulefnen, vonm welden
nady ifrem Ermeffen angunebmen ift, baf bon ihnen bder Befih
ber meuen Altien benupt werde, um den Fortbeftand der Gefell-

fdaft gu gefifroen.
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Bertreten waren in der Generalverfammiung von bem 60 WMillionen
Mart betragenben Altienfapitale 58 758 000 A, darunter ber preufijdye
Staatsfidiud mit 27551000 4. Die BVertreter des Fidtusd flimmten
gegest bie Vejdliiffe und erfoben Wiberfprud) zu Protololl, Sie
Datten vor ber Whitimmung ber Generalverfammlung ein fdriftlides
Yngebot unterbreitet, in dem fidh ber Fidlud beveit erfitivte, bie nen
audzugebenden Altien ju einem Kurfe pon 117—120 v, §. ju itber-
nehuien mit ber BVerpflidtung, fie ben Altiondren nad) BVerhdlinia
ihred WUltienbefiped zum gleidGen Kurje anjubieten, Die Generals
vetjamminng lehnte diefes Ungebot ab.

Dex Fistus exbob rediizeitig Anfedjtungsilage mit bem Antrage,
bie Bejdlifje fir nidtig u extliven. Die Klage batte in beidben
Borinftangen feinen Erfolg, Uudy bdie Revifion wurbe guridgemiefen.

_ @ritnbe:

<o o L. Bovangujtellen ift die Wiirhigung bed Ungrifis, bdaf
bie Undgabe von Borsugdoliien bderjenigen WAusftattung, weldhe hier
von ber @eneralverjammiung nady ihrem Bejdlufje zu Punk 1 der
“Tagedordmung gewdhlt worben ift, fiberboupt gefeblid midht auliffig
_geivefen el TWive bies ridhtig, fo twiirben oud) bie #brigen bamit
im Bujammenbange ftefenben Bejdlitffe nidyt anfrecht exbalten werben
tinnen. Der erhobene Angriff ift indes nidht begriindet. Die Revifion
veriritt bie Anfidht, dof bad Macdbesugiredit, dag nad) dem Be-
{dTuffe wibrend ber Dauer ber Gefelljdiaft den Inhabern der Bors
_guglaltien bi8 jur Hobe einer Dividende von 41/, v, §. bann ge-
wihrt ticd, wenn in. einem eingelnen Jahre dber Reingewinn zur
Berteilung einer folchen Divibende nicht audreidht, mit bem LVerbote
bes § 215 9.8.8. nidt in Cinflang zu bringen fel. Sie ijt ferner
ber Meimmg, daf gemdp § 300 H.B.B. im Liquibationsftadium auf
bie Borzugsatiien nidhts weiter verteilt werbeni bdiirfe, ald iy Renns
wert, o baB e3 andgejdloffen fein milffe, wic e3 bier beftimmt ift,
nod) ein Hufgeld von 8 v, ., etwwaige aud friiberen Jahren vids
{tindige Dividenben bi# zur Hibe von 4!/, v. . und auferdem
nod) 41/, b, . Binjen vom Renmwerte su verteilen feit dem Beginne ded
Sefdyiftajabres, fir dad vermige bed Eintrittd ber Wufldfung ober
Liquibation bdie Berteilung von Reingewinn nidjt mefr flattfinden tann,

Allein diefe Auffaffung ber Mevifion finbet in ben von ihr in
Begug genommenen Beftimmungen dbed Panbelsgefesbudi3d feine Stithe.
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Nad) § 185 Linnen im Gefelljdoftdvertrage fiir einzelne Sattungen
von Attien veridiiebene FRedjte, indbefonbere in betreff der Berteilung
be3 Gewinnes oder ded Gefellfdjaftdvermbgens, fejtgefept werben, Jn
welcher Weife bei Audgabe von Attien verjdjiedener Berechtigung bie
Bevorugung ber einen Gattung vor ber andern durdjzufibren ift,
bariiber beftehen befonbere Borfdriften nidt, und e3 find deshalb
veridjiebenartige Beftimmungen in biefer Begichung benfbar, von
penen [feine ju beanftanbden iff, wenn fie nidt mit einer Berbots-
bejtimmung bed Gejesed in Wiberfprud) fteht. Der Borzug fann
fich, wie § 185 ausbritedlich hervorhebt, ebenjowohl auf die Verteilung
bes Gewinnsg, ald auf die Berteilung bed Befelljdaftdvermbgens bes
giehen. Die in ber erfteren Ridiung Biev geiroffene Feftfepung, daf
bie zu fdaffenden Borzugdaltien vor ben iibrigen Altien ein Vorredyt
auf 43/, v. H. Dividendbe aud dbem Jahredgewinne genicfen jollen,
wird vom Hlager nicht beanftandet; er meint aber, baf bie feftgefepte
weitere Vevorsugung, wonad) bie jugefagte Dividenbe, wenn su ihrer
Berteilung ber Reingewinn eined beftimmien Jebred nidyt aundreidst,
aud dem Reingewinne ber nddftfolgenden Jabhre anf dbie Hobe von
41/, v. . votweg 3u ergdngen ift, gegen bad Werbot bes § 215
6. 1 H.8.B. verflofe. Hierbei wirh aber vom Ridger die reditlide
Bedeutung diefed, {don in Art. 217 AD.H.G.B. enthaltenen, Bers
botes verfannt. Diefes will, wie dber Saf 2 bed W] 1 ergibt, nur
verjitten, bof bem Wftiomdr ein beftimmtes Eriviignié feines au-
gefduffenert Rapitald jugefidert wird unabhdangig von dem er-
sielien Reingewinne; auf bie Verteilung befjen, wad fid) nad) der
' jabelidjen Bilang a8 reiner Sewinn bed Unternehmens ergibt, begieht
fih bie Vorfdrift dberbaupt nidgt, und fic fann befhalb and) micht
bert Befchluffe entgegengeholien werben, bafi, wenn ber vevteilbare
Reingewinn eined eingelnen Jahres jur Gewdfhrung einer Dividende
von 4Y, v. §. nifit audreiden follle, aud bem Reingewinme ber
folgenben Jafre bie jeweiligen Dividenbenritditinbe vorwey beridjtigt
und erginat werben follen. Das Nachbejugdredyt, wie e3 den Jn-
fabern ber Borgugdafrien burd) ben angefodytenen Bejd)iuf geswdbrt
wurbe, fann daher mit Grund nidjt beanftondet werben, wie benn
audy die Entjh. ve3 RNDO.H.G'8 Bd. 22 &. 861 fin Bebenten
geaen bad RNadbesugdredyt erhoben hat, fofern e in den Sepungen

feftgefest ift.
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a3 aber die weitere Beftimmung bed angefodptenen Befdlufjes
betrifft, baf im Folle der Aufldfung der Gejellidaft den Borzugss
aftient ein Anfprudy auf vorjugdweife Ritdzahlung bed Nennbetrags
nebjt einem Aufgeldbe von 3 v. H., fjowie auf Bablung der aus
fritheren Jabren etwa viidftdnbigen Dividenbenbetrige zufteben joll,
wosu nod) 4/, v, H. Jinfen vom Nennbetrage feit dem Beginne
be3 Geldifisjabred Bingutreten, fiir bda3 vermbge be3 Eintrittd ber
Aufidfung oder LQiguidation eine BVerteilung von Reingewinn nidyt
mefr ftattfinden Panm, jo feblt e8 aud) bier, wie die Borinftanzen
sutrefjend angenommen Baben, ben bejdhloffenen Feftjepungen nidt an
ber erforbexlidhen gefeblihen Grunbdlage. Denn inbem bder § 300
B[S 1 und 2 H.G.B. fiir den Fall ber Liquibation vorfdyreibt, daf
bad nad) Beriditigung der Sdhulben verbleibende BVermbgen ber Ge-
felljdaft unter bie Wftiondre nad) bem Berhaltnid ber Hltienbetrage
su perteilen ift, fofern nidht mehrere Gattungen von Altien mit vers
jdjiebener Beredhtigung vorhanben finb, Hat er gevabe ben Fall: im
fluge, der nad) § 185 miglidh) ift und bier vorliegt, bah in betreff
ver Berteilimg bes Gefeldfhajtavermdgens fiv eingelne Gattungen von
Altien verfdyiebene Redyte feftaefelt find, Weldper Urt diefe Vorredite
fein Idnnen, bavitber ift aud) bier nidyts weiter gefagt; 8 wird eins
fad) auf ben Gefellidaftaverirng, als bie Grundlage bed unfer ben
Attiondren beftefenden MedytBverhiliniffes, verwiefen, Died erjdjeint
aud) unbedentlid), weil e’ fid) bei ber Berteilung der Liguidbations-
mafje nur um bie Berteilung bed Meinvermdgens ber Gefeljdjaft
Bandelt und Gldubigervedite nidit berithrt werben, &§ Herzfdt bem-
nadh) audy fiiv die Geftaltung der Borgugsberedhtigungen bei der BVer-
feilung - ber Liguidationdmefle unter bdie Altiondrve BVertragfreibeit.
Danad) erfdeint die bier bejdloffene Berteilungdart gefeplid) zuldffia.
Dap die BVorgugdaltien, den Betrag bed Nennwerts im voraus ju.
gewiefen erBalten, beanflanbet ber Kldger felbft nidjt. - HAllein aud
bie Buweifung eines rifgeld3 von 3 v. §H., bdie BVeriditiqung der
ema aud friiberen Jahrem nod) riRditindigen Dividendenbetrige,
{owie bie Gewibrung von Jinfen zu 43/, v. . filr bie Liguidations-
periode with dburd) bdie gefeplid) suliffige Ubrede im Gefeljdhaftss
vertrage volllommen gebedt. ¥uf bie Beftimmung bes § 215 H.8.1B.
fann fid) ber Rldger aud) bier nidt berufen, weil fie nur den Jwed
verfolgf, wdbrend bded prodbultiven Beftanded ber Gefellidaft bie
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Mittel unverfefrt gu erbalten und bie Berteilung von BVermdgen,
bag lein Meingewinn ift, su verbilten, wahrend bdiefer Jwed nadh
bem Gintritte der Liquidbation weggefallen ift, und bdeshalb die Bu-
meijung von Binfen fitr ben Beitraum, fiir ben teine Dividendbe mehr
vexteilt werben fann, nidhts weiter ift, al8 eine guliffige Entfdhidigung
bafiir, bafy bie Wttiondre bas, was ifnen nady dem Wermbgensftande
per in Qiquidation befindliden Gefelljaft zufommt, nidyt jofort ecs
Balten tdunen, jonbern erft nady Beenbigung bded Liguibations-
verfafrens, ivdhrend beﬁm ihr Rapital nidht ofne Erirdgnis
bleiben foll.

Der Nusftattung der %or&ugﬁattten, wie fie von ber Generals
~ perfommlung Beidj[oﬁeu worben ift, fiehen bemmad) gefehliche Be-
fhmmungen nidt im TWege. Daf %orgugea!tien aufier burdy Feits
feung im_Griindungsverivage aud) im TWege ber Etatuten&nberung
mit ber Giersu erforberlichen Stimmenzafl gelegentlich einer Rapitalz
erhofung gefdaffen werben onnen, jept bie Dentidyrift um Hanbels-
gefepbudy (S. 122 ¥Wbf. 8, ©. 147 Abf. 4 und &, 805 a. €) al3
ungweifelfaft voroud. E3 folgt aber aud) aud § 274 im Jufammen-
Galte mit § 185 H.@.8B., baf wed im urfpriinglidhen Sefelibafts-
verivage feftgefest werben Yann, audy ber Einfithrung im Wege der
Gtatutendnberung burdy - Bejdjluf -der Seneralberfammlung, gefafit
mit ber Hiersu erforderlidien Mefhrheit ber Stimmen, grundiiglid
suginglich ift. Eine Beftimmung, dhnlidy der in § 276 vorgefehenen,
ift in besug ouf -bie Sdaffung von BVorgugdaltien im Gefebe nicht
getroffen,  Jm @egenteil ift qus § 275 AL, 3 H.G.B. — weldjer
ben Foll behanbelt, baB bas bisherige Berhdltnis mebrerer Gattungen
pon Ubtien mit veridicdener Beredhtigung jum Nadjteile einer
Gattung gednbert werben foll, wnd audy hier ben MehrheitsbeiHlug
ber Beneralverfommiung, wenn aud) nur nacdh gefonderter Bejdhlus-
fofjung Der benadjteiligten Wftiondre und beim Borhandenfein einer
Befonberd gearteten Miehrheit, entidieidbend fein lift — mit Sidjerheit
su entnefmen, daf bag Erfordernis ber Cinftimmigleit fiir Bejdliffe
ber Generalverjammiung, bie im TWege ber Ubdnberung bed Gefell-
{daftavertragd bdie Sdhaffung von Borzugsaltien beyweden, dem Se-
fege fremd ift. Dad gleide folgt auz § 278 UGB 2 und aud ber
Bebeuttng, die der Beftimmung in § 262 Nx. 3 nad) ben Enifd). bes
RG.'8 in Jivilj. B, 52 &, 287, 293 beizulegen ift. €3 ift bemnad
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baran feftyubalten, baf aud) im Wege Der Hbdnderung bded Gefell-
fdaftavertragd und bei elegenbeit einer befdloffenen RKapitals-
erhohung bie Sdafjung von BVorgugdaltien mit der jur Sabungs-
tnberumg exfordeclichen Stimmenmehrheit erfolgen fann. Daf diefe
Mehrheit fiir den gangen Vejhluf der Generalverjammlung vom
4, Degember 1906, foweit ev bie Erhohung ded Grundlapitald um
10 Millionen Mar? und die Ausfattung der neu ausdzugebenben Bors
sugdaftien zum Gegenftanbe Hat, tatfidlid) vorhanden war, ift vom
Sliger nidgt beftritten, Diefer BVefdluf befteht demnady zu Redht.
2. Aud) dem iweiteren Angriffe der Mevifion, baf von ben
Porinflangen bie auf § 262 H.®.B. geftiihte Bemdngelung ber
Generalverjammiungsbefdliifje su Unredit zuritdgewiefen worben {ei,
ift ber Erfolg su verfagem. Der Kldger erblict einen BJerfiof gegen
§ 252 Ubj. 8 barin, Daf gewiffe im Anffidtdrate ber verflagten
Sefelljdaft vertvetene Perjinlichleiten und Bantinflitute, die er nams
Baft madht, mit ihrem grofen Altienbefibe fiir die gefaften Bejdlitjfe
geftimmt Batten, @erabe bdiefe Perfinlichleiten und Banlen feien e3,
bie an ber Tbernabme ber new auszugebenden BVorzugdattien intereffiext
wiven; fie batten bdeghalb nidjt mitftimmen bdirfen. Jwifchen dben
Mitgliedbern de3 BVorftanded und des Auffidhtsratd. und bden leitenben
Perfdnlichleiten jener Firmen Babe {don vor Beginn der Generals
‘verfommlung Ginverfiinbtnis daviber beftanben, bak biefe Firmen
obet eine bon ihnen die Vorzugsaltien erbalten follte. Hnd) Gier
verfangt der Mevifiondtdger bdie Nadpritfung ber Reditsfrage; fie
fiihet jedbod) nidgt zu einem fiir ifn giinftigen Ergebnis.
‘ Tach § 252 U6Y. 3 Sop 2 HSB. wird dad Stimmredyt Ieines-
wegd fdon bem entyogen, ber an -der Bejchlufaffung der General-
verfammlung intereffiert ift; e8 bdarf vielmehr bad Stimmredt von
einem Aftiondr nur bamnn nid)t audgeiibt werben, wenn bie Vejdhluf-
fafjung die Bornahme eined Redjtsgefhdfts mit ihm ober die Eins
lettung ober Grlebigung eined Redtdjtreits zwifdhen ihm uud ber
Gefelfdaft betrifft. Ein bevartiger Fall lag bei ber Bejdlupfafjung
ju 2. ber Tagesordnung nidt por. Denn bie Generalverfammiung
fat gar feine Beftimmung Ddaritber getroffen, an iwen bad Altieno
bejugdrecht vergeben werben foll; fie Hat wielmebhr bem Borftanbe
nur die allgemeine Ermidytigung evteilf, bie Altien mit Senehmigung
ves Auffidhtsratd zu begeben unbd die Eingelfeiten ber Altienausgabe
Ent{d. in Bivilf, N F. 18 (68). 18
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feftzufeen, wobei e8 bem Ermefjen bed Vorftanbes iiberlaffen Blieb,
mit wem und unter weldhen Bebingungen er Had Gejdhiift abjdiliefen
wollte,. Die BVornahme eined Hedytdgeldafts mit einem NAftiondr
tam bemnad) fir den Bejdhluf ber eneralverfammlung nidjt in
Grage. &8 beftand lfeine gefeplidfe Bereditigung, Denm vom Kldger
bejeidyneten Firmen: die Stimmbereditiqung bei dem in Rede ftehenden
Beidlujfe ju verjagen. Denu bad Stimmred)t der Altiondre fann
nidyt weiter befdirintt twerden, al8 ba3 Gefep bied anorbnet, weil
jebe DBefdrinfung bed Stimmreditd eine Ausnabme vonm dem in
§ 252 an bie Gpige geftellten vornehmlidijten Rechte bed Altionirs
in fidy jdlieBt, baf jebe Wltie bos Stimmredt gewdhrt, udnahmen
biervont, bie bad Gefep nidyt vorfieht, diicfen nidjt gemadit werden.
&3 ift audy irrig, wenn bie Revifion glaubt, fid) fitr ihre abweidende
Unfidgt auf die Entftebungdgeididte der jepigen Fajjung bes § 252
Ab{. 3 (friifer At 190 AB{. 3) berufen su tinnen. Die Bemertungen,
womit die Dendjdrift su § 247 ULf. 8 bed Enbwurfd bie neue
Faffung begriinbet, seigen, baf wob! erwogen toorben ift, inmiemeit
im geltenben Redite iber die fribere Boridyrift bes Art. 190 UL 3
binaudzugehen fei. MMan fand e3 aber nicht fiix angegeigt, eine
anbere Befdyrinfung bded Gtimmredits neu beijufiigen, ald bie itber
bie Cinleitung oder Erledigung eined Redjidfiveitd zwijden bem
Uttiondr und ber Gefelidiaft. Audy die von ber Revifion Hervor-
gebobene Hufierung eines Sommiffionsmitglieds (Berh. b. Reichst,
1895/97 ¥nl Bb, T ©, 3908) fpridht nidyt fitv bie UAnffafjung er
Rldgerin, weil der bort befprodjene Fall bie divette Bumwendung
eined peridnlidhen Borteild an einen Mttiondr betraf; ein berartiger
Bejdhlup liegt bier nidt vor. Die vom Kliger unter Beweis ge-
ftellten Berhandlungen itber bie Bergebung bdes Vegugsredits, die
por ber Seneralverfommlung ftatigefunben Haben folen, find uns
erbeblid), weil eine bdervartige Bufiderung, bie wvor dem Bejdyluffe
iiber bie &rhdbung bed Grundlapitald erfolgt, ber Gefelfdaft gegens
iiber untwirtiam it und bie Generalverfamumlung n der Freifeit ber
Entidliegung, 05 bad Bejugdredit ber Aftiondve ausgejdyloffen und
wie die neuent Altien vergeben werben {ollten, nidyt befdranten
tomte. @3 fonnen bemnad) bie gegen bie Stimmberecdhtigung jener
Firmen erhobenen Einwdnde feinen Erfolg faben,

3. Die iibrigen Ungrifie der Revifion laufen auf die Behauptung
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hinaug, baf bie Bejdliffe ber Generalverfammlung als nidtig auf-
subeben feienm, teil fie ,gegen ben eift bed Wltienvedhts und bie
guten Sitten” verftiegen.

Daf die Bejdjliifje nidhyt gegen den Geift bes Whtienrechts ver-
ftofen, gebt aud ben vorjtehenden und ebenfo ausd ben weiter folgenben
Grirterungen Hervor.

Wad aber ben angebliden Berjiof gegen bie guten Sitten
betrifft, jo ift bei ber allgemeinen Bedeutung, die § 138 B.E.B. fiir
dag gange Redjidgebiet Bat, anguerfennen, baB audy der Befdhlup
einet Generalverfommiung ein Reditdgefddft enthalten Famr, das
gegen die guten Gitten verfldfit und bdeshalb nicitig ift. Dad Pat
bag Bernfungdgeridhgt andy nidht verfannt; €8 hat vielmehr Ddie
eingelnen vom Rldiger in biefer Beyiehung erhobenen Mngriffe gepriift
und die Beredtigung biefer Angriffe ausd E}Ied;tigrunben verneint,
Sn biefem Ergebnid ift dem Berufumgdgeridhte im me[enthd)en bei-
utreter.

Der Kldger erblidt einen Berftof gegen bie guten Sitten in
erfter Sinie in bem Ausjdhlufje bed Bejuglredhtd der Wliondre auf
bie newen Attien, verbunben mit deren BVergebung an Unbdnger Der
Mehrheit; Bierin [iege eine ritdfidisloe Audnupung ber gegen die
Beftrebungen bed Kligers vorhanbenen Mehrheit su bem Jwede, bie
Madt diefer Tlebrbeit zu fidrlen und dben RKldger zu {dddigen.
Weiter wird ein folder Berfiof in bder Ublehmung ber ftaatlichen
Ungeboté durd) bie Generalverfammlung gefehen und bier audy eine
Berlebung des Statutd bebauptet, und bann wird e o3 [ittenwibrig
begeicnet, baf bie Befdyliiffe ber Mebrheit ber Altiondre in Dber
Abficht gefafpt feien, bie Stammaltien teilweife u einem feuveven
Preife u vertanfen und fid) tropdem durd) bem Erwerb ber billigen
Borgugdaltien bie Stimmenmehrheit ju erhalten. Die Beflagte Hat
biefe Abfihit der Mebrheitdaltiondre beftritten und {idy barauf bes
tiefen, baf fih bie Generalverjommlung in jeber vom RKldger bes
anftanbdeten Beyiehung innerhald der Grempen ber ifr gefeplidh zu-
ftebenben Befugniffe geBalten Babe und bei ben gefafpten Befdliiffen
lediglid) vou ber Abjidt geleitet gewefen fei, Die Selbjtandigleit bes
Unternehmend 31t wahren und auf die am wenigften toftjpielige Weife
bie ju einem gewinnbringenben Fortbetriebe erforderlidhen RKapitalien

su befdaffen,
16+
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a) Dad Bejugéredit ber Wltiondre ift durdy § 282 bed jest
geltenden DHandelsgejebdbudi® neu eingefiithrt worben. Jebem Httiondr
muf auf feinen Anirag ein feinem Unteile an dem bisherigen Grunbd-
fapitale entfpredyender Unteil an ben neuen Wttien eingerdumt werben,
jomeit nidt in dem Befdlujle dber bie Erhdhung ded Grunbdlapitals
ein anberes bejtimmt ift. Die Entftebungsdgeldidite bdiefer gefehlidhen
Beftimmung 1dBt dariiber einen Bweifel, bdah e8 vom Sefehe gan;
bem freien Gimefjen der Generalverfammlung fiberlafien ift, fich
baritber gu entfdheiden, ob im eingelnen Folle bad Wegugsredst ber
Wttiondre audgejdloflen werben foll ober nifht. Jn ber Dentjdhrift
gum Entwurfe ded Handeldgefepbud)s, befien § 282 bem § 274 bes
Cniouris Wort fir Wort entfpridyt, ift auf ©. 157 (Hahn=DMugbdan,
Bh. 6 &, 821) dargelegt, daf der in ber Uttiennovelle vom 18, Juli
1884 gemadyte Berjudy, durdh bie Beftimmung bed Art. 215a YUY, 4
ben MMifbrduden absubelfen, bie bei ber Audgabe neuer Hltien
Hervorgetretent waren, Ieinen entfpredhenben Erfolg geBabt Habe, umd
baf bie einjeitige Beriidfiditigung der JInterefen von Perfonen, die
einen maggebenben Einflug in Der Gefellidhoft und beren Drganen
befafien, aud) nad) bev Ginfithrung be3 Art. 215a UGBf. 4 fletd aus.
fithrbax geblieben fei. Um biergegen eine meiteve Abbilfe su jdaffen
wurbe vorgefdlagen, jebem Wltiondr dad Redit su gewdhren, bie
Buteilung eined feinem ¥Unteile am Grundlapitale entfprechenden
eile8 ber nen ousjugebenden Attien unier ber BVorausfepung
au verlangen, bof bie Genevalverfammiung felbft in bem Bejchlufje
liber bie Erhohung bes Grunbdlapitald nid)is anberes beftimme. Dems
entipredjend wurde bie Fafjung bed jehigen § 282 WbY, 1 geftaltet
und in Abj. 2 Botforge vafiir gefroffen, baf die NAltiondre dad Be-
gugsredit, wie ef ihnen zugefprodien twar, aund) in angemeffener Frift
audzuiben in ber Sage warem. Der RKommijfionsberidt S. 95
(. a. 0. €. 614) Batte an der neuen Beftimmung nichtd auszufepen;
ein Antrag, bie Jrijt des ALY 2 auf 4 Woden feftzufesen, wurde
abgelehnt, Dbicje Wblehmung bei ber 2. Beratung im Reidydtage
(a. a. ©. &, 732) wicberholt, und § 274 (282) fo, wie er feht lautet,
angenommen, nadbem von einer Seite nod) Bervorgehoben worben
war, bafi bad ben Wttiondren neu eingeriumte Bezugdrecht der Sadje
nady vollftindig gerechifertigt fei.

Nad diefer Entftebungsgefdichte des § 282 ift e3 tar, baf bas
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anteilmiBige Besugsredit ber Altiondre mir in Frage fommt, ,foieit
nidgt in bem Bejdluffe iiber bie Crhihung de2 Grunblapitals ein
andered beftimmt iftY. Ein Sonberredit auf die Buteilung neuer
Uktien ift der Altiondren nur mit der Befdrintung gegeben, daf bdie
Generalverjommiung nidi8 Gegenteiliged bejdhliept. Dies ift aud
in per Siteratur anerfannt unb in ber tdgliden Prorid bes Lebend
ber Uttiengefellfaften nidit minder. Da nod) § 250 £.G.B. bie
Redyte, bie ben Altiondren in ben HngelegenBeiten ber Gefelljdaft,
ingbefondere in begug auf bie Filhrung der Gefddfte, suitehen, durd
Bejdlupfofjung in ber Generalverfjammiung audgeiibt werben, und
pa diefe ald oberftes Willendorgan der Gefelljcaft, wenn nidts anberes
Beftimmt ift, gemdp § 261 mit Stimmenmehrheit in den Angelegen-
Beiten ber Sefellfdjaft in binbender Weife Entideibung trifft, fo ift
ber mit 81075000 .4 Stimmen ber Mehrheit gegen 27683000 A
Stimmen der Minberbeit gefafte Befdiuf ber Generalverjammlung,
burd) ben bdad MBezugsrecht ber Altiondre im vorliegenden Falle aus-
gefchloffen wurbe, auf gefeplider @rundlage und in einer nadh den
Grunbdfdgen bed geltenden Altienvedtd auch fiir die Minberheit ved)ts-
verbindliden Weife suftande gefommen. Der Beldlup ift dedhald
aud) fitr bie Minderheit mofigebend. Der Rldger ftellt bied zwar in
WAbrebe und Degeidhnet bie Ausidliecfung bed Bejugdredtd ber
titonire,. ebenfo ie die gleiGfalls angefodhtene MAusgabe won Bors
sug2altien dfiberbaupt, im vorliegenben Folle al3 gegen bie guten
‘Gitten verftofend. Die Borinflangen Haben aber die Bereditigung
biefes Bortourfed mit Redjt verneint.

Soweit fid) die Auafitbrungen bed Kliigers barauf beziehen, dah
burd) bie Befhliifje der Generalverfammlung dag {eitherige Madits
verhalinis jwifden ber Mehrheit und der Minberheit ber Aftionire
iu feinen Ungunfien ver{doben werbe, daf die Mebrheit ihre Redite
ridfidtslod audgenitht und damit bje Minderheit unb beren Be-
 ftrebungeri auf bad erheblidhfte gefdhddigt Habe, fiehen feime Dars
legungen nicht auf bem Boben bed zurzeit in Deutjdland geltenden
Uttienrechts. Denn um eined ber im Befepe — wie in §§ 254, 264,
268, 288 -— befonderd geordneten MiindetBeitdredhie dreht fid) ber
Streit nid)t, und im dbrigen {ind bie in Angelegenfeiten der Gefell
fhaft mit ber erforberlidien Stimmenzahl gefoBten Befdlifie ber
SMehrheit fiir bie WMinberheit aud) dbann mafgebend, wemn fie biefer
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al$ verfehrt, wirtjdaftlidy nadteilig und bie Beftrebungen ber Minber-
beit fdyiibigend erjheinen. Dies ift eine unabroendbare Folge des
im @efepe jur Anevlennung gelangten Grundiahes, baf bie IMehrheit
pe Ultienbefiges itber die Verwaltung ber Gefelidaft und daritber
ent{djeibet, wasd im Jntereffe der Sejelljchaft nnd ihrer Altiondre ju
tun unb zu laffen ift. it diefer Tatfade mup fid) jeber abgefunden
baben, ber WUftien ertwirbt; feinen Willen a8 mafgebenden bdurdy-
sufepen, vermag er nur, wenn er in der Genevalverfammiung wmit
per Mehrheit der Stimmen aufjuiveten in der Lage ift. Die Unter-
werfung ber Winberheit unter den Willen bder Mebrfeit ift, mit ber
bervorgehobenen Einjdrinfumg, bie unmittelbare und notwendige
olge bder geltenben gefeblidhen Beftimmungen unbd bverlept bie ber
PMindberheit vom Gefege totfadlid) suerfannie Bereditigung nidyt. . E3
ift redjtsirrig, tvenn -bie Revifionsbegriindung von einer Verpflidhtung
ber Dlefrheit fpricht, die Jntereffen ber Befellidaft in bem Sinne
st wabren, in weldem bie WMinberheit diefe Jntevefjen auffaft; eine
foldge Werpflicditung befteht nidt. ,

€3 Ildft fid nidt verfennen, bdaf bie Unjdjamungen baviiber,
weldje MaPregeln filr da3 Gedeifien einer Attiengefelljdhaft forberlid
finb, um fo verjchicbener {ein werdbem, je gegenjéplicher die Bes
{trebungen find, von bemen Mehrheit und Minberbeit geleitet find.
n fid aber Hatf bad Bejtreben ber Mehrheitdattiondre der Beflagten,
fih die Mubungen eined feit langen Jafren eine gute Rente ge-
wiihrenben, grofien Unternehmens unverfefrt su erfalten, ebenfo feine
fittliche Bevedhtigung, wie dad vom fiaatlihen Jntereffe geleitete Bes
ftreben bed Sldgers, bem Criwerbe beg grofen, im vollen Betriebe
befinblidhen Bergwertsbefiges fiiv ben Staat die Wege su ebnen, Wenn
fich beibe Teile mit unter fidh unvereinbaren Beftrebungen gegenitbers
treten, ift ber Rampf unvermeidlid); es verftift aber nidyt gegen bie
quten Sitten, wenn fidh die Mehrheit auf bem Boben ber gefeplichen
Beftimmungen und unter Benubung der redtliGen Wirhmgen, bie
ba3 ®efep ben ordbmungdmafiig gefafiten BVejhliffen ber Generals
verfammiung jufdyreibt, im Befige deffen zu erBalten fudt, wad fie
al# ifr wertoolled Eigentum fhipt.

b) Bei bdiefer Sahlage bietet aucy die Ablehnung ded ftaatlichen
Angeboid, bdie BVorzugdaltien zu einem Rurfe von 117—120 b, .
su itbernehmen, bem Rfdger Feinen Haltbaren UnfechhungSgrumd, roie
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bie Borinftamgen gutreffend angenommen Haben. Der General-
verfommhung ftand aud) in bdiefem Puntte die volle Freibeit der Ent-
fdtiefung su; bie Ablehnung bes Angebots verftiel weber gegen bdas
Gefes, nod) gegen bie guten Sitten. Daf hier gegen eine Beftimmung
“ber ©afungen verfiofen fei, at ber Rldger nidyt bargetan.

c) Ob die angefoditenen Befdliffe von ber Mehrheit der
Wttiondre in ber Ubfidht gefofit wurben, bdie Stammaliien teilweife
au einem teuveven Preife gu verfaufen und fidh bennod) burdy ben
Crwerb ber billigen Borzugdaltien im Befige der Stimmenmehrheit
gu ethalten, ift unerbebli). @in Berfiof gegen bie guten Sitten
ldge, aud) wenn jene Behauptungen ridytig wiven, nidt vor.

4. Berfolgte die Tebrheit bei ben gefofiten Vejblitfen, wie
feftgefiellt ift, bie Wbficht, ber Gefellidaft bie Selbftinbigleit ifres
linternehmend au erbolten, jo febit e filr bdie vom Rldger an«
gefitrien §§ 226 und 826 B.G.B. an ber exfordertichen tatfacdhliden
@runblage, .

‘Der {berblid diber ben gangen vom Berufungdgericht gewiirbigten
Prozepftoff ergibt aud;, daf — enigegen ben Behauptungen ber
Reviflon — bie §§ 286, 313 UBf. 1 Fr. 4, 445flg. und 551 Nr. 7
BP0, nidt verlept worben find.



