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46. - Was ift ber denm Menubetrag fberfieigende Ansdgabeivert ber
Aftten im Simme der - Tarifft. 1a gum Reidsfempelgejes vom
14, Quni 19002 Qft filr feine Fefftellung grundfiiglih nur bdev
. Bilangwert ber die Gegenleiftuug fiir die nen andgegebenen Altien
bilbenden Bermigendgegenitinde mafgebend, sder tann sur Ermittlung
bes Ausdgabewerted dev feftgefeste Emiffionskurs gleidyzeitis aus-
gegebener Witien Gerangesogen werben? - BWie ift der Andgabewert
st Dberedmen, weun Die memen Ultien jum Eriwerbe bon Ultien

anderer Gefelljdhajien verwendet werben? : .

VIL 8ivilfenat. Urt. v, 18, Geptember 1908 i &, Gelfentivdjener
Bergwerisaltiengefeljdaft (RL) w. preu. Fistus (Bell). - Rep, VIL
o . 151/08 u, 239/08. , '
L SRanbgeridit Mitnfter.
IL Pbelanbedgericht Hamut, ‘
Die Khgerin Hat durd) Befdlitffe vom 29, Jauuar 1904 wnd
pom 29, Dtober 1904 ifr Grunblapital echobt.
" 1, Der erfte Bejdhluf vom 29. Jamuar 1904 umfafite einen
Betrag von .indgefamt 9000000. 4, gerlegt in 7500 Stitd Afhien
um RNeunbetrage vou je 1200 4. - Davon follten 5500 Stid gum
Grwerbe ber Sure ber Gewerijdaften ,Ber. Framgista und Hamburg”
fowie ,Pring SHonaidy? bergefialt verwendet werben, daf bie Ses
werlen von Ber. Frangisla und Homburg nad) ihrer Wahl fiir je-
cinen Rug brei Altien oder T000.4 bax juziglid) 4 Progent Jinfen feit
bem 1. Sanuar 1904, bie Gewerfen von Pring Shinaid) dagegen filv
je cinen Sug Atienbetrige von 3000 .4 (nominal) su exhalten hitten.
Der RNeft von 2000 Stiid follte den alten Uttiondren per Rligerin
sum Qurfe von 180 Progent angeboten werben. Die Distontogefel-
§haft in B, fibernahm famtlidhe Aitien mit ben fid) ausd vorftehendem
ergebenben Berpflichtungen, und zwar die jum Crwerbe der Kuze
Beftimmten Wetien zum Pariturfe, die fbrigen Altien zum Surfe von
180 Progent. . - : o
2. Die durd) ben Bejdhlup vom 29. Dttober 1904 angevrduete
Qapitalserhdhung begwedte ben Eriwerd von mindeftend brei Bier=
teifen ber Wttien der Sefeljdhaften ,Nadener Hiltten Altienverein s
Rote Grde bei Uaden? und ., Scalfer Grubens und Hitttenverein
st Gelfentivhen’. €3 follten zu diefem Bwede 41666 Stiid neue
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Uttien gum Nennbetrage von je 1200 .4 und cin Stid 312000 4,
alfo in8gefamt 50000000 4 nominal, ausgegeben unb zur Befdaffung
jener Mitien verwenbdet werben, Der Betrag wurde, von verjdjicbenen
‘Bantinftituten jum Parifurfe geseichnet, wobei diefe bie fih ausd der
Beftimnumg der RNeuemiffion ergebende Berbindlichleit Hbernahmen.
Die Ultionire bed Aadjener Hiittenvereind erbielien fiir jo 4000 4
Attien je 10800 .4 mneue Gelfentirdjencr Attien und 176 4 bar, die
bes Sdjaller Gruben- unbd Hitttenvereind fitr je 12000 4 Ultien je
80000 4 junge Uttien ber Kldigerin und 6004 bar. Der Durd)-
fdmitishied der Uttien bded Aadhener Beveins war.Cnbe 1904 und
Unfang 1905 601 Progent, der bder Uttien bes Schaller BVereins
548 Progent. ' - o

Un Reidsftempelabgabe nad) Tarifft. 1a des Reichaftempel.
gefeged wurden fitr die Musgabe der neuen Nttien ber Kligerin ers
Boben: ju 1 von 2000 Stitd, die sum Rutfe von 180 Progent iiber-
nommen warent, je 44 4, von ben itbrigen 5500 Stid je 24 «;
$u_2 von 41665 Stiid je 24 .4 und von bem lehten Stild 40 4,
inbem, mit Ausnahme der-zuerft angefilhrten 2000 Stitd, diberall
ber Nennwert dber Atien sugrunde gelegt wurbe. Der Beklagte forberte
inbeffen von ben ufolge bes Bejchlufjes vom 29. Januar 1904 aus-
gegebenen Witien durdjiweg 44 & fiir bas Stild, da ber wahre Wert
ber gum Grwwerb der Kuze Beftimmien Mitien aud) auf 180 Progent
#u Degiffern fei, und von den auf dem Bejdhluffe vom 29, Dttober
1904 berubenden Altien 54 A fiir b8 Stiid nad) einem aus ben
Durdfdnittsturfen der eingetaujditen Altien ermittelten Werte von
217,12 Progent. Die Kdgerin bezahlte die mehrgeforderten Betriige
fitv 180 Uttien der erften Kategorie mit 2600 4 wund fiir 90 Attien
ber gweiten Rategorie mit 2700 4 und verlangte fie jobann vom
Bellagten, mit bem fie vereinbart Hatle, baf die in biefem Progep.
ergehende Entigeibung andy fiir bie von ben weiteren Attien gu Be.
gablenden Stenerbefriige mafigebend fein jolle, nebft: infen feit ber
Slagesuftellung guriid. Der Betlagte begehrie Abweifung ber Rlage.
Das Landgeridt erfannte aud) in diefem Simme. Berufumg umd
Revifion ber Kligerin Batten feinen Grfoly. - : ,

: Griinbe: )

oL Der erfennende Senat Hat in fldndiger Redjtfpredhung an -
bem ®rundjoge feftgehalten, baf die Beredyung ded Stempels fiir
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bie Yudgabe inldnbdijder Altien nidgt Lebiglich nach dem vox Dec emit-
tierenden Httiengefeljdaft fefigefepten Sufe gu erfolgen Hat, fonbern
nad) bem. wirkliden inneren Ferte, gu bem die Altien iiber ben
siffermifiig Deftimmten Yusgabefurs Ginous von bew erften -
werbern  {ibecnommen werden (gl 3 B Enifd. Bb. 61 &. 302,
Bb. 67 ©.327). Die Revifion verlangt eine abermalige Nady
pritfung diejer Redtsanfjafjung. @3 lag indeflen fein Unlaf vor,
von ifr abjugeher. Wenm, wie in bem Urteile bom 26. September
1905 (Gntjh. Bb. 61 ©. 308) basgelegt ift, in Jr. 4 ber bas
Gefety exlduternden Yusfithrungbeftimmungen bed Bundesdratd vom
1. Suni 1900 wnter dem ,TWevte”, -gu weldjem bic Wltien dtbers
nommen werben, nidt ein aiffermfig feftgefepter Emiffionshnd gu
verieben ift, fo ift damit fil bie der Ubfidt bed Gefeped ents
jpredende Anslegung Raum gegeben, bie e8 midjt den Beteiligten
fiberlagt, duvd) die DBeftimmumg cined Ynusgabewerted aud) den
Stempelbetrag fefiynlegen, bie vielmehr cine Nadpriifung dabin fitx
erfordectidy und guldffig ectidiet,. ob jener Yusgabewert nad) den 0b-
waltenben tmftdnben nidjt au niebrig bemefjen und in Wahrheit Hoher
su Begiffern ift. Dop bei er Erwifnung de3 Wertes ‘ber Wltien
(neben bem Preife) nur an Sadjeinlagen mit beftimmtem {1bernafmes
werte gedacht fei, Dafiir fpricht nigts. 3 ift willticlicy, eine joldje
Bejdjrintung i o8 Sefep Bincinzutragen, bie nid)t burdy feinen
Wortlaut und volléndd nicht durd) feinen erfennbaren Swed geredts
- fertigt wich.- €3 Pewenbet Daber babei, bah ber Stempel nad) dem

.wirtliden Werte ber neuen Uttien, nidgt mad) dem dev Sacjlage
widerfprecdjenben, iGnen duperlid) beigelegten Werte 3u beredinen ift.
Gine Hbweicdhung von biefem Safe bebeutet ¢3 aud) nidt, wemn der
Senat bei Beredhmmg bed Audgabewerted pen Stempel und die jog.
Gtiidjinfen aufec Betracht gelaffen Gat (Entjdh. BD. 55 ©. 48). :

1L Sft Biernad) ber Standpunkt, von bem Dad Sanbdgericht und

ba3 ifm beitvetende Bernfungdgerid)t audgegangen find, 3u billigen,
fo fragt ed fih gunidhit in demt ben Exwerb ber Kure betreffenden
Galle, ob in ber Uet, wie hier vie Botberridhier den Uusdgabewert
ver neuen Wtien ber Kliigerin evmittelt Baben, ein veditlicher Berjtoh
st fimben ift. Dap der Beidnumgsswed, die Bufithrung ber Kuge
in bag3 Bermdgen dev Kldgerin, dberhaupt aufier Betradyt gu bleiben
Babe, wvie bie Revifion wifl, Yann nidgt anerfannt wecdern. Sollte
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bicfer Bwed aud bem Beinungsidein nidht su erfeben fein; fo Hat
- bod) unftreitig die Distontogefellichaft nur mit der Verpfliditung bes

Crwerbd ber RKuye fiir die Kidgerin bie Altien #Abernommen. Db
. bies in einer Befonderen Uvtunde gejdjelen ift, erjcheint umerhebtich,
BWefentlid) ift nur, daf die Biefernng der Kuye an bie Kdgerin bie
@egenleiftung filr die ber Iibermehmerin gegebemen mnemen Uttien
bilbete, -1umd daf bavaus: fih mit Sidjerheit eine Hohere Bewertung
ber Altien, ol gum Neunbetrage ergibt (Enifd. Vb, 67 S, 347),
Der Berufungdridyter [Haht nun bdie zur Anjdjaffung - ber Kuge
beftimmten jungen Ultien quf 180 Progent, imdem er fich bem
Bandgerid)t anfdlicht. Diejes erwigt, daf, wenn fitr bie ibrigen,
ben alten Altiondren gum Begug angébotenen Attien ein Emiffions-
furd von 180 Progent feftgefelit worden fei, ohne weitered minbdeftens
Derjelbe MWert filr bie gleidyseitig ald Preis ber Rure audgegebenen
Uttien angufegen fel. Damit Hat nad) bem gangen Bujamutenhange
ber Gritude nidit ein Redjtsfah ausgefprodjen werben follen, Biel-
mehr Ganbelt e8 fid) um eine tatficlidde, aud) in dem Hrteile
bed Reidhsgericits (Entjh. Bd. 61 ©, 306) angeftelte Erwigung,
mit ber bie Oberseugung bed Geridjts’ begriinbdet werden foll, daf
ber ¥usgabewert audy ber Uftien, welde- bie Distontogeleljdaft
uur zum Nennbetrage fibernahm, auf 180 Progent u jhdpen fei.
Redytlidy ift diefe Criwdgung nicht su beanftamden. &3 ift burdaus
logijdj, gu jagen, DaB, wemt eine Gefellidhaft ftene Attien ausgibt,
unbd einem Zeile berfelben einen beftimmien in Gox ‘1t gablenden.
Oberpavimert beilegt, den ambeven Feil aber flir bie nfhaffung
eined gewiffen Bermbgens ober gewiffer Bermdgensgegenfidinde vers
wendet, fie aud) diejem Teile Yeinen geringeven MWert beimefjen wird,
a3 jenem, -umd baf fie bie eingetaujdten Gegemwerte im wefents
- lidjen filv -entfpredjend eradjten wird, Sie wird fich zu dem Laufdy
nur nad) eingehender Pritfung -aller in Betvadjt fommenden Ber-
hiltnifle entjcjliefen und darum fich audy gefallen lafjen miiffen, bafi
e8 bei ifrer eigenen, in dem Taufdpreife sum Ausbrud gelangenbden
Sdigung bewendet, und eine mit bem Preife in Einllang ftehende
Bermigensvermehrung angenommen wird, Desfalb burfte audy im
vorliegenden Falle ein Audgabewert -der bem Grwerbe ber Suge
dienenden jungen Uitien von 180 Progent ber Stempelberedinung
gugrunbde gelegt werden, wobei in Anfehung der Luge der Gewert-
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jjaft- ,Bereinigte Fransiste und Homburg® nod) unterfiiigend in -
Betradjt fam, dafi bie Gewerfen fiatt breier Wltien zum Nennwerte
pon je 1200 £ 7000 4 bar fordern burften. Die. Revifion madyt
im Ynffuf an den Aufjap von Abraham in Holbheims WMonats-
fdrift Bb. 156 ©. 8 flg. geltend, baf ber Emijfionsturd ber ben alten
ttiondren angebotenen Witien leinen gutreffenben Mafftab fitv die
Bewertung ber anberen, gleichzeitig audgegebenent Nttien bilde, daf
vielmehr der BilanzmiGige Wert bes Bermdgens Der Gewerts
fchaften mad) bem Unirage der Rldgerin Hatte feftgeftellt, und danach
ber inmere FWert jemer Attien Hatte gefunden werben milffen. €3 ift
inbefen midyt ridhtig, bof grundidplid mur die Bilangwerte ents
jdheidend feien. Sie tonmen ebenfo tie anbere Umftinde, indbefondere
bie gleidjaeitige Gmiffion von Ultien jum Oberpavifirie, ols Anhalt
fitr bie Ermittlung bes Ausgabewertd bienen, Wber eine vechiliche
Berpflihtung, auf fie guriidsugehen, Befteht nidht, minbdeftens jo lange
widyt, ol8 Tein Raltulationsfehler behautet, mud danad) die Ununahme
getedhtfectigt ift, bah bie RUigerin ridtig gefdhist habe. Jm #brigen
gewihet aud) die Bilans, worauf . fon in fviifeven Urteilen Hins
gewiefen ift, umb twie aud) fehlieplich in demr exrwdhuten Huflape nidt -
in Wbrede geftellt wird (S, 10), nidht immer ein gutreffended Bild
von ben wirklidhen Berhiltnifjen, wie fie fiie bie Bewertung eined
Unternehmend, Deffen Erweth in Frage ift, in Betrad)t gezogen
werben miifjen. Mbgefehen vou den nidyt verbotenen Unterbewertungen,
etfdeinen fiv bie Preisbeftimmung wejentlidje Fattoren nicht in bev
Bilany der aufgenommenen Gefelljdaft (um der Ritrze wegen bei dem
Bier nidht eigentlidy vorliegenben Falle ber Gufion gu bleiben). €8
Bandelt fih wm ben Grwerb eined im Betricbe befudlidjen Unters
nefmens, eines wirtidaftliden Gutes, befjen Wert durd) die Jujammen-
refmmg ber filr bie eingelnen Gegenftinde in der Bilany auds
geworfenen Sustmen nidjt exfhpft. wicd, weil fie iyt alle in dem
Unternehmen a8 einem [ehendigen Drganismus wittjamen Krdfte und
Rocteile darftellen.. Gevade folhe Dinge aber wie Sunbidait,
© Ybeitdweife ufw. find von wefentlidem Ginflu auf den Crivag de3
Unternehmens, und nad) dem Erirage wicherum wird fein Wevt
gelchit, wie er filr bie Preisbilbung fchlieplid) mapgebend ift. €3
Banbelt fid) Bierbei nidjt um blofe Euvwartungen und Hoffmmgen,
weldje den Erwerber veranlafien, eine Bohere Qeiftung fiic eine ges
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. vingere himjugeben, fondern um durdjausd der Wirklidhleit angehdrende
" Umftande, die bei ber Ubjddpung beriidfiditigt werben und beriid-
fidtigt werden wilffen. Wenn fid) dbaber audy aud ber Bilang bder
Gewertjdaften nur ein Bermdgendbefland ergeben follte, der Hinter
dem angenommenen Werte der memen WAltien zuriidbleibt, fo twitrde
bamit nidhgts filr ein Mifverhdlinid zwifden Leiftung und Gegen-
leiftung bewiefen fein. Man miifite immer nod) fagen, daf bie -
RKiigerin, die jo dad Gegenteil felbjt nidht behauptet, den wirtliden
Wert ded gewertidaftlidien Bermdgens, bad fie miitteld des Eriverbes
famtlider Kuge in die Hinde belam, mit Ridfidt auf anferbilans-
mifige Faltoven Hoher gejdast Habe, und bdap bieS nidht su be-
. onftanden fei.

III. Wa3 ben auf bem Bejdyluffe ber Generalverfammiung vom
29, Ottober 1904 berubenden Umtaufd) von einem Teile der Aftien
be3 Hadjener Hitttenvereind und ded Sdaller Hiittenvereins (turz:
ber Hiittenaltien) gegen junge Aftien dev Kidgerin betrifft, fo Hat der
Bernfungdridier im Anfdlup an bad Landgeridht und ben von diefem
gehirten Sadjverftindigen aud bem Umtaujdverhdlinis ber beibers
feitigen. Wttien und aud dem Durdjjdnitisturfe ber Hilttenaltien gur
Beit ded3 Umiaufded den Rurd evmittelt, -3u weldjem bdie Hiltten-
aftiondve bie ibuen fiberfafijenen jungen Uftien Dewerfet und ane
genommen Haben miiffen, nm fitx iGre ber Kldgerin gegebenen itien
cin -entfpredenbes Cutgelt 3u erbalten, ud) in diefer Beredmungs-
weife ift ein vedilidher Berflof nidyt zu exbliden. Die Revifion will,
ebenfo wie in dem zuerft erdrferten Falle, baf bad Bermdgen ber
Qittten bilanymafiig feftgeftellt werde; bdiefed fei gu einem ben ein- .
getaufdyten Diittenaltien entjpredyenden Teile auf die Kidgerin dbers
gegangen, und Danad) ber udgabewert ber jungen Mttien zu be-
tedhuen. Gegen eine folde Beredmungdweife fpredien pmdadft-die
unter I angefibrien Grviinbe. Bon einer Herangiehung dber Bilany
tann aber Bier aud) beshalb leine Rebe fein, tweil die Kidgerin dburd
ben Grwerh eines, wenn fdon betvichtlichen, Teils ber DHitttenaltien
nod) nidyt ba3 Vermdgen der Attiengefelljdaften, die Hiitten, 3u einem
verhaltnidmifigen Teil erworben, vielmehr twie fie Jelbft evtlirt, nur
einen ifiberwiegenben Cinfluf auf bdie Gejdiftdgebarung der Gefell-
fdaften erlangt Hat, Dies founte -fie nur, wenn fie die Hiittenattien
etwarb, und gegen bie bon ben Jnftanzgeridhten geteilte Huffafjung
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pes Sadjverftindigen, dap der Erwerd nicht anbers 3u bewerfftelligen
war, a8 zt bem bamaligen Bdrfenturfe, su bem bie Hfttiondre ihre
Qlttiens Hitten verfaufen foumen, lift fidh vedhtlich gewiff nichts ein-
wenden. DWollte bie NRiigerin bie Attien nicht in bav bejablen, fons
bern durd) Hingabe von Sadjen, indbefonbere von Wertpapieren, in
ifren Befip bringen, fo mubten bieje Sadjen einen dem Kurd ber
ju evwerbenben WAltien entjpredjenben Wert Haben. Daraus folgt
von jelbft, baf der usgabewert ber jungen Attien der Kldgerin,
wie gejdehen, Devecnet werben durfte. Daf der Grwerb ber Hiitten-
aftien ju eimem geringeren Preife al8 dem bamaligen Birjenturfe
mbglid) gewefen wive, erhellt nidt.” ...



