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33. Unferidicd zwifden der {. g. Konjortialbeteilignng und der

Teilnahme am Griinder: oder Wdtieniibernehurer-Lonjortinm. Fortjall

pet Begebungdmoglidieit der Ubtien cined Cifenbahnunternchmens

infolge Bahlung«unmf)xgtelt eines Mitgliches  ped iTbernahme:Kou-

fortinme, Qft died cin von dem Koufortialbefeiligten ju fragender

Bufall ober entjteht fiir diefe cin Redyt, fidh vom Beteiligungsvertrage
. Todzujagen?

I Civil{enat. Ut v 7. Juni 1882 1, &. &. (]L) w. Gebr. F.
(Befl) FRep. 1. 9/82,

I. Ranbdgericht Breslau,
II.  Cherlanbedgeridit dajelbit.

Unfangsd 1872 iibernafmen die Wiener Wedhlerbant, die Bredlauer
Distontobant und die Beflagte die Finangierung ded in Ungarn pro-
jeftierten Waagthatbahn-Aftienunternehmens, inbem fie fid) den Kon-
seffiondven bed Unternefmend ur- Abernafme des auj 42 Millionen
Gulben projeftierten Aftienfapitaled verpfliciteten. Behufs Unterbrin-
gung diefer Aftien bildeten fie eim aus Den beiben genannten Banfen
Deftehendes {. g. Synbdifat, meId)es’s auj Den gedadjten Aftienbetrag fiiv
Deffen Beaﬁftcf)ttgte Begebung m Wege ber 6uﬁffup’rmn Konfortial=
beteiligungen zum Kurfe von 77%/,°/, augbot. [ bem betreffenden
Angebote war gefagt, daff die Banfen den gedadjten Uttienbetrag fiir
bag Unternefmen Hes Baued vor bden Komgeffiondren iibernommen
hatten. S den Bierauf an die gewonnenen Konfortialbeteiligten ge- .
fandten {. g. Synbdifatsbeftinnmmgen war fejtgefenst, dap bdie Konfortial-
beteifigten wihrend de3 Bejtehend ded Syndifates, entfpredjend ifhrer
Beteiligung, nad) MaBgabe ded fort{chreitenden Baues Wttien u iiber-
nefmen und die davauf vom Syndifate auszufchreibenden Cingahlungen
au Yeiften fdtten. Das Synbdifat bejtand Hi3 um Sommer 1873, ofjne
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Daf eine Begebung erfolgte. Bu Ddiefer Peit verfiel bdie LWiener
Wedjalerbant in Ronfurs. Funmehr feilte die Breslaner Digtontobant
den Konfortialbeteiligten mit, daf infolge diefed Bufammenbruches ifrer
Genoffin die zur Fortfepung des Cifenbalhubaued erforderlidhen Ein-
sahlungen auf die Aftien feitend der Banten nidht mehr geleiftet yoerden
fonnten, danad) der Bau fid) nicht fortfepen laffe und dbemgemd aud)
eine Begebung bev Wttien nidht mbglich fei. . Sie erflavte beshalb bad
Syndifat fiiv aufgeldft und verlangte von Dden Konjortialbeteiligten
Definitive Abnafme von Wftien gum Konfortialfirfe nad) Mafigabe hrer
Beteiligung.

Ritiger tyoar Unterbeteiligter der Beflagten an einer Konfortial-
beteiligung, welde diefer yur Verfiigung ftand. Er teilte thr zur Beit
jener Synbifatdaufléfung mit, daf er fid) zur Abnahme von Aftien
nid)t verbunbden eradyte, und er Hat flagend von ifhr die Heraudgabe
Der von thm fitv die Crfiillung feiner Pilihten aud der Beteiligung
Deftellten Raution gefordert, behauptend, daf er infolge der Vereitelung
Der Vegebungdauadficht durdy den Konfurd ber Wiener Wedhalerbant
an bie Beteiligung nicht mehr gebunben fei. Dagegen forderte Betlagte
widerflagend Abnafme der quf die Unterbeteiligung entfallenden Wktien,
inbem {ie behauptete, {olche ifrerfeits auf thre Beteiligung abgenonumen
3u Haben. Dad Reichagericht erfanute auf Veruvteilung der Beflagten
nad) bem RKlagantvage und Abweifung der Wiberklage.

Aug den Griinden:

€8 Handelt fid) um bdie Frage, ob die eindetretene JInjolveny der
Wiener Wedjalerbant ein von den Syndifatsbeteiligten vermbge ifrer
gefelljdyaftlichen Veteiligung zu tfragenber Jujall, ober ob beren Solvent-
Bbleiben, Degt. Dad Jmitandefein Ded Finanmgfonjortinms, bdie erforbder=
lidjen Gingahlungen auj die Wftien zur Baunausfithrung maden
tonnen, fobaf nidyt duvd) Unfafhigkeit hiersu die Begebungdausfidyt ver-
eitelt wourde, eine dem Finangfonfortiunt beztw. den fiir diefed ald Be-
teiliger Uufgetretenen obliegende Leiftung fiir dag Gefell{dhaftaverhilinis
war, mit deren Wegfall aud) die Veteiligten auffhdrien, gebunden Fu fein,

 Diefe Frage mup aber im Sinne der gweiternr Alternative eut-
fdjieden wwerden.

Die Finanzierung bes Waagthalbahn-Unternehmens weift nad) dem
von den Parteien BVorgebradjten die typifdhen Fitge der in dben T0er
Safren iiblicgen vt von Cifenbahngritndungen auf. A beftimmte
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Perfonen war die Kongeffion verliehen, - Entweder diefe allein ober
mit iGuen diejenigen Finangiers, die die Wftien iibernehmen und anbev-
toeitlg unterbringen ivollten, Datten bdie Uftien behufs bed Jnsleben-
tretend der Uftiengefellidjaft gegeichuet. Dret Banfinjtitute — die
Wiener Wedyalerbant, welde itbrigend aud) zu den Kongefjiondren ge-
hirt Yatte, die Breslouer Disfontobant und bdie Beflagte — Tatten
durd) BVertrag von den Kongeffiondren die Aftien dibernommen. Sie
Batten alfo bie Pflicht, die, in Ubereinftimmung mit dem gefchloffenen
Bauvertrage, entfprechend dem fortidyreitenden Bau, gur Beftreitung dex
Bautoiten erforderlicgen Cingahlungen auj die Uftien zu leiften und
dafjity Aftien zu empfangen. b fie diefe PiliGten und Redyte un-
mittelbar gegen die Uftiengefellfchajt oder mur gegen bie Kongeffiondre
Batten, it gleichgiiltig. Cffenbav fonnten fie gegen entfprechende Bar-
3ahlung aud) jedergeit bie Uftien, begtv. Jnterimsfdjeine, exfalten. Sie
bilbeten in Beziehung auf die Pilichten auf {bernafhme dev betreffenden
Uftien und die entfpredjenden Hedjte auf diefelben bdad {. g. Finang-
fonfortium. Snfoweit fie mit einander u gemeinjdjaftlicher Ubernahme
und BVerwertung der Aftien verbunden waven, Hatten {ie untereinandex
dert Cintritt ded Banferotted eined vou ifnen, der diefen jur Crfitllung
feiner Ubernafhmepflicdht unfahig machte, a3 einen Bufall zu tragen, der
ifre gefellfdhaftliche LVerbinbung nidht ungefdjehen madjen fonnte. Sn-
foweit fie in Diefe3 ifhr Konjortium yweitere Teilnehmer aufgenommen
hatten, wiitden diefe in die gleidle Lage, jenen Bufall su tragen, ge-
fommen fein.

Aber nidyt in diefer LWeife fudjte und erbielt bag Finangtonfortinm
Dedung gegen dag Rififo, die Aftien behalten u miiffen. Bielmehr
ermddtigte ¢ et feiner Mitglieber — die Wiener Wed)slerbanf und die
Breslauer Distontobant —, im eigenen Namen, aber fiiv Redynung von
~allen dreien, in Begitg auf dad ungeteilt angegebene Attienfapital fitr
deit Bwed vorteilhajter Uktienbegebung, Gefell{daften mit britten Rer-
fonen be3 Jnbalted eingugehen, dap ber Vorteil einer BVegebung durd)
dffentliche Subftription iiber einen beftimmten, namBaft gemachten Kurs'
bem gewonmenen Eejellfhajter nad) BVerhéltnis ded vou ihm genom-
ntenert Anteiled am Uftienbetrage jufallen folle, derfelbe aber audh beim
Miplingern {oldjer Begebung den entfpredjenden Betrag Wktien 3u jenem
Qurfe abjunehmen Bitte. Dies ift die Bebeutung bder Bildung bder
Gynbdifategefellidaiten, beyw. Ausdgabe von Konfortialbeteiligungen.
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Bgl. aud) Cntfd). b RO.H.G’8 Bb. 22 &, 382 flg.

Shr entfpridht da3 Schreiben vom 9. Meéiry 1872. Nuv die LWiener
Wedyslerbant und die Breslauer Digtontobant treten auf, begeichnen uu-
geteilt bie 42 Meillionen Gulden ald dasd von ihnen iibernommene Atien-
fapital und fordern gur Begriindung von Gefelljhaften mit ihnen um
Bwede der Vegebung bdiefes Aftienfapitaled auf der Grundlage einer
Ruesnormtierung von 773/,%, auf. €& ift alfo nidht etwa zum Cin-
iritte in bag Finangfonjortium aufgefordert. Bielmehr {ind neue, felb-
ftindige Gefellfjaften wifdhen dent fitr Redynung bed Finanzfonfortinms
PBroponievenden, die yufamnten ben einen, ungeteilt auftretenden, Gefell-
fdafter bavftellen yoollen, unbd den fid) hievan Beteiligenben in Vor{dlag
gebracht und in3 Qeben gerufen. Bei einer Aufunahme in dad Finany:
fonfortium yoiirbe der nfgenommenc ein Unvedjt auf ben Aftienfurd Haben,
© qu weldjem dad Finangfonfortium die Uftien zu erhalten befugt ift, und
dber fefr wohl unter dem {. g. Shndifatd= ober Ronjortialfurfe fein
farm.  Gr wiirde an denjenigen Gewinnen, bezw. Entlaftungen teilzu-
nefmen bevedhtigt fein, weldje gerabe duvd) Begritnbung der Synbdifats-
gefel(fhajten, Degw. Unterbringung won Konfortialbeteiligungen erzielt
wecden, Denn diefe mneuen Sefellfdaften twerden im Wuftrage bed
Finangfonfortiums gerade ju demr Biwede begritndet, um dag Finany:
fonfortium von feinen BVerpilidhtungen zu entIaften, begro. fitv basfelbe
in Hihe des Differengbetrages 3wlfdjen bem eigenen Ubernahmepreife

ber Aftien und dem Konfortialfurfe einen Gewinn zu vealifteren.
Fragt man mu, was bie fitr dag Uftienfapital ungeteilt aufjtreten-
bent Banken fiiv diefed Gefellfchajtsverhiltnid threvfeitsd su leiften, beziw.
eingubringen Gatten, fo twar bdie BVoraudjepung einer Medglichleit der
Gubitriptiondbegebung bdiefer Uttien einer erft zu bauenben Bahn, daf
wifhrend des fiir bie Crreidhung ded gebadjten Jweced durc) Benubung
ent{prechender Konjunftuven bed Geldmarfted gefebten Beitraumes die
Gingahlungen auf die Wftien, fovoeit bies fiiv den Bau erforberlid), un-
gehindert erfolgten. Sobald e3 befannt urde, daf bder Bau ing
©toden geraten, weil 3 in Waheheit an demr BHiersu erforberlichen
Wftienfapitale fehle, wav eine vorteilhafte Begebung der Uftien nidht
mehr miglid). Nun Hatten die beiden Banfen in ihrer Offerte an bie
au Beteiligenden ausdriidlidy erfldrt, ,fie hitten von bden Kongeffioniren
ber Bahn bdie 42 Millionen Gulben Uftien itbernommen” und beab-
fichtigten, mit Diefen HUftien ein Syudifat gu bilden, wm fie demndidit
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gur Bffentlichen Subffription aufgulegen.. Died war freilich nicht dahin
au verfteen, baf fie bie Wftien {hon Forperlich in der Hand und be-
3ablt Hatten, fodap da3 Baufapital fhon in den Hinden der Aftien-
gefell{chaft wwdrve. Die ftiengefelfdhaft eriftierte damald nod) nicht.
Gelang die Begebung ber gejdjaffenen Wftien iiber 773/,°/, fofort, bezw.
au jever Beit, fo Yam e3 davauf, ob diefelben jdhon vorfer abgenoriumen
und begahlt-waren, nicdht an. Uber fitr den ndferliegenden Fall, baf
bie Begebung nidht in jebem Beitpunfte mbglidh) wax, jondern mit der-
felben gewartet werben mufte, bedeutete jene Erfférung, ,itbernommen
3u Babens bod) bie Berficdherung der Vereitfchaft und des IJmitande-
fein3, die Aftien gu itbernehmen, d. i Die unterbeffen auf diefelben fiiv
bie Fortfithrung des Baued erforderten Cingahlungen zu Teiften. Mt
bem ungehinderten Weiter{chreiten be3 Baued verbeffecten fich aud) bie
Yusfidten einer Begebung, wihrend die Beteiligten dod) nidht lediglich
auf bie Konjunftur eined eingigen Beitpunftes ober gerabe des Beit:
raume3, innerhalb deffen mit der Uusfithrung bes Baues nod) gar
nid)t begonnen ober nuv eine furge Gtrede gebaut war, zu rehnen
ndtig hatten. Von wefentlidjer Bebeutung ift e, daf in § 4 der im
Oftober 1872 verfandten Synbifatsbeftimnungen den Konfortialbetei-
ligten die Pflicht ausdritdfich auferlegt wurde, nod) wihrend bes Be-
ftehens ber Begebungdgemeindjaft, entfprecjend ihrer Beteiligung, nach
Mapgabe be3 fort{chreitenden Baues Uftien zu dibernehmen und bdic
beghalb vom Synbdifat eimgufordernben Cingahlungen gu leiften. Diefer
Berpflichtung im Jnterefje der Foutfiihrung dez Baues mufite eine
gleidge Berpflichtung bev Beteiligten, entfprechend dem Aftienfapitale,
mit bem fie ben Deteiligten . gegeniiberftandent, entfprecien. Die Kon-
fortialbeteiligten itbernafmen anteilig jebe Gefafjr in betreff ber Be-
gebungdmdglicyfeit, die in ben Marfiverhélinifien, der Schisung ber
Rentabilitdt der Sinie und der Gefdjiclichleit der Syndifatsleiter ihren
G©rund Batte. Die Sefalr aber, daf bdie Proponenten der DBeteiligung
felbft bie Aftien gany ober teilweife nicht abnehmen fonnten, beshalh
bag gamje Unternehmen ind Stocfen geriet und bdie Begebung un-
miglidy wurde, haben fie mangeld einer entfprechenden Feftfepung nidjt
iibernommen. €3 fandelt fi) daher um bdie Nichterfiillung einer Ber-
pflidtung feitens be3 einen aus ben beiden genannten Banfen beftehen-
ben Gefellfdafters, weldje fiiv ben Gefellfhaftesmwed berartig grind-
legend war, baf bei der dabdurd) bewirften Unmoglichleit dev Crfitllung



84, Uttiengefelichaft. Qiquidator, 105

jened Bweded demt Veteiligten dad Redit, vom BVertvage {idh lodzufagen,
augeftanden erden mup. Sollten die Konfortialbeteiligten bei dem
Bertragaverhiltniffe feftgehalten werden, fo mufiten die iibrigen Finany-
fonforten fiiv bie ivegfallende Wiener Wechslerbant in betreff bder
Leiftung dev Meittel qum Bane durd) entfprechende Einzahlung auf die
Attien eintreten. ‘

Rldger wav Unterbeteiligler dev Beflagten, aber nidh)t in BVegug
auf deren Beteiligung am Finangfonfortinm, -fondern in Begug auf eine
diefer zuftehende Beteiligung an ber Syndifatsgefellfdaft. Jn bdiefer
Weife Hat Beflagte thr Verhiltnis in threr Offerte vom 20, My 1872
dem Rldger dargeftellt und ihm Unterbeteiligung angeboten.

Daf Betlagte aud) Mitglied de3 Finangfonfortiums war, fommt
bafer fiir bag Verhdltnid ber Parteien nidht in Betvadt. Wenn Be-
Hagte auf ihre Syndifatsbeteiligung die Wftien abgenomnten fat, {o
prajubiyiert died audj, fall8 {olde Abnahme nicht Yhren befonderen GSrumd
in ifrer Veteiligung gugleidh) alg Mitglied bed Finangfonfortiums ge-
Habt Haben follte, dem RKldger niht, da bie Grundlagen der su er-
Hebenden Cimvendungen {id) aud bem Abwidelungdfdhreiben der Syn-
difatsleiter vollftindig ergaben, {odaf e3 ciner Suppebitierung derfelben
feitens de3 Klagers nidyt bedurfte, diefer aber der Bellagten zu erfennen
gegeben Batte, dap er Ddie Ubwidelung nidjt anerfermen yoolle.”



