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36, Wes it im Simme ber Tavif-Ne. 1a ded Reiddfempelgefeses

pomt 3, Juui 1906 unter bem denm Nennbetrag dberfieigenden Ans:

gabeteert ber Altien zu perfiehen? it bet der Beftimmung diefes

BWerted andy bder Umftand jn deriidfidtigen, bda§ bie bisherigen

Attionire gegen Gewidbrung der uemen Altien auf ein ihnen fagungs:
gemdf auftehenves Beaugsredt veryidtet haben?
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VIL Zivilfenat, Urt. v, 11, April 1911 & &, hamburg, Fistug
(Bell) w, PHamburg - Sitbameritanijhe Dampfidiffahrizge]. (KL).
Rep. VIL $13/10.

I Zanbgeriit Hamburg.
1. Dherlanbedgeridit bajelbit,

Der Ubfat 2 bed § 3 der Statuten ber — im Jahre 18T gegriina
beten — MHagenden Wttiengefellidiaft rdumte fitr den Fal ber Ans«
gabe neiter Wftien ben jemeiligen Inbabern ber Ultien erfter Emiffion
jowie ben erflen Beidnérn (baw. deren Rechtdnadyjolgern) ein Bejugss
redit bergeftalt ein, baf ifnen je bie Ddlfte ber newen Ultien zum
Baritarfe angubieten waren. Nod)bem ad Begugsredit der Beidyner-
bereitd Befeitigt war, verziditeten laut Befdluf der Generatverjomms
lurg vom 2, Februar 1907 aud) bie alten Attiondre anf ihr Bezugds
redit filr Yinftige Emiffionen, wogegen ibmen bie gejamte Meuemijfion
mit 8750000 £, bie gleidfolld bejdlofien wurbe, gum Pariturje
angebotent ourbe, Diefe BVefdylitffe wourben audgefihrt; bdie Norbe
beutfde Ban? u H. gerdnete famtlidye Altien zu Bari mit der Vers
pilidtung, fie ben Altiondren der erften Emiffion zu  bemfelben
Preife angubieten. Diefe madten von ihrem Bejugdredyte Gebrand.
Der Uttienausgabeftempel wirrbe sundd)ft nady dem Nennwert berechnet.
Der Betlagte betradytete aber ald Teil bed Entgeltd fitr ben Erwerd
ver Ultien den Werzidht auf bad BeyugBredit fir fpitere Emiffionen,
bewertete ben Werzidht auf 86°/, und zog, inbem er als Audgabe-
wert ber -neuen WAttien 136°/, annabm, nod emen Stempelbetrag
von 13500 A von ber Ridgerin ein, Diefe forberte ihn im Redyizs
wege famt Binfen gurid. Dad Landgeridht wied die Klage ab, das
Dberfanbedgeridit - verurteilte bagegen auf bie Berufung ber Kldigerin
ben Bellagten nadhy bem Rlagautrage. Der Revifton des Ect[ugtm
wurbe ftuttgegeben

Griinbe:

»Darin ift bem Berujungsridyter guzuftimmen, dbaf dbie Beredhnung
bes ned) Tarif«Nr. 1a um Reifsftempelgefete vom 3. Juni 1906
ju entridytenden Ultienaudgabeftempeld nicht Iedigldy nady bem von
ber emittierenben Attiengefelijdaft fefigefepten Kurfe su erfolgen Bat,
jonbern nad) bem wirklidhen inneren erte, su dem die Wltien iibor
ben jiffermdpig beftimmtien Rurd binaud von bden erften Srwerbern
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fibernommen werben. Diefe Uuffaffung entfpridit der fidndigen Recht.
fpredhung Ded erlennenden Senatd, Dabei ommt e8 nidgt fowolhl
auf ben Wert an, bem die Aftien fiir den Erwerber Habem, und zu
bem fie von diefem verdufert tverden fHnmen, ald auf den Wert ober
Preid, su dem bie Gefeljchaft bie Papiere dem Eviverber iibers
Iagt. €3 ift pu pritfen, 0b aug dbem gejamten Jnbalte ded Emiffions-
gefdhifts mit Gidperheit ju {dhfieken ift, daf fiir bie Bemefjung ber
in der Hingabe ber Hftien beftehenden Reiftung nidt jdledythin der
Ausgabepreis, jondern ein grdferer ober geringerer TMehrwert maf-
gebend gemefen ift (Cntid). besd MG.’8 in Jivilj, Bb. 67 . 328).
Fiir biefe Pritfung wird regelmdfig ober wenigftend jehr Lhnfig bdie
von ben Erwerbern gewilrte Gegenleiftung ben exforberliden MAnhalt
bieten, unb dedhalk unterjucgt ber Berufungdridhter mit Recht, ob bie
Rldagerin fiiv die Hingabe der neuen WUltien aufer bem Nennbeirage
nody einen anberen, alé Gegenleiftung su bewertenden Borteil erlangt
bat, v verneint bie Frage, jebod), wie ber WMevifion jugegeben
werben muf, aud rechtlid) nidt zu billigenden Sritnbden.

Die Kidgerin war ouf Grund ihrer Statuten jur Wahrung bes ben
erjien Ultiondren vor bem Jnfraftiveten ber Novelle jum Attiengefet
vom Jafre 1884 eingerdumten und in Lrajt geblichenen Bezugsredits
{ogl. Enijdh). ded RNB.’¢ in Jivilf, Bo. 47 &, 24) verpflidhtet, biefen
Wetiondren bie Halfte der Renemiffion sum Pariturfe anzubieten, aljo
nidit bie gefamten jungen Uttien. Jndem fie benmod) alle ausdzu.
qebenben nenen Altien bden Inhabern ber Ultien erfter Emiffion jum
Rennbetrage zu fiberlafjen fid) bereit ertldrte, fo gefchah bies, wie 8 in
ber au ben WUtten gebraditen Bffentlichen Betanntmadjung ausbridlicy
Beift, ,aweds Ablofung bed den Inbabern ber Ultien erjter Emiffion
nad) § 8 WUbf. 2 bed Statutd juftehenden Reditd, bei ber jebezmaligen
usdgobe neuer Attien die Hilfte yum Parifurfe refexviert su erbalten.
Dad Ungebot erfolgte mithin lebiglich um bded Werzidyts willen, den
bie alten %liiondre aulgefproden Hatten, und mittel8 befjen fie ihr
Begugsredit fiiv Linftige Emiffionen aufgaben. Ungebot umd Vergicht
ftehen baber in untrennbarem Bujammenbange: bie Ultiondre vers
giditeten nur, weil fie die Neuemiffion in vollem Umfang erbiclten,
und bie RKldgerin gob ifhnen alle Witien wnur, weil fie beflir ben
Berzidyt eintanfdpte. Diefer bildete {onad) die Begenleiftung fiir die Be-
wihrung aud) der sweiten Hilfte der Neuemijfion zum Nennbetrage.
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Der Berufungdridyter glaubt died bdedhalb in Ubrebe ftellen
3u milflen, weil 3 fidh um einen Un2gleid) gwijden den verjdicdenen
Rlafjen ber Attiondire handle; wirifdafilidy betradytet liege ein Bertrag
vot nidyt swifden ben alten Altiondren und ber Gefellidajt, fonbern
gwifdien ben alten und den fpéteren Wltiondren. Died trifit inbeffen
nidht u.

Die redtlihe und wirtjdajtlide Bedeutung ber Mofinahmen
bei der Neuemiffion beftand barin, dak bie RKidgerin gegen dad ben
alten Yftiondren gemadyte Bugeftinbnid fitr jpdtere Fille ber Neus
audgabe pon Altien frete Pand erbielt, bad Emiffionsagio, bad beim
Fouibeftehen bed Bejugsredhtd den Uttiondren erfter Emiffion fibers
laffen twerben mufte, felbft zu gewinnen und ihrem Refervefonds
gugufidfren, Die Beneralverjammiung fann eine Audgabe never Altien
iiber Pari mit oder ohne Bejeitiqung ded gefehlidgen Bezugdrediiz
ber Uftiondre befdhliefien; bdiejed Redt geht oud) nidht bahin, bie
newen Witien 3u Pari zu erbelten (5§ 282, 283 HEB.). €8 ijt
baber nidt riditig, baf ber MWegfall bed Beyugdreditd nur bden fpiteren
Wltiondren zugute fomme. Nur infofern geidyieht bies, al8 burdy bie

‘infolge bes Wgiogewinned einfretende glinftigere Bermigenslage ber

Gejellidaft aud) die Rudfidht auf cine Hohere Dividende gegeben fein
fann. Wber der unmittelbore Borteil bed Versichls fillt allein ber
Befellidaft Jelbft zu. IJnbem fie von ber Berpfliditung bed Angebots
jum Borilurfe an bdie erften Atiiondre befreit wivd, erwidift ihr eine
Sewinnaudfidt, beren Wert fie felbft daburd) jum Augbrud bringt, daf
fie {tait ber jaimgdmépigen Hillte ben Sejamtbeirag ber Nevemiffion
den Bejugdbereditigten zuv BVetfilgung ftellt. 06 diefe Gewinnausfidt
auhy burdy bie Bilany in die Erfdeinung iritt, ift nidt entjdeidbend
(Enitfd. bed MB’3 in Jivil]. Bb. 69 &. 203). Ehenjoweniqg j&llt ing
Sewidgt, daf die Norddeutiche Bant alg erfte Erwerberin der Ultien
gelten muf (Entjd). bed NB.'s in Bivilf. Bb. 67 &. 329). Sie wax
verplichtet, . die Papiere in Ausfithrung ber Befdiliiffe der Sefellidaft
ben erften Wttiondren angubieten und biefen bamit bad Entgelt fiir
ihren Vergidgt auf tinftige Vejugsredte ju gewdbhren, Dad BVers
hiltnid des BWersichts su-der Tiberlafjung ber gefamien Attien fiir ben

Rennbetrag ift alfo durd) dba3 Dojwifhentreten ber Ban? nicht ge-

dnbert; biefe erbielt bie Wltien nidit sur freien Werfitgung, jonbern
nur gwedd Abldjung bed Bejugsredits, Wemn fie an bie Nldgerin
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nidit8 weiter ablieferte und abguliefern fatte, al8 den Tennwert der
Attien, fo ijt ¢& darum bod) nicdht minder ridtig, daf bder Rligerin
auferbem ald Gegenleiftung der BVerzidht gewdhrt wurbe. Die BVant
braudyte dabei nidit titig au werden, weif ber Berzidyt bereits quss
gefproden war.

Nad) dbem Audgefihrien tonnte bag Berufungdurteil nidt auf:
teditethalten terben.  Jjt bie Befeitigung des Beyugdredits ber
erften Ultiondre fiir bie Ridigecin ein Teil bes Cntgelts, den fie gegen
libexlafjung ber RNeuemiffion an jene erhielt, fo Yanm e nur daranf
ontommen, ben et diefed Teild u ermitteln. Daf bdie Befreiung
von ciner BVerbindlidleit an fid aud) ber Schigung in Seld u-
ginglid ift, [aBt fif nidt beyweifeln. €3 fam nidht angenomtmen
werden, dof die Kidigerin ohne eine entfprecdiende Beriidfidhtigung ded
iGr erwadfenen Borteils ald eined fdjon gegenwiirtigen Bermigens»
werted die gefamten Altien ben erften Httiondren iibexloflen Babe.
Der Berufungdriditer Gt fidy iiber biefen wefentlidy bem tatjachlidyen
B¢ebiet angehrenden Puntt nody nidt ausgefproden, Die Sadje war
baher jur anberweiien Berhandlung und Enifdreibung in bie Bors
inflany guriidsuvermeifen.



