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46. 1. Bas ift unter bem Erlafien eined Projpebts su verjteben?

2. as gebirt jum Begriffe des groben Beridmldens bei
Erlaf cined Projpeltd? Map der Emittent, bevor er fiir die Altien
die Bulafjung szum Biérjenhandel erwirlt, die Hngaben nadprilfen,

die ijm von ber Witiengefelidaft gemadit worben find?

3. Waé ift unter dem Befiger eines FWertpapiers zu verfiehen,

bem der Emittent Gaftet?

4. Bird der Emittent vou feiner Haftung dbadurd frei, bap

per Erwverber bon Altien infolge einer Bujommeniegnng nidit mehr
: diejelben Wittien juriidgeben fanun?

5, Mitwirkenbed BVeridnlden bed Eriagberedtigien.

6. Belde Bebentung bat e8, wenn bdad Birjengefes bdie
Haftung des Emittenten fiir ben Projpelt feftiest, auf Grund defjen
bie Wertpapiere zum Birfenhandel sugelaffen {find?
Birfengefep vom 22. Juni 1896 §§ 48 u. 44,
Birfengejep vom 8, Mai 1508 8§ 45 u. 46,

BEB. § 254,

II. Bivilfenat. Urt, v, 11. Dttober 1912 i, &, U, &d. Banloerein
(Bell) w. bie Erben bed H. F. u. Gen, (RL). Rep, IL 106/12.

1. Ranbgeridt I Berlin.
O. SKaemmergeridft dafelbft.

Ende Sanuar 1902 verdffentlidte die Beflagte einen die Bilang
fiir ben 80, Wpril 1901 enthaltenben Profpelt der Altiengefelidaft
fiir Qedexfabrifation be . in . mit dem Jufage, daf 1500 000 A
Snhaberattien bder gemamnten Sefelidiaft ihrem Anirege gemdf an
der Berliner Borfe zugelaffen worden feien. Die Bellagte erbot fid
sugleich zur Entgegennalme von Unmelbungen, Im September 1908
evhihte bie genannte Wtiengefelfdhaft thr Attienfapital wn 500000 4.
Die Bellagte verdifentlidite dben bdie Bilany bexr Sefelljdhaft fiir
Upril 1903 entheltenden Profpelt am 14, Dejember 1908 mit dem
Bufage, baf diefe jungen Wttien ihrem Untrage gemdf an der Berliner
Birje jugelaffen worben feien. _ ‘

Die RKiiger, und zwar filr die Kidger zu I deren Redtdvor.
giinger Baben eine Unzah! Ultien ermorben. Die Bilangen ber
Qahre 1902 undb 1908 waren unridtig, jo baf durd) Generalver-
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jammlungsbeidlug vom 24. Dlober 1904 die Jufammenlegung ber
Ultien im Berhiltnis von 3:2 erfolgte umd Senufideine ausgegeben
wurbden. Die Rldger veiditen demgemil ihre Altien am 15, Marg 1905
sur Bufammenlegung ein und erhielten bafiiv anbere. Nummern an
Altien fowvie Genufjdeine. Die Lliger verlangen bon ben Betlagten
auf Srund ber §§ 48 wnd 44 o BH:{@. Ridjahlung ded RKaufe
preifed nebft Unfoften und Rinfen gegen Riidgabe der Altien und
®enufjdeine, , '

Dad Lanbgeridit wied die Klage ab. Das Kammergeridht gab
ifr ftatt. Jn der Berufungdinftany Haben bie Ridger ifren Anfprud
aud) nod) auf Empfehlung ber Utiien geftitpt. Die Betlagte Bat bie
@inrede ber RKlagedndberung erhoben. Das Berufungsurteil ift auf
bie Mevifion ber Bellagten aufgehoben worben aus folgenben

. @riinden:

1. ,Die RKlage ftigt jidy auf die BVorjdriften deg § 43 b 1
©ab 1 unb bes § 44 Ubj. 1 bes Borfemgefeses vom 22, Juni 18986,
weldye unveriindert al8 §45 Ubf. 1 Sap 1 und ald § 48 Ub|. 1
in bad Borvjengelep bom 8. Mai 1908 ifbergegangen find,

§ 43 %bf. 1 Sap 1 a. Bor|®. lautet:

L&ind in einem Projpett, auf Grund beflen Wertpapiere sum
Birfenbondel jugelaffen find, WLngaben, welde fiir bie Beurteiling
de8 Werted erheblid) find, unridytig, fo Gaften biejenigen, welde den
Projpelt exlaffen haben, fowie biejenigen, von benen ber Erlaf bes
Profpeltd audgebt, wemn fie die Unridtigleit gefannt haben ober ohne
grobed Berjdulben Bitten tennen milffen, ol Gefamtjhuldner jedem
Befiger eined folden Wertpapiers fiir den Schaden, welder dems
felben aud ber von den gemadyten Ungaben cbweidenden Sadjlage
ermdidyft.”

§ 44 ALf. 1 o B[S, lautet:

» Die Erfoppfliht erftredt fidh nur auf dicjenigen Stitde, weldhe
auf Srund ded Projpeltd jugelaffen 1md von dem Vefiger auf Grund
eined im Jnland abgejdilofjenen Befdhifts erworben find.*

Die Bellagte bat die beiben Profpelte, auf die hier bie Julaffung
ber alten und ber jungen WAftien bei der Berliner Birfe erfolgt ift,
felbft audgearbeitet, BHat die Uftiengefellihaft fiir Lederfabritation
ve . die Projpetie nnteridyreiben, fid) von diefer eine Provifion von
40 000 4 fiir den Fall der Nidyteinfithrung an der Birfe fiir ihre
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Bemithungen verjpredien laffen, jowie die gefamie BVerdifentlidjung
ber Projpefte und bdie Einlabungen zur Attiengeidmung in ben Tages-
seitungen Beforgt, Die Bellagte Hat die Bulafjung bei ber Birfe
exioitlt und die Verdffentlichung vorgenommen. Ler Berufungdridier
Bat bie Bellagte behald ald Erlaffer der Profpelte vom Januar 1802
wie aud) vom Dezember 1903 angefehen und fie gemdB §§ 43 UL 1
Sap 1, 44 Ub. 1 Birf®. fir die in den Profpelten enthaltenen
Wngaben Baftbar eradytet, wofern ihr ein grobes Weridjulden bei ber
Wbfafjung ber Profvelte sur Raft falle. Gegen diefe Wnffaffung bes
Berufungdriditers ift nidhtd gu erimnern. Die Bellagte Batte in bden
Borinjtangen ihre Daftbarteit bedbalb in Abrede geftelit, weil bie
Projpefte nidit von ihr, fondern von ber Lederfabrif unterzeichnet
worben find. Diefen Einwand Hat fie in der RevifionZinftany nidt
mehr erhoben, _

2. Die ben BulafjungSanzeigen der Betlagten (pom 24, Fanuar 1902
und vom 14, Degember 1908) vorgedrudien Proipette enthielten bie
Bilangen ber Leberfabril auf bem 80. Upril 1901 und auf den
80. ¥pril 1903. Beide BVilangen warven unrichtig. Seit Jahren
waren im Betriche der Lederfabrit die gribiten Faljdhungen der Biicher
urd Bilangen vorgetommen; beren Gefamtbetrag belief fich einfdhlieflid
ber Filidungen im Warenlonto auf 81647292 K. Um b. Juli 1904
wurden biefe Berftdke in der Offentlidleit mit ber Wirkung befannt,
baf bie Wetien ber Leberfabrif von 1079/, auf ungefihr 65°/, fielen unbd
am 24. Ottober 1904 die Bufammenlegung der Attien befchlofjen rurbe.

Tie Bellagte hitte nady Anfidht ded Berufungdrichterd bie Un-
richtigleit ber Deiden Bilangen redifzeitig erfenmen miifjen, wenn fie
nidit ihre Pflidten aold Erlafierin der beiben Profpelte qriblid) aufer
adyt gelajfen Hitte. Die Bellagte befimpft ben Standpuntt, den ber
Berufungdridter bet Beurteilung ber ihr angufinnenben Sorgfalt nad
ibrer Meinung einnimmt, Der Berufungdridter hat namlid an bdie
©pige feiner Erwigungen ald entidjeidende Frage bie geftellt, ob
ein grobes Berjdyulben eined Emiffionshaufes dann vorliegt, wenn
¢3 bie ihm von ber Attiengefellidyaft, beven Altien an ber Borfe eins
gefithrt werden follen, fiiv den Profpett gemadyten Angaben iiber bdie
Budfihrung und Lagerbeftinbe ald wahr unterfelit, und nidt
eine Prilfung der Beftdnde eintritt, Diefe Frage hat der BVerufungds
. ridjter bejabt.
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Die Vetlagte meint, die Wufftellung eined folden Srunbiopes
fei burdjausd unflatthaft. €8 babe fidh fiir die Julafjung eine bes
fonbere Emiffiondtednit gebildet; welde Gepflogenbeiten bei ben
beutiden Emiffiondbanten fidy Hinfidtlid ihrer Sorafaltpflidt auss
gebildet Biitten, fei fiir die Beantwortung dber vom Berufungdridyter
geftellten Frage erheblid). Der Berufungdridier Habe die von ihm
alé enijdeibend begeidnete Frage nidit ofne Anudiibung bed Frage-
red)t3 und ofne bie vorgeidjlagene Erhebung vou Gutadjten bejahen
bitrfen. Ditte der Berufungdridhter diefen Wepy betreten, {o wiirbe
er exfahren haben, bap eine Beftanbdbaufnahme, wie fie der Berufungs-
ridter burdy bie Bejahung feiner Frage forbeve, in Dem Ieften fiinf
Jobren bei feiner eingigen Cinfiibrung von JInduftrieatiien an ber
Berliner Birfe erfolgt fei; eine Madpriifung der Budfihrung einer
ant ein Emiffiondhous berantretenben Wltiengefelichaft fei nidht nur
eine Unmoglidhleit beshalb, weil eine foldhe Madpriifung eine Be-
triebZeinftellung ber betreffenden Wltiengefelideft auf lingere Reit
sur Boraudfepung Habe, fonbern audy dedhalb, weil ein Unfinnen,
die Budfiihrung nadjupriifen, wie vom Reidggeridht in der Leiy;.
Beitidr. 1911 &. 155 Ne. 6 anerfannt werbe, alz Ausbrud eines
Prdnfenbent und unberedptigten MiBlvauend Buviidweifung erfahren
wethe, Mebhr al3 Hier gefdehen, fonne felbft hei ftrengen An.
forberungen nidit verlangt mwerben; benn bie Betlagte Habe iiber die
Bilangen nidit nur dbad Gutadjten eined Sadpverftindigen und eined
Biidyerrevifors befefjen, fonbern and) beadyten mitjfen, dbaf die Bilanzen
ber Prifung ded Wuffidtsratd und ber Generalverfommiung ber
Uttiengefellidaft fiir Qeberfabrifation Stanb gehalten Hhtten.

&3 ift ber Bekagten suzugeben, daf fidh ein Saf bed Jnhaltd
nidyt anfjtellen lagt, bad Emijfionsheus Habe immer bie Budyfiihring
und bie Beftdnde ber Uttiengefellichaft, bie ifre Attien an ber Vidrfe
einfilbren laffen will, nadhpupriifen. Gine fiir -alle Fille gitltige
Regel Tdpt fid nidt geben, tweil allein die Umftinde in jebem
eingelnen Falle iiber bag TMaf ber vom Emiffionshaus anzumwendens
ben Sorglalt entjdjeiben ¥dnmen, Der Berufungdriditer bat bdiefem
®rundiaty entipredjend gehandelt; denn, nachdem er ben angegriffenen,
allgemeinen Gap an bie Spige feiner Erwdgungen gejtellt hatte, Hat
er bavaufhin nidht bdie Enifdeidbung gegeben, fondern er Hat den
einzelnen Umftdnden nadygeforjdt und fodann gemdp dem Ergebnid
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biefer Nacdyforfdung den Ausiprud) getan, baf bie Betlagte ifre
Pilidten ald8 Emittentin grdblidy vernadyliffigt Habe.

Der Berufungdridyer ftellt ndmlid) unangefodyien folgendes feft:
Die Bellagte Hafte bereit§ aus ber Wilang fitr ben 30, April 1900,
auf die hin die Cinfilhrung an der Borfe nidt erfolgt ift und aud
nidgt verfudgt rurde, einen jdylechten Cindrud befommten; fie bes
fitedjtete Dedbalb Sdjwierigleiten bei der Julofjungdftelle. Die Be.
flagte war am 20. Degember 1800 auferbem von ber Firma O, in
¥. Dbrieflid barauf aufmertiam gemadjt worben, daf urteildfdbige
Konfurrenten nidt verfteen Ionnten, wie die Ultiengefeljdaft fiir
Qederfabritation be . bidher 10°/, Dividende habe verteilen tonnen.
Die Ultiengefelljdaft filr Lederfabrilation verhielt fidg nidt nur nidyt
ablehnend gegen eine Nadypriifung, fondern fie bejeidnete eine {oldhe
Radpriifung brieflidh) mwiederholt oI3 erwiinjdt mit bem Juiase, baf
felbft ein Sadyverjtindiger ohne Erlduterungen durd) die Leberfabrit
ein ridtiges Bild nidt gewinnen werbe. Statt daraufhin cinen
Sadyverftinbigen mit der RNadpriifung an Ort und Stelle ju He-
trauen, Bat fidy die Bellagte durd) den Sadverftandigen B. ein nidyt
auf perjdniiche Wahrnehmungen geftiigtes Gutadyten geben laffen, bas
fid auf bas Berhdltnid der Warenbeftéinde sum Uttientapital und
sum Umfage bejdyrdntle, und bat ben Bitdjerrevijor A mit einer nur
rednerifdyen Nadypriifung der Ungaben ber Lederfabrif betvaut, Hitte
bie Bellagte einen Sadjverfidndigen an Ort und Stelle aud) nur
eine oberflidlide Nadhpritfung vorneGumen laffen, fo witcde fich jofort
Geraudgefiellt Gaben, daf nidht einmal die allernotwendigften Biicher
suc Sontrolle bes Betriebes vorhandben waren, Wud) waren die Un.
tidjtigleiten der Budjfithrung derart grob, bdaf fie einem Sadjvers
ftandigen nidt bitten entgehen Ionnem. Jn ben beiben Profpelten
aber fteht, die Bilanz fei nady taufmdnnijden Srundidgen unbd in
Bemitfibeit der hanbeldgejeplihen Beftimmungen aufgefiellt.

Unter biefen Umjtinden [dft fidh bem Berufungdriditer nicht
ber Borwurf maden, daf er ben Begriff ber groben Fahrliffigleit
verfannt Bitte und bdaf er ber Genehmigung ber Bilangen bdurd)
Unfiidhtérat und Generalverfammiung bder Sederfabrit Batte jum
Bwede der Entlaftung ber Betlagten Gewidt beilegen milfjen.

Der Berufungdridter Hot audy nidht fehlgegriffen, wenn ex aus»
fithrt, alled, wa$ er besfigliy bed Profpeltd bom Januar 1902 nad
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bem foeben Grorterten fefigeftellt und erwogen Gabe, trefje in exhdbtem
Mafe fix ben Profpelt bom Degember 1903 zu; denn die Filldungen
bes Diveltors Der Leberfabri? feien zufjemmendangende gewefen und
patten fidy burd) mebrere Jahre hingezogen, aud) habe dbad Borftandss
mitglied ber Betlagten, Regierungsrat &., zur Beit der Erlafjung
be2 Profpetts vom Degember 1903 Hereitd Einblid in ben Beivieh
ber Qeberfabrit gewonnen geBabt, ber in einer Hinfidt al8 ordmmngs.
mifig Habe angefeben werden fonnen.

&8 frifft aljo aud) bie weitere Voraudfepung bed § 48 b, 1
Sah 1 Bdri@, gu, bak die Betlagte als Emittentin die Unridhtigheit
der beiden bon ihr erloffenen Projpefte ofne grobes Berjdulben
Bitte Yennen miifjen.

8. Yad & 48 Ab[. 1 Sak 1 Bor{®. baftet dad nadliffige
Emiffiondhaus jebem Bejiger eined Wertpapierd, bas auf Srund
eine$ unrichtigen Profpetts erworben worden ift. Die Bellagte will
ihre Deoftung ablehuen, weil die Rldger die Altien, die fie erworben
Batten, infolge ber Abtienzufammenlegung nidyt mebr befifien, fondern
Httien mit anberen Nummern und Genufideine im Umtanid erhalten
hatten, alfo nidjt mebr altiv legitimiert feien. Rlageberedtigt feien
muiv bie Befier der urfpritnglichen Weripapiere. Der Berufungss
ridter entgegnet gufreffend, baf § 48 Hbi. 1 Saf 1 chenfo wie § 44
Bit|®. unter bem Befiger eined Wertpapierd benjenigen verfteht, ber
auf @rund liufliden Erwerbed bed Wertpapiers in ein Redjtdvers
baltnid als Mitglied ber Befelidhaft getreten ift und fid) in den Befig
" ber Uttienurlunde gefept Hat. Durd) die Jufammenlequng ber Uftien
unter Derabjelung dbed Grumblapitald ned) §§ 288flg. HOB, werde
fein Mitgliedjdaftaredyt zerftirt, vielmehr laffe eine Jujammenlegung
alle Mitglievidaftdrechte unberithet; bie in ihrem Werte Herabges
minberte Wltie trete gany an Etelle ber urfpriingliden Altien uxnd
vereinige in fidy jimtliche Gingelvedte, weldye mit den urfpriingliden
ltien ertworben wotben felen. Dieje Wuffefjung entfpridt ber
Rechtiprediung ded Reichzgerichtd (Entfd. bes MG.’8 in Jivilf, Bb. 2t
€. 157; Gntjd. bed ROHG.’2 Bd. 26 &. 268). Die Bellagte Hat
biefen Teil ber Entfdjeidungdgrinde aud) lebiglidh zur Nadypriifung
geftelit, ofne einen meuen Gefihtdpuntt voryubringen.

4, Die Erjappflidt des nadlilfigen Emittenten wird in § 44
Biti®. genauer geregelt. Nad) Wbf. 2 diefed Paragraphen fann der
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Eriagpflidtige jeiner Erfagpilicht dadburd) genilgen, bdak er bag MWerts
papier gegen Erftattung des vom Befiger nadjgewicfenen Eriwerbss
preifed pber be8 RKurmerted iibernimmt, ben bie Wertpapiere jur
Beit ber Ginfilhrung Batten. Dem Eriappflidhtigen wird Bier ein
Fablredit gegeben; zugleidh) wird ber Anfprud) bez Eriapbereditigten
befdyriantt, inbem er nur in bdiefer Weife Erfayy verlangen tann (ogl.
Cnijdy. bes MB.’8 in Jivill. B, 46 €. 88). Die Betlagte madt
geltend, die Riliger batten ihren HUnfprud), in biefer Weife Eriop au
perlangen, durdy die Bujammentegung ber Uftien verloren, weil fie
fih felbft auper Stand gefept Bitten, ihr die urfpriingliden Abtien
gegen Bablung bed Ermerbdyreifed auszufolgen. Davand ergebe fid,
baf fie nidt, wie e8 im Berufungdurteil gejdehen ift, sur Jablung
gegen Empfang ber im Befige ber Rliger befindliden sufammens
gelegten Wttien und Genufideine bitte verurteilt werben biivfen,

Diefe Frage tinnte jedod) nur aufgerworfen werben, wenn fid
bte Sldger ifrec Altten freimillig entdupert Hiitten, wweil fie bann bdie
nadteiligen Folgen auf fid) nebmen miifiten, bdie qud einer B[er-
Mirzung ber Hedite der Vetlagten entftanben find., Diejer Fall ift
hier aber nidit gegeben. Die Juiommenlegung ber Wltien war eine
notwenbige Folge ded mangelbaften Betriebed der Leberfabril. Dap
bie Rldger iiberhaupt in biefe Bage geraten waven, ift auf dad oben
exdrerte grobfafridffige Beridulben ber Betlagten juriidjufiihren,
Ditten bie RKiliger (oder beren Medjtsvorginger) bie Unridytigleit ber
Profpette gefannt, §o Ioiirben fie bie MAtien nidht ermorben Baben.
Dieg ftellt der Berufungriditer einwandfrer ausbridlid feft.

5. €5 fdoumte nur in Betvadht lommen, ob bie RKidger bder
Borwurf ded mitwirfenden BVer{dulbensd infofern trifft, ald fie
ber Bellagten nidyt rechteitiy vor Jufammenlegung ber Altien, nady.
bem fie von ber Unridtigleit ber Profpette Kenntnid erlangt Hatten,
bie Jnanfprudnabme auf Grund ber §§ 43, 44 Bir|®. tunbdgegeben
und der Beflagten durdy bieje Unterlafjung bie Moglidhleit entzogen
haben, einer BVergedBerung bed Schadens burd) Tbernabhime der Attien
yoraubeugen (§ 2564 BGB.). Die Bellagte Hat nady biefer Ridhtung
bie Behauptung aufgejtellt, e Hatten ihr alsbald nad) bem Belannts
werben ber Falidungen bey Direttors be P. anfangd Juli 1904
bie MWiien aur {lbernahme angeboten twerben mitfien; aldbann Bitte
fie bie Attien nod) gu einem Hdheren Kurfe ververten ober im Befige
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ber Wltien fonftige Mofiregeln zur BVerminberung bed Schabend ere
greifen fonmen.

Ein Leil ber Ridger bat der Betlagten am 24, November 1904
bie von ifmen erworbenen Whtien vergeblid) jur BVerfitgung geftellt.
Die Betlagte at dbamald jede Berantwortlidhleit und jede fibernahme
Der %ltien abgelehnt. Denfelben bdurdjaus ablehnenden Stanbdpuntt
hat bie Bellagte im Progefie eingenommen. Der Berufungdriditer
jdlieft aus biejem Werhalten ber Bellagten, bafi fie iy au leimer
Beit und feinem ber Rldger gegentiber zu irgend einem ©chabenetjoy
pber ur Dbernahme von Witien verftanben haben twiivbe. Diefe
Geftitellung verftoRt geqen Teinen Medhtagrundiap; fie ift audy jdliffig.
Qft bdiefe Feftftellung aber nidht angugreifen, fo war jedes Wngebot
swectiod, weil e3 vergeblid) gewefen wire. &2 fann bden RKldgern
tein Borwurf baraud erwadien, baf fie ihre Altien ber Betlagten
am 5. Juli 1904 nidt zur Werfiigung geftellt Baben. Auf eine
weitere Eriwigung, mit ber ber Verufungsridhter ben Vorwurf bes
Ridytanbietend der ltien uriidweift, tommt 3 banad) nidt an,

6. Dad bigher Grdrterte vedtfertigt nur bie Erfoppflidit ber
Belagten gegeniiber benjenigen Kligern, welde alte Wttien ned
Erlaffung bed Profpeltd von Ende Januar 1902 und auf Grund
biefed Profpeltd erworben Baben. Dasd bisher Erirterte redyifertigt
aber nod) nidyt die Crjappflidht der Betlagten benjenigen RKldgern
gegeniiber, weldhe junge Aftien De8 im September 1803 erhdhten
Grundlapital2 vor der BVerdifentlidung des Profpeltd vom
14, Degember 1903 erworben haben. Denn bie vor dber BVerdffents
lidjung biefed Profpettd erworbenen Altien find nidht auf Srund
“biefes, erft nad) dbem Erwerb erlafjenen Rrofpelid ermworben, und bie
Unvidytigheit des dlteren Profpettd fommt hier nicht in Betradt, weil
die jungen Htfien nidht auf Srund diefed Profpeltd zur Birje zu-
qelaflen wotben find, Der Berufungdriditer it entgegengelepter
Meinung, Er verlennt nidyt, daf bie §8 43, 44 Biri®. ausbdriid.
lidy bie Daftung bes Emittenten auf die auf Grund bed Profpetts
gugelafjenen Mltien befdrdnten. &r bejeidhnet diefe Borjdyrift als
cine ben natiirliden urfadlidgen Bujammenhang bejdhriinfende Sonber-
vorfdyrift, welde die Wusdehnung ber Hoftung ded Emittenten ind
Ungemeffene einenge, aber bovausfege, dah fid) ber bie Witien
fpiter Emittierende nidt vor ber Emiffion al3 Emittent betditige.
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Dier Dabe fid) jebod) die Bellagte vor der BVerdfentliGung vom
14, ®egember 1903 alf Emittentin betitigt, Diefe Betitigung liege
barin, bdap fie dad erhohte GSrundlapital dfbernommen und biefe
Uibernahme im Oftober 1803 dffentlid) unter Freiftellung bed Bes
sugdredits erllirt habe, Jn biefer worbebaltslofen Aufforberung ur
Wusiibung Ded Bejugsrechtd fei eine flilljhweigende Bejugnahme
auf bem erften, im Januar 1902 erlaffenenen Projpelt su erblicen.
Die Rldger, welde vor dem 14, Degember 1903, alfo bevor fie
Renntnid von bdem aweiten Profpelt Hiitten erlangen Innen, junge,
ouf bo2 erhifte Grundlapital audgegebene Atten erworben Hatten,
hitten fie im Bertrauen barauf erworben, daf bie Wngaben bed
exften (unridhtigen) Projpelid fidh in dem zweiten Profpelt iwicbers
holen twiithen, Diefe Erwartung ber RKdufer der jungem Altien
babe fih al8 zutreffend eriviefen; benn bie jungen ttien feien auf
Grund eined Profpeltd an der Berliner Birfe zugelaffen worben,
ber fid) mit dem erften Profpelt decdte. Wenn e8 nun audy an den
formatfen Boraudjepungen mangele, an welde basd Gefep die Profpetts
baftung fir den Wegelfall Indipfe, fo erforderten body Trem umd
@lauben in biefem Falle eine Jurddmeifung ded Tinwanbes, e2
fehle ber urjidlide Jufammenfang., DHievin tann bem Berufungs.
geridyt nidgt gefolgt werben.

it Redit Hat bereitds der erfte ,Bml[ienat bed ReidyBgeridgid in
jeinen Urteilen vom 2. Pai 1903, Mep. I 474/02 (Holbheims
Monatsfdye. Bd, 13 &. 253), vom 26, Februar 1905, NRep. L
482/04 (Beitfdyr, fiiv Rechtdpfl. m Bapern Bh. 1 &, 304) und vom
19, Dfttober 1810, Rep. I 556/09 (Leipz. PBeitihr. 1911 &, 155
RNr. 6) unfer Hinweid auf bie Entitehunggejdidte bed Sejefed bdars
gelegt, baf ein Unjprud) aud Profpelthaitung minbdeftend die Migs
lidhleit eined urjidhlihen BufammenBhanged zwijdhen den unriditigen
Ungaben bed Profpelts und dem Attienerwerbe voraudfeht, unbd bag
biefe Miglichleit {don dann gegeben ift, wenn fidh unter Mitwirtung
ber pffentunbigen, allgemeinen Berhilinifle eine dem JInbalte des
Profpeltz entipredende Stimmung ded jur Wufnabme der Papiere
angerufenen Publilums gebildet hat und der Erwerber badburd) jum
Erwerbe bejtimmt worben ift. Wer den ¥Unfjprud) anf Profpetts
baftung erhebt, braudyt banady den Profpelt nidyt gelefen zu Hoben,
in nidt einmal zu fenmen, wenn exr nur, beeinflufit dburd) biefe
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Stimmung, bie Wertpapiere erworben hat. Der Erwerb infolge
viefer Stimutung ftellt bden vom @efese geforderten Bujammens
bang ber.

Datten die RKldger die jungen Uttien bei Erjdjeinen ded Pro-
fpelts, ber ihre Bulofjung befanut gab, Bereitd erworben, fo tonnten
fie burd) unriditige Angaben bed Profpelts, ben fie nidt Lannten und
nidgt zu fennen permoditen, leinen Echadent etleidben; fie Haben in
diefem Falle bie Ultien nidt infolge einer Stimmung erworben, bie
erft nadgher durd) den Profpeft Bervorgerufen werben fonnte. Die
RKldger find audy danm nidgt durdh bden Jnholt bed Projpelts vom
Degember 1903 zum Erwerbe ber jungen Uliten beftimmt worbden,
wenn fie barauf redyneten, baf ber tiinftige Projpelt bom Degember 1808
jo audfallen werbe, wic er audgefallen ift.

Selbft wenn alle Umftinbe dazu angetan waren, bie Kidger in
bie beredptigte Erwartung zu verfepen, der filnftige PBrofpelt werde
bent Inhalt Hoben, wie er ihn nadifer aufwied, fo bleibt body bie
Tatfadye beftehen, bap die RKldger nidt auf Grund bed Profpelts
von 1908, jondern auf Srund eined anderen Profpelts vom Jahre 1902
beshalb erworben Haben, weil fie meinten, bie dort fiix anbere Altien
gegebene giinftige Darftellung twerde fid wicderholen. Unf Grumd
ber 88 48, 44 Birf®. lann in einem jolden Falle ein WUnfprud)
nidt erhoben werden. Dad Gefep fagt mit aller Beftimmibeit, dah
ber Grwerber durd) die in dem Profpelt enthaltene Unridtigleit jum
Erwerbe beftimmt werben mup, und daf bad Erwerbdgefchift bem
Griaffe des8 Profpeltd nedgefolgt fein muf., Diefe Projpelthaftung
ift cine Sondervoridrijt bes Birfengefepes. Sonbervorfdriften
miiffen ouf ihren bBefonbers umfdjriebenen LTatbeftand befdyrinit
bleiben; fie finb audbehuender Uuslegung nidt fibig. Wud biefem
@runbe ift bad Berufungdurteil wegen Betfiofes gegen § 48 UL 1
©ap 1 a. Borj®. aufjubeben und die Juridverweijung andyus
fpredjen.

Der Berftoh gegen dbas Bbrfengefey betrifft allerbing® nur bie
jungen ¥itien, die auf bad erhihte Attienlapital audgegeben und von
ben Rldgern vor bem 14, Degember 1903 erworben worden find.
Diefer BVerfiod filbrt aber trofdem ur Hufhebung ded gangen Urteils,
weil ber Verufungdriditer nidht erdrtert, ju welden Jeitpuniten bdie
Riiger bie jungen Attien ermorben Haben. Der Berufungdridter hut
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eine folde Unterfdeibung nidt fiiv ndtig eradytet, jonbern ben Er.
werh ber alter unb ber jungen Atiien vdllig glei) behanbelt, Dieje
Unterjdjeibung mu§ aber gemadjt werden.” ...



