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32. Gelbftindige Nadbeyugdredie der Vorjugdaltionire. Koumen
Jiedyte biefer Art nody nad) Feftitellung des Dividenbenandjalid durd
Sapungdiinderung befeitigt werden?!

IL Bivilfenat. Urt v, 8. Wpril 1913 i. &. Berliner Hanbelsgefell-
{daft (K1) w. B. Walzwerke (Befl). Rep. 1L 547/12.

I Qanbgeridt Dovtmund, fammer fir Handeldfaden,
II. Oberlanbedgeridit Hamm,

Jm Jabhre 1905 dnberte bie verflagte Aftiengefelfchaft ifre
©atung babin ab, dap bie Wusgabe von Vorzugdattien filr juldffig

! Bgl. Nr. 38,
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erfldrt wurbe, Die WAftien follten mit einer bevorredteten Dividende
pon 6°/, audgeftattet fein; fir ben Fall, boh ein Sefddftsjabr
eitert geringeven @eiwinn ergebent toiirbe, jollte bad Fehlende aus
bem Geminne jpiterer Jahre nady Befriedigung ber laufenden Divi-
benbe ber Borugsaftiondre nadjgezahit werden. Demgemdd wurben
1055 Borzugsaltien ven je 1000 A4 Mennwert audgegeben und in
ben Divibendenfdjeinen beftimmt, dof ber Infaber gegen Borlegung
bes ©djeined bdie Dividende dbed betreffenden Betriebsjahres jowie
eventuell bie fpdtere Nadjahlung ju empfangen hHabe.

Da bie Bellagte in den Gefddftdjahren vom 1. Jult 1905 bis
30. Juni 1909 ofhne Gewinn arbeitete, bejchlof bie Generalverjammiung
vom 30, Dftober 1909, die Stammattien im Verhiltnis von 3 zu 1
gufammengulegen und bdie Vorredite ber Borjugdaltien ,fowoh! fir
bie Beit bis 1. Juli 1910 -ai3 fiir die Bulunft’ su bejeitigen. Der
Befdhluf wurbe 111 bag Handelsregifter eingétragen und durdygefiibrt,
batte aber nidyt ben Erfolg, bof {don basd Sefdiftsiahr 1909/10 einen
Reingewinn erbracdht Hatte. Crft naddem im April und MMat 1911
bad RKapital erhoht worben war, gelang e8, bie Bilans von 1810/11
fo abguidylieBen, baf nad; Tilgung bder Unterbilany jowie nady Ubjug
ver Ridlagen fitr bden Erneuerungsfonds unb bie Ub{dreibungen
Gewinn fibrig blieb. Dic Generalverfammlung befdhlof, 134400 £
Biervon jur Berteilung einer Dividende von 12°/, auf dad nunmehr
einfeitliche Grunblapital ju permenhen.

Die RKldgerin eradtete . ben Befdhlug vom 80. Ditober 1909
mit Bejug auf bie bamald vergangene Jeit fiir ungiltig. Sie war
Jnbaberin einer Unzahl Dividendenfdjeine von Borzugdaltien aqus
ben Jabren 1905 bis 1909 und madjte mit der RKlege die Medhte
aud 70 Sdjeinen geltend, indbem fie beantragte, die Bellagte jur
Bablung von 4200 £ zu verurteilen.

Beibe Vorderrichter mwicjen die Llage ab. Die Revifion fithrte
sur Aufhebung ded Berufungsurteild aus folgenden

@riinden:

. Dad Dberlanbedgericht geht bavon aud, baf bdas fog. Rady-
begugsredyt ber Borzugsatiionire fo lange fein wirkliches Redjt darftelle,
0i3 nidt bie iiber ben Gewinn eined Gejchiftdjahres verfligende
Generafverfammlung bdie Nadjzablung befhloffen und ben Betrag
feftgelest habe. Bis bied gefdjehen, fonme dad Redjt burd) Sapungs-
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dnberung befeitigt werben. Dafer fei dem Begehren ber Kligerin
burd) ben Bejdhluf vom 30, Oftober 1909 ber Boben entzogen.

Diefenn Husfiihrungen fann nur injoweit beigetreten werben, al3
ba8 et auf Nadbesug von Divibende feinem Urfprumge nady in
allen Fillen ein Mitgliedichafteredit ift. Nadh) § 213 HEB. fteht
ber Unfprud) ouf dem verteilbaren Reingeminn ben UAttiondren u.
Wihrend fidy biefer Unfprud) von Gejeped wegen in bem Anteil an
dem bilangmifigen Gewinn eined Gejdiftdjabres erfddpft, wird
mitunter burd) bdie Sapung ein Teil ber Nftiondre in ber Weife
bevorzugt, bafy ibnen ber Hudfall eined gewinnlofen Jabred in
fpdteren Jabhren nadvergitet wird. Hievin allein liegt Tein Grund, bas
Borgugsred)t aud bem Rabmen der gefelljchaftreditlidien Befugnifie
beraudjunehmen. ©5 bandelt i um eine Ubweidhung von ber
gefeslidhen Reqel, die inbed bem Wejen bed Didbibenden. und Yftiondr-
red)t3 nidyt wiberftredt. Deshalb muf e3 im allgemeinen ald jutreffend
anerfannt werben, bag Nadibejugsredite unter Beobadhtung der -
forbernifie ber §§ 274flg. HGB. durd) Bejhluf ber General-
verfammiung auffebbar find,

@ine anbere Beurteilung gebietet fih aber bann, wenn bie
Radjzahlung dem Jnhaber de3 Dividendenjdieind bes Ansfallsjahres
verjprochen ift. Duwrdy eine Veftimmung diefed Jnbaltd wird bad
innere Band zwijden Attie und Nuchbezugsrecht geldjt und eine
befondere Gattung pon Fechten ins Leben gerufen, bie man die der
jelbftinbigen Nadybejugsrechte mnennen. fann.  Notwendig ift eine
joldje Orbnung ber Dinge Ieinedwegs. MWie ber Senat aud feiner
amtlichen Ldtigleit weifi, verfpredien mandye Uttiengeellidiaften, zumal
tn neuerer Seit, die Nadzahlung auf den Dividendenfdiein besjenigen
Jabres, aug defjen Gewinn ber Audfall gebedt werden {oll. Eine
berartige Megelung, bie die BVerbindbung mit ber Altie aufred)t exhilt,
mag fi) aud .verfdiiebenen @rinbden empfeblen. Sie erleidhtert
fiinjtige Sanievungen; fie ndtigt nidht dagy, den Gewinn fiir Perfonen
guviidyulegen, bie ihre Mitgliedchaft in |hlechten Beiten aufgegeben
baben. Ulein wenn eine Ultiengefelljhaft biefe Erwdgungen nidt
anftellt, Tann fie fid ben Folgen ifrer Pandlungsweife nidt ents
sieben.  Raffen fich jelbitandige Nadhbesugsrechte audh fiir die Julunft
burd) Statutendnderung befeitigen, fo wird dod) burdy bie Feftitelung
eine8 Ausdfallz die Sadjloge verdmbert. Nunmehr werben bdie Divi-
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pendenfdeine von ben Bogen getrennt und gefen wvielfad) in bie
Hinbe pon Niditaftiondren iiber. Die Intereffen bdiefer nenen Befiper
fallen mit benen der Altiondre nidt jujammen, Befdlitife der General-
perjemmiung fdnnen von ifhnen nidht angefochten werden. FWollte
man  gleifoohl der BVerfammlung bdie Madit einrdumen, [oldhe
Dividenbenjdieine durd) Streidung bded Nadhbejugdrechtd fiir bie
Bergangenbeit inhaltdlod zu maden, fo wirbe damit ein Cinbrud)
in eine frembe Redjtsiphire qutgeheiBen werben, fiir ben man eine
Redtfertigung vergeblid) fudjen miifte.

Diefe Ermigqungen gwingen yu dem Schluffe, daf bei Wktien
mit felbitindbigen Nadjbegugsrediten durdy die Feftjtellung bez Gewinn-
eusfalld fiir ein beftimmtes Gelddftsiahr ein Forderungdredit evrdidift,
Der Jnhaber bes betreffenben Dividenbenidjeind ift Gldudiger ber
Gejellichaft geworden. Ulerbingd fann er Befriedigung nur aug
bem Reingewinn Hinftiger Gefdaftsjabhre verlangen. Die Forberung
ift inbaltlih baburd) bedingt, baf Geminn, unbd zwar itber bdie in
erfter Reibe zu dedenden Polten fhinaus, erzielt wirb. Da aufer
ben iibrigen Organen ber Nttiengefellidaft audy bie Generalverfommiung,
bie mady § 260 HEB. bie Bilany su genehmigen undb ben Gewinn
au verteilen Hat, einen Einfluf auf ben Gang der Bebingung ausiibt,
ftebt ber Nadybejugsbevedhtigte ben VWefdliiffen ber Werfammiung
audy nady Feftitellung bed Wusdfalls nidt jo unabhingiq gegeniiber
twie ber Jnhaber bed laufenben Dividendenfdeind nad) Fejtftellung
ber Dividenbe, Sein Redht tann nod) immer burd) BVeveitelung ber
Bebingung hinfillig gemadht werden, indbem bem Gintritt ber tat-
fadylichen Borausdfepungen entgegengewirtt wirdb. Aber eine Ber-
nigtung bes Medjted durdy BVefeitigung feiner redilidien Grunbdlage
ift ber Attiengefeljdjaft nidht mebhr miglid. Freilih bat bie Be-
Hagte gemeint, e3 fet widerfprudhsvoll, ihr bie Bereitelung eined
verteilungsfahijen Sewinnd ju geftatten, wenn fie die Sapungs-
oorjdrift iiber die Nadjzahlung fritferer Yusfille nidt aud) aufheben
bitrfe. Ullein es it Har, daf bied redhtlid) und wirtihaftlich einen
Unterfdjied bebeutet. Eine dburd) ein willkirliches Lun bed SHhuldnerd
bebingte Berpflichtung ift etmad anbered ald eine BVerpflidhtung, bie
pon feinem nadten Belicben abhingig ift. Die Attiengefelichaft aber
wird burd) ifre eigenen Bediirfniffe fo jehr dahin gebrdngt. um bie
@ewinnerzielung bemitht zu fein, daf eine Berhinberung ded Gewinns,
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nut um nidjt Dividendenausfille nadjvergiiten zu miiffen, nur feften
befiirdjtet zu werben braudt,

Dag Dberlandesgeridht hat zur Beqriindung feiner abweidenden
Meinung  darvsutun  verfudt, baf fie bie Peimung ber hidjten
Gericht8hdfe fei. Dad berubt durdweg ouf WMiBverftandnis der
angegogenen llrteile.  Jm @egenteil ging bie dltere Redytjprechung
suungunften ber Aftiengefelljdjaften iiber bag Riel hinaus, indem fie
s allgemein annahm, baf ter Dividenbenjdjein bes Ansfalsjahres
und nidht die Ultie der Trdger bed Nadbezugdredits fei. Sdon in
bem grunbdlegenden Erfenntniffe bed Reid)soberhandeldgerichts Bd. 22
©. 8611lg. wurbe ermwogen, bas ftatutarifde Nadybeyugdredt ftiipe
fidy auf eine von bder efellidaft iibernommene Auzfalldgarantie,
beren Befriedigungdobijelt in ben ferneren Meingewinnen beftehe. it
bem JohreSergebnid, wonad) ber beftimmte Brozenmtfap nidt zur
Debung gelange, werde qud ber BVerpflidtung, fiir den Husfall zu
ajten, eine wirllide Daftung; bie Haftung werbe wirtlide Sculd,
wenn und foweit fernerhin Meinertrige fid) al@ Ergebniffe bder
SJafredredmungen  erausfteliten (S. 8368), Jn bem Urteile bes
Reihagerichtd Entich. in JBivilf. Bb. 14 &. 168flg. ift die Frage,
ob ein Nadbejugdredit nad) ber BVerftaatlidung bes Vetriehes und
ber Aufldfung der Attiengefelidaft nod) andauiiben fei, jwar verneint
worden, aber nur bedbalb, weil bann feine Reinertrdge von bder
®efellihaft mebr gewonnen witben. Jn den Sriinden Heifst 3, mwie
bas Mecht bed Wltiondrs ouf Gewdhrung feined ftatutenmifigen
Unteils am Feldaftdgewinne, gehre bad Nadybejugdrecht u den
Rediten der eingelnen, die burd) Gefelljdjaftsbefdilu nidjt entzogen
ober gefdymadfert werben ¥omnten; mur jei 8 feinem JInBalte nad) o
befhaffen, baf die Verwirflidung durd) bdie Bejdliffe der Gefell-
jdhaft Dbeeinflufit werbe (S. 170). Tag Urteil bed Meidydgeridhts
Bh. 16 &. 95flg., defjen Tatbeftand nad) Unfidt des Berufungs-
richter8 bem gegemmwdrtigen dfnlidy fein foll, behanbelt in Wahrheit
bie fiir jede Atttengattung gleichliegende Frage, ob ber Juhaber bes
laufenben Tioidendenfdeind vor Feftitelung ber Dividenbe einen
Unfpruch auf Bablung gegen bie Gefelidaft hat. Dasd Nad)bezugsredht
per Borzugsaltiondre gab nur die dufere Veranlafjung zum Streite,
infofern  die ®efellidhaft3organe irrigertveife geglaubt Bbatten, bie
dlteren Divibendenfdeine vor dem bed Gewinnjafres bevitdfidtigen
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s miffen. Am Sdluffe bes Urteild wirh aber gejagt, ein Grund
qur Abweifung bder Rlage Fonne vielleidjt aud) baraus entnommen
werden, ,baf bie Nachbegugaforderungen ber Dividenbendeine aus
fritheren Sabren wabre, wemn aud) lediglih aus ben fpateren Fe-
winnen ju begahlende Gldubigerforderungen felen (S. 101). Enbdlid
baben bie beiben [epten Entjdjeibungen, auf bie der Berufungdridyter
sut Befraftigung vermeift, — Bb. 22 &. 113 und Bb. 37 &. 62 —
mit Nadybesugdredhten iiberhoupt nichtd zu fdhaffen. Der aud) dort
vom Reiddgeridyt audgefprodjene Sap, daf dad Mitgliedb{dajtdredt
auj bie Dividende erft mit beven Feftfepung durd) die Generals
verfammiung in ein Gldubigervedst iibergefie, ift fiix ben gerndbn-
lichen @ewinmanfprudy ausd dem Edjeine bed laufenben Jahres yweifel(vsd
sutreffend. .

Die Literatur ift vom Dberlanbedgerichte nidt ferangezogen
wotben. ©ie fteht faft durdyweg auf bem hier vertretenen Stand-
punfte, Nur wird die notwenbdige Unterjdyeidbung swifdyen felbjtandigen,
RNadhbezugsrediten und foldjen, bie nur Unhdnglel der Aftien find
aud) von ben Sdriftjtellern meift fdberfehen.  Hervorzubeben ift,
aufier ben GCrivterungen v, Strombeds in Bujhs Ard). Bb. 33
€. 65{ig., 88, bie Ausfifrung in Lefmannd Redt ber Atticn-
gefelljchaften Bd. 2 &. 408 {lg.; vgl. ferner Wiener in Golbjdhmivia
Beitidr. Bd. 23 &. 837; Ring, Ultiengefes 2. Aufl. S. 198, 402
jowie bie Rommentare jum PHandelsgelepbuch von Mafower, Gold-
mann, Staub-Pinner und Brand zu § 185.

Im vorliegenben Falle wurde durd) a3 Schema ber Divtbenben-
fdheine flar und beutlidy zum Husdrud gebradt, bdap bdad Nad)y-
begugsredyt wverfelbftindigt war. ,Segen Borlegung bdiefes Divi-
benbenfdheind” follte bie Divibende bed betreffenden Befriebsjahres
gezaflt werben und ,eventuell”, d. §. wenn Gewinn nidht ober nidht
in der gewdfeleifteten Hohe wverteilt wurbe, bdie fpdtere Nadyzahlung
erfolgen. Ridyt ber Kupon bded Gewinnjahres alip — nidt bie
Uttie —, jonbern der Kupon bes Husfalsjahres follte der Lrdger desd
Radybegugsredts fein.”. . .



