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70. Qft der MUnjdaffungsftempel ju erheben, wenn dber Beiduer der
bet ber Rabitalerhifung einer Uktiengefelljdaft andzugebenden jumgen
Wttier vor Cintragung der Erhohung in dag Hanbeldregifier nnd
bor Wudlieferumg der Uftien an ihn die Aftiewgeiehidaft gegen
Entgelt ,ermidtigt, iiber bdic Aftien in ihrem eigenen Namen
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ju vecfiigen, und bdie Ultiengefelljdaft bdiefe Crmidtiqung an-
nimmt?
RGtemp®. vom 15, Juli 1909 ROV &. 717, 833) Zarifar. 4a.
HGB. §§ 226, 267.

VIL Bivilfenat. Urt v, 22, September 1914 i &. Ultienbau-
perein 3B, (RL) w. preuf. Fistus (Betl). Rep. VIL 137/14.

I. Qanbgeridt I Berlin,
II. RKammergeridt bafelbit.

Der Hagenbe ,Altienbauverein P.¥ befhlof in ber Seneral-
verfammlung vom 15, Juni 1912, fein Grundiapital von 3900000 A
um 8600000 4 zu echihen. Der volle BPefrag von 3600000 A
wurde am 80. Auguft 1912 vom Banfier Fr. gezeidnet und jwar
unter Denm bereinbarten Bebingungen, daf der Wusaabepreid ber
jungen, mit Divbibendenberehtigung vom 1, Januar 1612 ab wver-
feGenen ltien 120 v, D. betragen, baf ein BWiertel bes Nennbetrags
und das Ugio fofort zahlbar jein und baf enbdlid) 4 v. . Stiid-
ginfen fiiv bie Beit vom 1, Januar 1912 ob big zum Joblungstage
eniridjtet twerben jollten. Um 8I. Uuguft 1912 jahlte Fr. ber-
pflidhtungdgemif 1620000 A alf ein Biertel ded NMennbetragd ber
Uttien mebft bem Ugio ein. Der MHagenbe Bauberein Batte ben
ftiondren ber Berliner Hotelgefeljdaft angeboten, ihre Altien gegen
feine eigenen jungen Wftien im Berbaltnid von 5 3u 8 umzutaufden.
Die Attiondre Hatten darvauf Altien ber Hotelgefelidiaft im Nenn-
werte vort 5338000 & Dbei ben ibnen begeidyneten Hanbelsitellen
sum Umtaufd) eingereidyt, fo bap ibnen ber Rldger junge Abtien im
Nennbetrage von 3202800 A fitr ben Umtaufch zur Berfilgung
ftellen muBte. Bu bdiefem Jwede wurbe in einer Sijung bed Rldgers
pom 31. Wngujt 1912 zwijden diefem und Fr. folgenbe jdjrifilice
Bereinbavung getroffen: , Die Firma Fr. ermdidhtigt bden Aftien-
bauverein P., in feinem eigenen TNamen pon ben von bder Firma Fr.
geseichnetenn 3600000 A neuen Uftien des Nftienbauvereingd (mit
Dividendenberedhtigung ab 1. Januar 1912} 3202800 A zum Bwede
bed Nmtaufdes gegen bie eingelieferten Aftien ber Berliner Hotel-
gefelljdaft iber nominell 3202800 & su verfiigen. Die Firma Fr.
verzichtet auf eine Muslieferung bdiefes Teilbetrags ihrer Beidynung.
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Dagegen erhilt die Fivma Fr. ald Gegenwert 3928768 A gezablt.”
uf Grund biefer Bereinbarung erflirte Fr, bak er bem Kliger
gegen Sablung bon 3928768 4 bie jum Umtaufd) benbtigten jungen
Attien jur Berfiigung fiellen wolle, und vereinbarte mit bem Kidger
die Hufredinung Jeiner Forberung von 3928768 A mit der dem
Rliger aud dber Attiemgeichnung gegen ifn zufiehenden Reftforderung
von 75 v. 9. nebft 4 v, §. Stiidzinfen ded gezeichneten Nennbetrags.
Das bem Fr. gewdhrie Entgelt von 3928 768 A fept fid) jufammen
ang bem Werte der von ihm jur Verfiigung geftellten jungen Uttien
im Renmwerte von 3202800 £ zum Uusdgabepreife von 120 v. .,
b.i. 3843360 4, und 4 b D, Ctidzinfen filr bdie Beit pom
1. Januar big 31, Auguft 1912 mit 85408 A. Wuf Srund bder
Unfredinung wurben die 8600000 A jungen Altien vom HUnffidis-
rat und Vorftanbe bes Rligers al8 eingezahlt exflirt, Die erfolgte
RKapitalerhdbung wurbe am 6. September 1912 in bdad Hanbels-
regifter eingetragen. Der Bellagte erblidt in ber ywilden dem Kldger
und Fr. am 31, Augujt 1912 getroffenen Bereinbarung ein nad)
Tarifor. 42 RStemp®. gu verftenernded Unfdinffungdgejdift und hat
bie Yusftellung eimer mit 1178,70 4 su verftempelnben Sdlufnote
geforbert. Dev RKidger ift diefer Aufforberung nadigefommen und
verlangt mit der Kloge bie entridhtete Abgabe von 1178,70 A nebjt
4 v, D. Binjen feit RAngeuftellung zuriid. Das Lanbdgeridyt ere
fannte entfprediend bem SRlagantrage. Auf die Berufung des Be.
flogten rurde biefe Entfdeibung in ber sweifen Jnftany abgednbert
und ber RKldger mit der RKlage abgewiefen. Die Revifion bes
Rlagers wuebe guriidgemiefen aud folgenden
Griinben: :

«Der Stempelanfprud) bed Betlagten ift begriinbet, wenn bie
in ber notaviellen BWerbanblung vom 31. Auguft 1912 jwijden dem
Borftande der HMagenden Attiengefeljdaft (unter Senehmigung bed
Huffiditarats) einerfeitd und Fr. anberfeits zuftande gefommene BVer-
einbarung ein Anfdaffungdgeldidft, b. b. ein auf die fibertrogung
und ben Crwerb von Eigentum an den audzugebenben jungen Aktien
geridyteted entgeltliches Bertragsgefcdhdft (UBY. 1 Tarifur. 42 RStempS.
pom 15, Juli 1909) ober eine$ der in AL[. 2 bafelbft ben UAn-
{daffungsgefddfien gleidgeftellten @ejchifte enthalt. Der Berufungs-
riditer Dalt einen ber in biefem ABj. 2 vergeidymeten Fdlle, namlid
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eine , Yudreidung von Attien”, fitr vorliegendb., Hierin ift hm je-
bod) nidht beizutvefen, vielmehr ein Hnjdjafungsgefdift im oben be-
seidmeten Sinne ber Tarifnr, 4a UbJ, 1 al3 abgefdiloffen amgu-
erfennen.

Der Unfdhaffungsftempel ift zwar nidht ein Urfunbenftempel,
fonbern ein Gefdaftdftempel; e8 fommt aber hier auf biefen Unters
fchied nidht am, benn e3 ift nirgends beBauptet, daf iiber den nrtunds
lidhen Jnhalt der BVerbandlung vom 81, Auguft 1912 Hinaus anbere
bie Werfiiqung fiber bie jungen Ultien betreffendbe Vereinbarungen,
bie fiir bie Stempelfrage in Betradyt fommen Idunten, von Dden
Bertragfdliefenden getroffen worben wdren, und ber beurlunbdete Jn-
Balt ber Bereinbarungen veidyt jur Feftjtelung eines Anfhoffungs-
gefdiifts aus, Der Stempel rubt ‘auf dem fhuldbredtlihen Grund-
gefdyifte der Verduferung, nidht auf ifrer dinglichen Erfiillung. Der
Onhalt der Berhandblung ergibt Hier aber, baf nidit nur ein ab-
ftrafted dinglidjed Erfillungsgeldift, fondern, {olte ein foldes Er-
fitllungdgefdift audy ald beurfundet anjujeben fein, jebenfalls daneben
aud) der biefer @rfiillung sugrunbe liegenbe fdulbrediilide gegens
feitige Vertrag beurlfunbet ift. Das folgt fdon daraus, baf nidht
nur bie Leiftung bed bdie Witien bdem RKldger jur Verfigung ftellenben
&r., fondern audy bie ,Dagegen® am biefen ju bewirlende Gegens
leiftung, bie in ber 8aflung bed RKaufpreifes bejteht, im Bertrage
bem anberen Berfragsteil angebofen itnd von Diefem angenommen
worben ijt. Der Bertrag ift zwar jhon vor der erft am 6. Sep-
tember 1912 erfofgten Eintragung ber Rapitalerhdfung in bas
Hanbelsregijter gefdiloffen worben, e3 foll aber zunddifi jum Jwede
ber Bercinfadjung der Redjtslage unterftelt werben, baf jur Beit
bed Bertragdfchluffes die Eintragung fdon bewirft gewefen fei.

it ber Cintragung frat die SKapitalerhdhung ing Leben und
in bemfelben Augenblide war bie BVerpflidtung zur Gewifhrung der
Aftienvedite, die flir bie WUttiengefellichaft burd) bie Hnmahme ber
Beidgnung famtlidjer Altten von jeiten des Fr. entftanben tar, fraft
Sefeped erfillt. A8 Cigentitmer ber Altienvedhte war Fr. gur BVers
fitgung diber bie Afttemurfunbden, die gu feiner Qegitimation bdientem,
vom Hugenblid ihrer Ausfertigung an allein berechtigt, Jfhre Aus-
fieferung fonnte er pom RKldger nidht euf Grund desd jdulbredtliden
Beidnungdverivags, jondern beghald fordern, weil er Altiondr war,
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Eraft feines gefeblicdhen, dinglid) wirtenden Redhted, al8 Tigentitmer
per Urfunberr, &r fonnte bie Nuslieferung biefer Urtunben von ber
®efellichaft mit ber Eigentwmsllage verlangen und dber fein Eigen-
tum wie jeber anbere Cigentiimer verfiigen, es nad) Belieben aud)
einem Dritten dberiragen RGJ. Bb. 79 &, 177). lbertrug er das
@igentum an ben UAltien auf die Hagende Gefellfchaft, fo Hanbelte
e$ fih babei nidyt um eine Riidiibertragung, denn bie Gefeljdaft
war porBer nidht Altiondr, alfo audy nidit Eigentitmer ber Altien
gemefen. ©ie ftand vielmehr beim Erwerbe der Uftien bem Cigen-
titmer Fr. al8 ein Dritter gegenitber, Jhr neuw erworbenesd Cigentum
fonnte fie mur aus dem Cigentum Fr’8 Berleiten. War die Tiber-
eignung gegen Entgelt erfolgt, fo ftellte fie ein Anfjdaffungdgefdift
ither Wertpapiere (WAitten) im Sinne bes U 1 Zarifnr. 42 bar.
Der @iltigleit dbed Criverbed burd) ben RKldger ftand Hier aud) nod
Kage bes Falles nidyt die BVoridyrift de3 § 226 Abf. 1 HHB. ent-
gegent, nad) ber bie Uftengefelljdhaft eigene Altien in regelméfigem
®efddftabetriebe, fofern nidit eine Rommiffion zum Einfauf aus-
gefitbrt wird, meder erwerben nod) jum Pfande nefmen foll. Denn
wenn ber Rdger bdie Wertpapiere erworben Bat, fo ift bas nidit
Lim regelmiGigen @ejchaft3betriebe” gefdyehen, fonbern unter bem
oudnahmsrweife eingetvetenen HBwange, die Uttien durd Umtaufdy ben
Uttiondren ber Hotelgefelichaft iibereignen ju miiffen, Die Ubfidht
bed Rligers ging nidht dahin, durd) ben Erwerb ber HUftien fein
eigener Yltiondr 3u werden ober fonft ein gewinnbringenbes Gefdyift
zu madpen, vielmehr follten bdie Aftien in feinen Biidern nur einen
burdilaufenden Poften darftellern.

Beftehen biernadh gegen die tedilihe Moglidleit der [lbers
eignung ber Altien an ben Kldger feine reditlichen Bebenlen, fo fragt
e$ fid) weiter, ob durdy ben Bertrag vom 31, Anguft 1912 eine
1ibereignung wirllich erfolgt ifi ober ob ber Bertrag, wie ber Kldger
metnt, nuv eine Ermadtiqung, einen Berzidht ober Erlaf ober eine
biofe Gefdyiftabeforgung enthdlt.

Der Jnbalt Ded3 Bertrage8 geht gwar bdabin, baf Fr. den
RKldger ,ermadytigt”, in feinem, bed Rldgers, Mamen iiber 3202 800 A
ttien zu verfiigen. Auf bie von ben Parteien gewiblte Bezeidinung
bes Gefdydfts tommt ed aber fiir die Steuerpflidht nidht an. Ent
fdpeidend ift vielmehr bie rechiliche Natur bed8 Gefdhidfts und biefe
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wirh beftimmt burdy bie Gefamtbheit ber durd) bas Befdhift begriln-
beten NRedite und Berpflihtungen. BVon biefem Gefidtdpunit aus
betvadytet, enthilt die Berbandlung vom 81. Huguft nidht eine 5lofe,
einfeitig erfldrte und wiberruflide Ermadytiqung, fber bie Aftien im
RNamen bes Eigentiimers Fr., alfo in deflen BVertretung, su verfiigen.
Die pem Klager erfeilte ,Crmidhtigung” ijt vielmehr eine unwider-
rufliche uud enbgiiltige; fie ift gegen Enigelt, ndmlidy gegent Sahlung
vont 8928768 A gewidbrt und geht, wic der Berufungdridhter zu-
treffend feftitellt, babin, bag ber Kidger nidyt mur im eigenen Namen,
fonbern aud) fiic eigene Redhnung itber bie Wltien verfilgen barf
perart, baf er fie al2 egenwert jum Cintaufd ber Aftien ber
Potelgefellidaft vervenben foll, wibrend nad) der mit ben Altioniren
ver Dotelgefelfdaft getroffenen Bereinbarung deren Aftien von diefen
in fein, bes Rlagers, Cigentum iibertragen merben {ollten, Daraxf,
baf bie 3202800 4 junger Altien ihm pom Rldger audgeliefert
werben, verzidtet Fr. CEr gibt dbaber famtlide ihm an den Hftien
guftebenben Redte zugunflen bed Kldgerd gegen Entgelt auf und
jetit ben lepteren baburdy in die Rage, bie Rechte eined Eigenfiimers
ber Uttien in vollem Umfange mit Rechiawirfung fitr fid) felbft aus-
suwitben, und gwar gegen Cnigelt, Dem reditlidgen Erfolge nach
ftellt biernad) ba3 efchdft nichts anbered bar al8 eine entgeltlidie
Berduferung der Altien durd) Fr. an den Kliger. Einer ubettragung
bed Befihes ber Attien ouf dem Criverber bedurfte e3 zur Uber-
etgnung nidt, ba Der Criverber (Rldger) Dereitd in ifrem Befibe
war (§ 929 BSB.).

Davon, dak, Wie die Revifion meint, . bet ber Jeidnung ber
jungen Alten nur al8 Gejddfisbelovger des Ridgerd gehandelt und
baf deahalb vie [ibertragung der Berfilgungdgewalt iiber bdie Attien
auf den Riiger nur die Ubmidelung bdiejed Redisverhilinifies var-
geftellt Babe, fann Peine PRebe fein. Gr. ftand Bei dber Beidmung
und bem Grwerbe ber Ubtien bem Rldger al8 Dritter gegeniiber.
€r war der erfte Erwerber der Wltien und Bat babet rechtlidy lebig-
Tich feine eigenen @efdhdfte, nidyt bie be3 RAdgers bejorgt. Db er
babei wirtfdjaftlidy im JInteveffe bed Kligerd gehanbelt Bat, um
biefemn bie Durdyfiihrung bed Umtaufdgeidyifts su erleidhtern, ift fiir
bie redtlide Veurteiltmg ohne Bebeutung. €3 war redtli) aus-
gefdjlofien, bof ber Rldger bie von ihm audjugebenden Altien felbit,
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~ wenn aud) durd) einen Mitteldmann, seidnete. Bedurfte er ber
Wtien, um feine BVerpfliGtung zum Umtanjde gu erfiillen, fo mupte
er fie fih von bderen erften Grwerber ober beffen Redytdnad-
folger befdjaffen. Dat er fie {ih auf biefe Weife bejdafft, fo
it oud) Der Unjdaffungsftempel fiir biefen Erwerdb u entridhten.
Db bdie redtlide Moglichleit vorlag, auf einem anberen gefdift-
lijen TWege diefen Stempel zu vermeiden, etwa dadurd), bof Fr.
bie Wftien unmittelbar an bdie jum Umtaufd) beredtigten alten
Yttiondre ber Dotelgefelljhaft fberlief, ift hier nidht su erdrtern.

&3 fragt fid aber, ob an bem vorftehend gefundenen Ergebnis
etwad daburd) gednbert wird, baf sur JBeit bed Bertrages vom
81, Auguft 1912 die Cintragung der Kapitalerhohung in basd Hanbels-
regifter nod) nidt erfolgt war und bedhald Altienanteile und audy
Ultienurfunden im Redjtafinne nodh nidt beftanben, Die Frage it
s verneinen. Bis gur Gintregung war die Ilbereigmung der fiinf-
tigen Wttienurfunben jwar aufidiebend bedingt, niimlid davon ab-
bingig, bag bie Uftien im Redisfinne ur Cntftehung gelangten.
 3m Hugenblide biefer Entftebung ging aber entjpredjend bder bereitd
porfier erfofgten Ginigung (§ 929 Sap 2 BSB) a3 Cigentum
pon §r. auf ben Kldger endgiiltig itber. Der Hedtdvorgang ift
pabei im inneren LWefen lein anbever al8 bei ber Wbiretung Hiinftiger,
geniigend Dbejtimmter Forberungen. Sdhon im Urteile vom 25, Juni
1897 M. Bb. 39 ©. 128) hat bad Meihdgeridit audgefprodhen,
e8 fei aur Unterorbnung eined Gefddfid al3 Anjdaffungsgejchirfts
unter das Reidysftempelgefep nidgt erforderlich, bdaf bie Sade, bie
Gegenftand eined Anjdaffungsgejdaftd fein foll, fid) bereitd worber,
fdon ald foldje redjt[id; eriftierend, in frembem Eigentum befunbden
habe und aud ihm in dad Cigentum bed ﬂnic@aﬁmbeu ilbergehen
folle,  ber aud; abgefefen biervon, ift e3 eine vom aﬂgemcmen
Redte anerfannte Regel, daf aud) linftige Sadjen Segenftand einer
entgeltlidien Berduferung fein Hnnen.

Der Annahme eined Anjdjaffungdgefddfts fteht bier aud) die
Boridyrift ved § 287 AL}, 2 PGB, nidit entgegen. Nad) ihr tonnen
bie Unteilérechte an Dem zu erhihenden Kapital einer Nltiengefell-
{daft vor ber Gintragung ber Grhbhung in bod Handeldregifter
Jmit WitkfamPeit gegenitber der Gefelidhaft* nicht fbertragen werdben.
Die {bertragung ift an fid redtéwirfiam; nur bie Uitiengefelidaft
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felbft Bat bad Techt, einer {lbertragung der Yltien an Dritte, bie
oor jemem Reitpuntt erfolgt, su wiberfpredien und braudt fie nidyt
gegen fidy gelten au lafjen. Jm vorliegenden Falle hat jebod) bie
Sefelljdaft auf diefes Widerfprudidred)t versidytet, inbem fie dasd auf
ben Eriverb ber Witien gerichtete Gefdift felbft abjdlof.

Dem Berufunggridhter fann davin nidyt beigetveten werden, dap
die Bereinbarung vom 31. Yugujt 1912 nur fo verftanben mwerden
tonne, {r. Dabe fid) [ediglih sur {lbertragung bed ihm aqug ber
Beidnung suftehendben Rechted auf Buteilung ber Wtien verpflichtet.
Die Buteilung der fimtliden Wltien auf Fr. war jur [eit jemer
Bereinbarung bereitd erfolgt; nur bie Auslieferung en ihn fonnte
por Der Cintragung ind Handelsregifter nid)t bewirlt werden. Nidht
ein fdulbredtlicher Anfprudy — was der Berufungsriditer anzunehmen
{deint — ouf @ewdhrung dber Wltienurfunben ftaub &t. gegenilber
bem $§(dger zu, {ondern, wie oben bargelegt ift, ein Fraft Gefepes
entjtanbenes dingliches Red)t. Dagegen fpridgt aud) nidt, ba§ fhon
por bem Ulbergange Des Gigentums ber Altien an ben Rliger bdie
Yufredynung ihres Roufpreifed im vovaus, in aufidjiebend bebingter
Weife, erfolgt ift. Der .‘Berufungsﬁcﬁter geht ebenfo fehl in . ber
Unnafme, bdie Ybtretung ded ¥Unfpruds auf Buteilung ber Uftien
falle ftempefredjtlidy unter ben Begriff der , Uudreidung der Wftien
an ben erften Erwerber”. Erfter Erwerber war nidit ber Kliger,
fonbern §r. geworben, nimlid) froft Gefepes im Augendlide der Ein-
fragung auf Grund der vom RKidger angenommenen Jeidnung. Sur
LAusreidung war nur die Attiengefellihaft, nidt Fr., befugt und
imftande. Sie Hat bie Uusreidung an Fr. su ihren eigenen Hanben,
alé an befjen Mechtdnadfolgerin, Bewirft. Die Bejugnafhme ber
Revijion auf § 185 BV, ift ebenfalld verfehlt. &3 Lanbelt fid
bier Lediglich um bdie DBerffeverung bded am 31. Auguft 1912 ver- -
einbarten @ejhafts. Bei diefem BHat niht ein Nidptberechtigter,
fonbern Fr. ald MDebingt Beredjtigter iber bas Eigentum an ben
Wertpapieren Verfligung getroffen, Dah enbdlidh bie Annahme eines
?Infdjaﬁungégefd;afté im Streitfalle mit bem Urteile RGZ. Bd. 84
@, 17 in irgend einem Punfte in Eﬁtberfprudj flinbe, fann nidht
anerfannt werben, Ubrigens Hanbelt 3 fidy in jenem Urteile nidht
um ¥nfdaffungsftempel, fondern um Aftienausgabeftempel.

Hinfidtlidy der Hobe bed Stempelbetrages ift dem Berufungs-
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tiditer Beigutreten. Sie beftimmt fid nady bem vereinbarten Kaufs
preife, Dier alfo nad) dem Betrage von 3928768 A. Db in diefem
audy bie Stidjinfen ber verduferten Uftien fifr bdie Beit feit demn
1. Januar 1912 mit Ridfidt darauf enthalten find, daf mit biefen
Uttien jugleid der Unfprud) auf Divibenbe fiir biefelbe Jeit iiber-
eignet wurbe, ift fir die Stempelberedynung ohne Bebeutung. Durd
biejen Mnjprud) erhobie fidy der Wert der Altien, und dem enifprad
bie Erhohung der Gegenleiftung um bden Betrag ber Stiidsinfen.” ...



