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21, @ilt bic Borjdrift des § 63 UG L Biorf®,, dof Birfen-

termingejdiifte in Anteilen pon Bergivertd- und Fabrifunternehmungen

wnr mit Genchmigung bed Bunbdesratd gulijfig find, and fut Nn-
fetle audliubijder Hntcmcbmungcn?

Biri®. § 63.



92 21. Berbotene Biirfentermingefdilfte.

I, Bivilfenat, Urt v, 11, Februar 1916 i &, B. (Befl) m.
Bitrit, B. Ult. Gef. (RL). Rep, IIL 824/15. ‘

- L Ranbgericit Eliimangexn,
O Dberlandedgeridit Stuttgort,

Die Frage wurbe verneint auz folgenben
Grlénben: -

» Birfentermingejdyifte in Anteilen von Bergiertsunternehmungen
find gemdf § 63 UG 1 Bori®. nur mit Genehuigung beg Bundess
raig juliffig, und e8 wird durd) ein verbotenes Befdhift in jolden
~ YUnteilen eine Berbinblidteit nicht begriindet (§ 64 NG, 1 baj). Trog-
bem fann ber Beffagte bie Unverhindlichfeit der bon ifm gejdlofienent
Befddite nicht auf bieje Borfdriften ftithen, weil ben Gegenftand bex
Sefdydfte (edighidy YAnteile an auslindifden Bergwertdunternehmungen
~ bildeten und bie genannten Worjdjriften auj den Hanbel mit jolden

leine Wnmwendung finben, Bei WVeurteilung diefer im Edhrifitum
beftrittenen {rage ift alferbing® nidyt zu verfennen, daf bder Tort-
fout bed § 68 gwijden Unteilen inlindijder mnbd auslandijder Unter- -
nehmungen nidgt unterjdeibet. Wllein die Entfiehungsgejdidite bes
Sefeties [afit feinen Bweifel daritber, daf nad) Sinn unbd Jwed bder
Borjdyrift der Vorfenbanbel in auslinbijden Papieren von dem
Betbot audgeidilofien fein foll,

Sdon dad frithere Birfengefeh vom 22, Junt 1898 unterjagte
in § 50 UL}, 2 ben Birfenterminhanbel in Anteilen von Bergwertss
unb Fabritunternehmungen. Diefe8 BWerbot wurbe, wic ber Koms
miffiondberidit Meidystag Bb, 152 &, 1474/1478) exfehen [Gft, aus
ber Grwigung erlafjen, daf der Terminhanbel in joldjen nteilen
befonberd beBhalb nadyteilig fef, weil burd) ihn bie BVirfe einen
Einfluf auf diefe Unternehmungen gewinue, dex ihrer rubigen, ges
beihliden Entwidelung nidyt focderlih fei. Der Entwurf bdes
neuen ®ejehed fah bie Streidung biefer Beftimmung vor und war
unter folgenber Begriindbung: Dad BVerbot Gabe fid ald nachteilig
fiir die AllgemeinGeit ermicien, ofue feinen Jwed zu erfiilen. Bis
3u einem gewifjen ®radbe fet e3 gelungen, Unberufene von ber Epes
tulation in biefen Papieren fernzubalten. Died fJei inbeffen nidht
ber Bwed ded BVerbotd gewefen; fonft milrbe e3 geniigt haben, dem
Borfenterminhanbel in dern genannten Unteilen den allgemeinen Bot»
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fdyriften bes8 Geleped au unterftellen, von benen fid) ber efetigeber
bereitd eine wirljome Einfdrintung der Spelulation verfprodien
habe, Pad Berbot fei vielmelhr feinerzeit dedbalb fiir erforberlid)
eradjtet worben, tweil die BVirfen durdy ben Terminhanbel in ben
Attien einen Einflul auf bdie Unternehmungen felbjt ausiibten, ber
einer rubigen und gebeiflichen Entwidelung dber Jnbujtrie nidt forver-
liy fet. Dad BVerbot habe aud) dben nadjteiligen Einflup gehabt,
bie Gpelulation in bad Undlamd su treibem; e3 fei verfeblt, bas
Publitum von ber Spefulation in guten bentjdjen Werten abjubalten,
ba e8 fidy bann ben viel weniger empfehlenSwerten uglandSmwerten
suwende (Reidjstag Bb. 243 ©. 2601 flg.; Bb. 247 &, 5142). Trop
diefer Uuffaffung ber Regierung ift aber bad BWerbot in ber aus
§ 63 erfidtlidhen eingefdriniten Fafjung aufrediterfalten worben.
Jn ben Kommiffionen und den Reidstagdverhanblungen wurbe dar-
gelegt: Dad Berbot fei im Jnterefje der beteiligten Unternehmungen,
nidit gum Schupe des Publitums etlafien worben; e3 liege durdjaus
im Jnterefie ber ftetigen Entwidelung eined Unternebmens, bap bie
Unteile eined folden nidht i den Terminhanbel Bineingezogen und
ju Spetulationdyweden und u unbegriinbeten Preidtreibereien benupt
wiirben. Durd) den Husidlug ber Anteile bom Terminfanbel diene
man aud) ben Jntereflen ber YUrbeiter, bie in ihren wictidheftliden
Berhiliniflen wefentlih auf die Feftigleit ded Unternehmens ans
gewiefen feien. Wenn bad Berbot, wie bie Entwurfdbegriindung
behaupte, berartige @efdjiifte in ba3 Audlanb getrieben Babe, fo
redjtfertige biefer Umftand nidyt die Aufhebung bed BVerbots; es milfje
nad) anberen Mitteln gejudyt werben, um bie Spefulation in quss
lanbijchen Papieren 3u verhinbern (Reidystag Bb. 247 &. 5140, 5178;
B, 232 &, 4751).

DHieraus ergibt {ih mit voller Sidjerheit, baB der Bwed, zu
beffen Erreidung bad Werbot aufgejiellt wurde, in bem Sdyupe ber
Unternehmungen und ifrer Wrbeiter beftand. Selbftverftindlidh ift,
baf ber beutidie Sefepgeber, wenn er ju biefem Jwede bad BVerbot
erfief, muc bie inl&ndifjden Unternehmungen und ihre Urbeiter im
fuge Batte, Diefer Aujfafjung von dem Umfange bed Verbotd fteht
audy nidt bdie Tatjadie entgegen, baf ber Bunbedrat in mefhreren
Berordnungen (RGBL 1908 &, 585; 1910 &, 910; 1911 &. 917)
bie Geuehmiqung zu Bbrientermingefchiften in Anteilen bdreier auss
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lindbifher Untermehutungen erteilt hat. G2 Beftel;t bie SNbglicyleit,
baf biefe Genchmigungen aud Unlap der im Sdprifttum aufs
geworfenen  Sweifel iber bie Tragroeite bes Gefepes ur Rlar-
ftellung ber Buldffigteit bes Szermml;anbcls in" biefen Wftien erteilt
toorben find.

Dabingeftellt bleibt bie anbere Frage, ob ble Iermmgeicbafte
pe3 Bellagten auch beshald {ih al8 erlaubte barfiellen, weil fie im
Wuslanbe gejdloffert wurben und nad) ben auslinbijden BVors
{driften erlaubte waren (vgl. RGJ. BHb. 65 &. 183; @euﬁ Hrd).
Bb. 67 &, 201).% ,



