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3. Unteridicd ver Auflsjung einer Ultiengejcldhaft durd) Ver-

einigung mit einer anderen — Fufion — bon bder gewdhuliden Nuf-

lifung mit Qiguidation. Werden infolge der Fufion die {dwebenden
Shulden der anfgeldften Gefelljdaft fillig?

L Giviffenat. Urt v. 17. Ottober 1882 i. &. Strafen-Cifenbahn:
Gefellidaft Hamburg (Befl) w. P. (RL) Rep. I 358/82.

1. SQanpgericht Hamburg.
II. Oberlanbedgeridyt dafelbit.

Die Plerdecifenbahngefelidaft in Hamburg, eine Uftiengefelichaft,
Batte befufe Dectung der Hilfte der Unlagefoften eined Geleifed von
ber Mavienthaler Land- und Baugefellfchaft dafeldbft, welde an der
Siihrung deg Geleifed durd) beftimmte Strafen intereffiert war, eime
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Summe — bis auf 65000 Thlr. limittert — bdarlehndmweife vor-
geftrect evfhalten unb itber bdie empfangenen Betriige derfelben auf Jn-
faber Lautende Obligationen & 200 Thir, audgehinbdigt. Berzinfung und
Riidyahlung der Betriige follte lediglid) aus ben Betriehsiiber]ditfjen
per Plerdeetfenbahngefelfchaft, die Riidsahlung im Wege allmdplicher
Umortifation erfolgen, auf die Obligation follten 3°/, Binfen gezablt
werbert, fofern Daneben bdie Betriebaiiberfdiifie fitr das Attientapital
ber Schuldnerin eine Dividende wvon 6°/, gewdifrien. Ein itber bdiefe
Betrdge hinaugd nod) vorhandener Ertrag follte nad) Berhiltnid ded
Obligationentapitale und Aftienfapitales auf die Obligationen und bdie
Uftien verteilt werbem, und der auf bdie Obligationen fallende Betvag
follte die sur Mitdzaflung der Obligationen zu verwendenbde jdbrliche
Ymortijationsquote bilben. [m betreffenden Bertrage hiep e3: ,eine
aubermweite Ginlbfung wie durd) Beteiligung an den jdbhriiden Ubet-
{diiffen nach Mafgabe des — bie evwdhnten Feftiesungen entfaltenden
— & 8 fann von ber Pferdeeifenbahngefellidaft niemals geforbert
werben.” @3 war fermer in Dem Berivage vorgefehen, dap eine in
§. 2 beg Gtatutes der Pferbecifenbahngefelljdaft oorgefehene Ausgabe
weiterer Uftien — eine folhe war dafelbft B8 ur Crridung eines
Rapitalgbetrages von inggefamt 1000000 Ehlrn. porgefehen —
purd) biefen Bertrag nidht gehindert werden folle, und baf e3 fiir ben
Bertrag einflublos bleibe, 0b eingelne der der Pferdeeifenbafhngefeljdaft.
juftehenden Rongeffionen erldfchten ober neue bon derfelben erworben
witrden, fo lange eine Aufléfung der Gefellicaft nidht ftattfinde.” Sm
Gtatute der Perdeeifenbahngefellidaft war als Fall der Auflbfung
nur ber der villigen Uufgabe bed Betriebgunternehmens mit Liqui-
bation und Vermidgengverteilung vorgefehen.

Ginige Safre nad) ABJHMB diefes Bertrages und nadidem an-
{deinend niemald eine fiiv bie Ritsahlung bisponible Amortifations-
quote exielt worden war, im Jafhre 1881 {djlof die Plerbeeifenbaln-
aefellfhaft mit der Strafeneifenbahngelelidhaft in Hamburg, ebenfalld
eine - Uftiengefelifdhaft, einen , Fuftongvertrag ” genannten Bertrag,
infalts deffen fie derfelben ihr gefamted Bermdgen gegen Gewifrung
pon Uftien oder Obligationen, entfprecdhend der TWahl ihrer Altiondve,
iibertrng.  Die aufnehmende Strafencifenbahngefelidaft follte bie zum
Bwede bed Umtaufdes gegen bdie bigherigen Altien bder Rierbeeifen=
bafngefellidjaft erforderlichen Aktien oder Obligationen emittieren. Der
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Petrieh Deg Bferdeeifenbafhnunternehmens follte bereitd von Anfang
1881 ab fitr Mechnung der Strafeneifenbahngefelfdiaft gehen und 3
follten  dementfprechend die Den Pferdebahn-Aktiondren in Taufd fiir
ihre Uttien gu gebenden Straffenbafhnaltien, wie in Bufunft, aud) {don
fiir 1881 an ber von ber Strafiencifenbafngefellichaft ju gewdhrenben
Divivende teilnehmen. Beftimmt war ausdriicdlich, daB bei ber ber-.
tragung deg Vermbgens von beiden Gefellidaften die Borjdyriften De3
Hanbelagefesbuches, ingbefondere bed Urt. 247, gu beobadhten wiiver.
Sufolge biefes Vertraged turbe auf Untrag beiver Gefellidaften bdie
uffifung der Plerdeeifenbafhngefellidaft, ald durd) BVerenigung mit
der GStrafeneifenbafngefeljdaft erfolgt, im Hanbdeldregifter eingetragen.
Dag Uftienfapital der Pferdeeifenbahngefellichaft Hatte fich zur Beit
bes Ab{HIufies deg Fufiondvertraged auf 750000 Thlr. belaufen.

Rldgerin jtitgte auf diefe BVorginge dad Recht ber Jnbaber ber
auf @rund bes Bertrages mit der Marienthaler Gefellidjaft ausgegebenen
Obligationen auf fofortige Ritdzahlung ifrer BVetrdge, und war in
erfter Reihe beshalh, weil mit Auflofung der Plerdeeifenbahngefelidaft
biefe fich freimillig der Mbglichleit begeben fHabe, die Bedinguugen der
Ritdzahlung durch Amortifation aus ihrem Betriebe gu evfitllen, die Obli-
gationeninfaber fid) aber einen anberen Sculbner nidjt aufbringen ju lafjen
broudjten. Sie erhob dedhalb fiiv eine Angzahl Obligationen gegen die
Gtrafiencifenbafngefelljdhaft als , Redjtanadyfolgerin der Pferdeeifenbalhn-
gefellihaft” Rlage auf deren Riidahlung. Die in der Berufungs-
inftany von dev Beflagten aufgeftellte Behauptung, €3 Hatten jamilice
Uttiondve der Pferdeeifenbahngefellidaft ftatt Obligationen Attien ge-
wihlt, Blieb unbeftritten. Beide IJnftangrichter verurteilten die Beklagte
nad) dem Rlagantrage. Auf die Revifion ber Beflagten wurbe bas

TUrteil des Berufungdgerichtes aufgefoben unbd bie Sache zur anbder:
weiten Berhandlung und Entfdeidung an dasfelbe zuriidoerwiefen.

Auz pen Griinden: ’

oo o Der Cntfcheidungagrund des Berufungsgerichtes befteht in ber
Yusfithrung, die Rlage fei die Darlehustlage, fiiv welde geltend ge-
macht fei, Dap die Stipulation ber Untiindbarfeit mit Aufldfung der
Pferdeeifenbahngefelfhaft Hinfallig geworden fei, s fomme baher auf
bie eiter unter bem Parteien erdrterten Fragen, indbefondere, 0b dasd
Bermigen der aufgeldften Gefell{chaft nod) von dem der Beflagten ge-
trennt fei, 0b der Bertrag der aufgeldften Gefell{chaft mit ber Beklagten
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im redjtlichen Sinne ein Fufiondvertrag fei, ob, wie bie erfte IJnftany
angenommen, Die Gefidjtspuntte, weldje fitr bie Leitung bed Unter-
nefmens der Plerdeeifenbahugefelljhaft mafgebend und den Obligations-
infabern erfeblid) gemwefen, iwefentlid) vevdndert worden, gar nidht am,
bie Pferbecifenbalhugefelfdhaft fei trop ber Bereinigung mit ber vor-
maligen Strafencifenbafngefellidaft in Vegug auj ihre Schulden im
Riquibationgjuftande und e3 fei fein Snumd erfindlidh), reshalb bdiefe
Sduld erft sur Beit ded Wblaufes derjenigen Kongeffionen fallig werben
follte, weldje Der Pferdecifenbafhngefelidyaft sur Beit bed Ab{dhluffes
bes Bertraged mit der Marienthaler Gefellfdaft zuftanben.

Diefe, fichtlich von jeder Crorvterung der befonberen Wirfungen
ped vorliegenden Bereinigungsvertraged gegeniiber ben  twefentlidjen
BVoraudfegungen ded vorliegenden Darleludvertraged abiehende Aus-
fithrung verfennt die Wirtungen bder Unfldfung und Liquidation einer
Wttiengefell{haft, ngbefondere aber dad Wefen ber gemeinhin , Fufton”
genannten Aufldfung einer Attiengefellfdaft, wic {olded aug den Bor-
fdyriften beg §. 247 H.G.B. ju entnehmen ift.

Dag Sefety erforbert fiir die gewdhnliden Fdlle der Anfldjung
einer Wbtiengefelfdaft eine Qquidation (Ant. 244 flg. H.8.B.). Lie
RQiquidatoren haben bdie laufenden Gejdjifte zu beenbigen, die BVerpflid)-
tungen ber aufgeldften Gefelljchajt zu erfitllen, die Forderungen ber-
felben einguzichen (et 137 a. a. O.). Cine BVerteilung an die Aftio-
niire barf vor Befeiedigung der Gefelljhajtaglinbiger, ober Nieberlegung
beyw. Gidjerftellung der Beirige ifrer Forderungen nicht ftattfinden
(Utt. 245 a. a. O.). Uber ausd dem Gefepe fo[gt nidt, ba durd
bie Aufldfung der Gefellfchaft und ihren Cintritt in Liquidation nidyt
fillige Forderungen an bie Gefellfdjaft fdllig, befondere su Gunften
ber @efelljdaft vereinbarte Jaflungdmobalititen BHinfdllig, fdroebende
QBerhiltniffe zu  atuten LWlungen gefithrt werden miiften. Dad
Oefep beftimmt nid)t, bis zu weldem Jeitpunfte die Erfitllung der
Berpflichtungen unbd bdie Cingiehung der Forberungen Berbeizufiihren
fei, und e3 formte bied midjt Deftimmen, weil Bierfiix bie Bejdjaffen-
Beit ber %erpfhd)tungen aud{dlaggebend ift. ©o wenig aud bem
Art. 187 a. a. . eine wvorgeitige Filligfeit ber @iefeﬂicf)aftéfotbe-
tungen 31 folgern ift, o wenig folgt aud bemfelben ein Redht der Ge-
fellidaftaglaubiger, vorzeitiy und ofne Ritdfidt auf bdie Vertrags-
pereinbarungen und Bebingungen Bezahlung ihrer Forberungen zu



3. Uttiengefeljdaft. Fufion. 15

begehren. Dad Gefep pricht in Unt. 202 AL]. 2 felbft von |, fd)weben-
pen” — alfo tvoh ber eingetretenen Siquidbation nody alg jdpvebend
cradjteten — LBerbinblidyfeiten. E3 entfprid)t gerade einer angemefjenen,
bent Jntevefjen der Wftiondre dienenden, Liquidation, die Vorteile und -
Crleichterungen, weldpe {ich die Gefelljhaft fiir ihre Sculdentilgung
wdahrend ihred DVeftehend zu verfdjaffen getwuht Hat, aud) nady der .
Aufléfung auszunusen. €3 faun deghald audy der aufgelsften Gefell:
fhaft nidjt verfagt werden, infofern bie Stundung threr Verpflihtungen
non Dbefttmmten Handblungen ihrerfeitd abf)ingig ift, and) diefe gevade
qum Bwede forderlidier Liquidbation nod) im Liquidationdzuftande vor=
gunehmen, voraudgefest, Dok Dbeven Yornahme nid)t fiberhaupt mit
pem Wefen der Liquidation unvertrdglid) ift. Die Sefelljdaftdglaubiger
find, fofern nidht aus bem Squldbvertrage fiix fie ein Redjt auf fo-
fortige Sablung wegen der Uufléfung entjpringt, jo lange nidyt verlept,
ald nidt den Beftimmungen ded Wrt. 245 uwidergehanbelt wird. €5
erfdjeint daher fhon Der abftrafte Sdhluf nidyt gevedjtiertigt, daf, fo-
bald man die Pferdeeifenbabngefelfdaft als im Liquidationdguftande
befindlich angufehen Yitte, fic) daraud ofjne weiteved dic Fialligkeit hrer
&djulben ergebe.

Bgl. Cntjd). de3 RR.H.G’3 Bd. 24 &. 242 flg. Cut{d). bed

NG’ in Civilf. Bd, 5 &. 7 {lg.

Sreili) war im vorliegenden Bertrage der Pierbeeifenbahugefell-
fdhaft mit ber Marienthaler Sefelljaft die die Untitndbarteit bedingende
Berginjung und Umortifation vom Crirage, und damit prdjumtiv von
bem pollen Betriebe des Unternehmens der erfteren Gefellidhaft, ab-
hingig. Diefe Vorausfebung modjten bie Gldubiger ol weggefallen
betradjten tonnen, wenn die Sefelljdaft {id) aufldite und in Liquidation
trat, weil damit der weitere volle produftive Betrieh feitend der Ge-
fellihaft al3 aufgegeben zu eradjten war. Demmad) midte der Weg-
fall der Untiindbarfeit in Nitdfidt auf die in diefem Dabrlehndverizage
veveinbarten Borausdfepungen der Verzinfung und Amortijation {id) ohne
weitere3 recdhtfertigen laffen, wenn ber Fall ber Crledigung der Prerde-
eifenbafhngejellfchaft, um ben e3 fid) Hier Hhanbelt, ald Fall ber Yuf-
[ojung und Liquidation diefer Gefelljhaft su eradjten wdre.

Dies ift aber gerade in ben Yier entjdjeidenden Begichungen nidjt
per Fall, yoenn dag von ber Pferdeeifenbafhugefellihaft mit ber Be-
flagten eingegangene Berhiltnis redhtli) al3 Fufion im Sinne bed
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Act. 247 H.G.B. angufehen ift. MWave bei ber Fufion eine Liquida-
tion bed Vermdgend ber fid) auflbfenden efellfdaft vorausgefebt, o=
baf Dasjenige, wad gur Aufnahme feitend per anberen Gefell{haft
Beftimmt twdre, lediglic) in dem nad QBerfilberung ber Uftiva und Be-
3aflung der Schulben perbleibenben Mettoitberdjuffe beftdnbe, fofern
nidjt etwa bie bisherigen Gldubiger ausbriidlicy in die Ubertragung
bes unvealifierten Bermidgens willigten, {o yodrven bie BVorfdjriften bed
st 247 ebenfo iiberflilffig wie unverftndlid). Daritber fann fein
Sweifel obwalten, daf thatfchlidy mit berjenigen Berbindung, weldje
man Fufton mennt; nic)t die Aufnahme eined Grlogitberchuifes eined
realifierten @efelljdhaftgvermbgens, fondern bie eined noch) Deftehenden
Vermbgend u tweiterem produftiven Wirfen begwedt wird. Diefen
Rwed mag ein Gefepgeber fiir nidt Beriidfichtigungdert ‘anfehen. Jn
foldjem Falle gemiigen die allgemeinen gefetlichen Borfdyriften diber
Yuflsfung einer Gefelfdhaft. Die Organe ber Gefellfchaft mdgen alé-
bann gufefen, ob fie bie Cimwilligung der ®laubiger in bdie Uber-
tragung bes Vermbgend exlangen und, {oweit bied nidht gelingt, behufs
Bermeidbung der eigenen Berantwortung unbd ber Hinderungdmakregeln
ber Glinbiger das Vermbgen foweit, ald gur Befriedigung oder Sidjer=
ftellung Der wiberfpredjenden Sliubiger ecforderlicy ift, vealifieren oder
bie Yusfithrung dber Fufton aufgeben. €3 [EBt fidh auc eine Unter-
ftitgung der Fufionsausfithrung durd) den Gefehgeber in der LWeife
‘benfen, daf -die-Gliubiger mit ihrem Widerfpruchsredhie nachy Ublauf
einer Jrift nac) gefdjehener Befanntmadung ded Fufionabechluffes
prifludiert werben, was die Anfidjiebung ber Bollztehung ywihrend diefer
Frift und Bei erfolgendem LWiverfpruche vovausfest. Dag Hanbel-
gefetsbud) geht aber von anberen Grundidpen aus. Neben ber gewdhn-
Tichen Yuflofung der Attiengefellfchaft mit der Berwandlung ifred BVer-
mbgens in Geld burdy fie felbft, bei welder bie Gefel{dalt bag Wuf-
gebot Der Glaubiger vorgunehmen hat, im Qiquibationgzuftande beftehen
Bleibt, mene im Hanbeldregifter eingutragende Ovgane erhilt, im Hindlif
auf unbefannte Gliubiger ifr Vermbgen nidyt vor Ablauf eined Jahres
perteilen darf, fennt dad Gefes alé befonberen Fall ben ber Aufléfung
ber Uttiengefellfchaft durd) Vereinigung mit einer anberen Attien-

1 ©p in Urtt, 192—195 ded jepigen italienijden Codice di commercio.
D. €.
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gefellfdhaft. Ju diefem Falle gefdhieht die Anfldjung nidht mit Ver-
wandlung bde3 Bermbgend der fid) auflsfenden Gefell{dhaft in Geld,
fonbern eben durd) gedachte Vereinigung, alffo mit Nbergang des Ver-
migend an Ddie andere Gefelljaft. €3 erfolgt fein Aufgebot der
Oldubiger feitend ber fid) aufldjenden Gefeljdjaft. Die regiftermafige
Crifteny berfelben erlifht mit Cintragung de3 Fuftonsbefd)ujjes voll- .
ftindig, und entfprechend wird gleidjzeitig die Lhatfacd)e der Vereinigung
bei ber aufnehmenben Gefelljdaft eingetragen. Dagegen ift den Or-
ganen ber aufnefmenden Gefelljdjaft die Piliht anferlegt, dag Ver-
migen der aufgeldften Gefelljdaft bi3 ur Befriedigung oder Sidjer-
ftellung ifjrer Gldubiger getvennt zu verwalten, Wegen bder Sdjulben
ve3 aufgenommenen Gefellfhaftdvermbgens ift von jeht ab bdie auf-
nehmende Sefell{chaft su belangen. Fitr die Dauer der getrennten
Lermdgendvermwaltung bleibt ber bidherige Gevichtsjtand bder aufge-
[ojten Gefelljd)aft beftefen. Diefe Vor{dhriften, verglidhen mit den die
Liquidbatton betreffenben und erliutert durd) die Motive zum preufifden
Cutwurfe des H.8.B.’8 &, 867 flg., laffen iiber die Abfid)t des Ge-
febgebers feinen Bweifel. Er evadtete bei ausnahmalofer Herrdjaft
der allgemeinen Grundidge iiber die Wirkungen der Aufldfung einer
Uttiengefell{chaft- die Unsfithrbarkeit einer Fufion fitr in Frage geftellt,
wifrend er bdie IMiglichleit ber Refonjtruftion und Umbilbung won
Unternehmungen durdy Fuftonen dber Beviictfihtigung fiir wert evachtete.
Al eine geeignete Verfohnung bes Jntevefle am der Ausfithrbarteit
von Fuftonen mit bem erforderlidhen Sdute ber Gliubiger- er{djien e3
ifm, die Grlebigung einer Uttiengefellfchaft durch einen Ubergang ifres
Bermogens ohne vorberige Befriedigung ober Sidperftelinng  ifrer
Gldubiger an eine andere Attiengefelljchaft zuzulaifen, dafiiv aber bei
getrenmter Bertwaltung desfelben tnnerhalb der aufnehmenden Gefell{chaft
bem Bermbgen hinfichtlic) feiner bidherigen Gldubiger im Gegenfap
st den bigherigen Glaubigern ber aufnehmenden Sefelljdhaft eine gleidge
Gonberftéllung mit augfdliehlidem Bugriffsredht der erfigedadhten
Glaubiger zuguerfennen, wie e3 ofne die BVereinigung in der ausidlieh-
licgen Verfiigung ber fidh) auflofenden Gefell{chaft gehabt Haben wwiirde.
Died begweden die Vorjdriften des Art, 247,

Bgl. Renand, Redyt der Attiengefellihaften 2. Aufl. &, 807, 811;

Wiener in der Beitfdyrift f. Handeldr. Vo, 27 &. 365 flg, ins-

bef. 370—374.

€. b, RE. Eatid). in Eivilf, IX. 2
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@3 erfdyion nidyt zutveffend, ben Art. 247 im Sinne einer Lioui-
bation ded Vermbgend der aufgeldften Gefellfdait, nur gefiihrt wou Der
anfnejmenden Gefelljdait und auf deren Regifterblatt, gu verjtehen. €3
mag bie Ynfredyterfaltung dev Trennung dev LBerwaltung et Fuftonen
nidt fitr alle Beiten geplant feim. Aber dag Charafteriftijdye, wodurd
ber Qiquidationszuftand audgejdlofien wird, ift, bap dag getvennt ver:
waltete Vermbgen nidht einem blogen Qiquidationszwede 3u dienen Hat,
fondern ungehinbert produttiv weiter g avbeiten in ber Lage und in
ber Regel aud) Deftimmt ift, fobaf die Abftofung der vor der Fufion
beftandenen Schulden allmdhlid), wie e wifrend eined beftehenden
@efchiftabetriebes crjolgt, gefdehen fann. Dieg giebt aud) bag Gefep
bavurd) u erfennen, daB 3 i Nu. 5 ded Art. 247 von dem Aufgebot
ber Gliubiger entbindet, folange nid)t zu einer Aufgebung. der ge-
trennten Lenwaltung gefcritten werden foll.  Hiernad) ergiedt fich, baf
bei einer Wuflbfung durd) Fufion der Anflbjung fiberhaupt nidjt Ddie
Wirhung des Cintrittes in Lquidation, und insbefondere nicht i Demt
Gimne ciner Beendigung dev produftiven Seite bed Gefdyiites beige-
meffen werben famn. ‘

Gbenfowenig [aft fid) aber der Wegfall Der Untiinbbarfeit infolge
ber Fufion unter bem abftraften @efidjtapuntte begritnden, bap bei
ciner Sufion der alte Schulbner verfdpvinde, miemand aber fid) cinen
neven auforingen u faffen braude. Die Redytaperfbulicyleit der in
Betvadyt Tommenden Schulbner bevuht auf deren Permbgen.  Jnjofern
bic rechtfiche Verbindung des itbergehenden Bermbgens mit bent Ber-
misgen der aujnehmenden Gefelljdjajt nid)t aufgubalten yoire, wiirde
bafer allerdingd cin villiger Wed)fel in den Perfonen cintveten. Aber
9et. 247 Bat bie Bebeutung, daB gwav eine Nadyfolge der aufnchmen-
pent @efellidyaft in bdad Vermigen der fid) auf(dfenden eintritt, daf
indeffen, folange die thatfad)lidje Tvenmung per Benwaltung aufredyt
evhalten wird, die Verbindung ded Vermdgens der fid) auflofzuven Ge-
fellfchaft mit dem ber neuen gu einer Ginbeit, weldje ba3 erfteve aud)
jitv die Disherigen Scjulben dev lepteren Daften madte, ausgefd)loffen
bleibt (gl § 193 AH|. 2 KO.,; Wiener a o O ©. 3716).
TWieweit diefe njrechthaltung dex befonberen Bermdgenseinheit in ihren
Wirkimgen geht, famn hier unerdrievt bleiben. €3 geniigt, dap bdad
@efe das durd) die Fufion begriindete Verhiltnis Dei Aufredjthaltung
getrennter Verwaltnng ald das ciner Foutjehung der alten NRedjtsper-
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{onlidfeit der aufgeldften Gefellchaft duvd) bie neue Gejelljhaft, joweit
e8 fich um bdie Gldubiger der erfteven Hanmbelt, anffaht. Auj diefer
Auffaffung Deruht e3 gerade, dah ber bisherige Gerichis{tand bev
jritheren Gefellfchaft in betreff threr LWerbindlidhfeiten erbalten bleibt,
uud bap iiberhaupt die aujnehmende Gefellfdjaft unter allen Umftdnbden
wegen jener Verbindlidyfeiten in nfprud) su nefhmen ift. Der Kldger
bewegt fid) in einem Wiberfprudje, wenn er bie BVeflagte auj Grund
ved Urt. 247 in Unfprud) ninumt und dody diefelbe als cinen willig
Fremben behanbelt wiffen will.

Dag Berufungdgericht begweifelt allerdingd anfdjeinend ba3 Vor-
hanbdenfein getrennter BVevwaltung. Allein zu einem wirkligen Ent-
{djeibungdgrunde ift dicfer Bweifel nid)t verwertet. Auc) Dberuht der
Bweifel, ba er auf die Thatfadjen desd Vetriebed bes Perdeeifenbaln-
unternefmend fitv Redynung der Veflagten von Anfang 1881 ab und
der erfolgten Yushindigung der nemen Wftien der Betlagten an bdie
Uttiondive der aufgeldften Gefeljdjaft gejtiipt witd, anj einer BVer-
fenmumg ded Begriffes bder getvennten Lermigendverwaltung. o=
wenig eine getrennte BVerwaltung mehrerer BVermdgendmafjen dadurd)
audgefdloffen ift, daf diefe einen und benfelben Eigentitmer YHaben,
o wenig wird fie daburd) gehindert, dah nad) den getroffenen Vercin=
Darungen an den mefhreren BVevmogendmafien, und indbefondere an dem
Bei ifrer Berwaltung zu evzielenden Gewinne und zu erleidenden Ver-
(ufte, die famtlichen Uftiondre gleimipig und ofme Unterfdjied An-
teil Haben, und baf in Begug auf jede der Maffen Jamtlidhe ttiondre
Be[dylieBungsredyte audiiben.

Was aber die Frage anlangt, ob nidht der Aujfafjung ded LVer-
haltniffed al3 Jufion entjprecdhend Urt. 247 die Eigentiimlichfeit dex
Gewifhrung eine3 Wahlvedytes pwifchen Altion und Obligationen ent=
.gegenftehe, fo fommt in Betvad)t, daf nad) Inbalt bded Thatbeftanbes
be3 Berufungdurteiled die Behauptung der Betlagten, ¢3 Yittén that-
fadlid) féamtliche Uttiondve bder Pfevbeeifenbabmgefellfchaft filr ihre
Wbtien nicdht Obligationen, fondern Nftien der Beflagten genommen,
unbeftritten geblieben ift. €3 mag mm tm allgenteinen bedentlich fein,”
ein Berhiiliniz nad) einem erft nad) feiner Cingehung eingetretenen Cy-
folge au qualifizieren. Aber im vorliegenden Falle ift n bem Ber-
einigungdvertrage fel0ft die Beobad)tung des Art. 247 feftgefest, und
panad) der Wille der Kontrvabenten, cine wirtlide Fufion im Sinne

XY
2



20 8. Uftiengefelfhaft. Fufion.

. Diefes Gefesed vorunehmen, ungweifelhajt vorhanden gewejen. Diefer
Wille fann nid)t beshalb gangli)y unbeachtet bleiben, weil die Kon-
trabenten bet ber Uusfithrung eine Mbglichfeit ftatuiert Haben, beren
Cintritt ber Wirfung bes Werhiltnifjes al8 Fufton entgegenftehen
mbdjte. Sie haben gleidhzeitig dad BVerhdltnid aud) fiir den Fall bder
anbderen Mbglichleit begriinden twollen, in weldem bdie Wirffamteit des-
felben alg Fufion fidjer feinem Hinderniffe begegnet. €3 liegt alfo
fein ®rund vor, nadjbem diejenige ind Auge gefafte Ulternative ein-
getreten, welche die Wintfamleit de3 Verhiltniffes al3 Fufion uldft,
bem Berhiltniffe diefe gewollte Wirfung zu verjagen.

Die Lage ded RKldgerd fiir Den jepigen ProzeB wiirde aber aud
feine gitnftigere fein, wenn der {1bertragung des Vermbgens der Prerde-
eifenbafngejel{{haft ber Charafter ber Fufion im Sinne des Urt. 247
abgufpredyen wdre. AlBdanu wire die Pferbeeifenbahngefellidaft zu
Unrecht, ohne in ben Liquidationsftand zu treten, geld{dht, zu Unvedht
ihr Vermbgen ohne Vefriedigung ober Sidjerftellung ihrer Gidubiger
fortgegeben.  RAdiger aber, Der nidjt bie al3 pweds ifhrer Schulben-
tilgung nod) fiiv fortegiftierend erachtete Pferbeeifenbafngefeljdaft,
fondern die Beflagte in Anfprud) nimmt, fonnte died nidht auf Grund
pe3 Wt 247, {onbern nur auf den Redhtdgrund Yin thun, bafy die
Detlagte durd) die Ubernahme bes Vermbgens den Willen, deffen Scul-
ben aud) unmittelbar den Gldubigern gegenitber zu fibernehmen, wirkam
befunbet Habe. Wollte aber Ridger ausd bdiefer Ibernafme Redjte
geltend madjen, jo miifgte ev bie betveffende Suld Funidft aud) in
ber Befdajfenheit und Befdyrinfung gelten laffen, in der fie die BVe-
Hagte iibernommen Bat. Gr Ednnte nicht auf jemer Ubernafme fupen
und gugleid) die Falligleit der Schuld ofne weitered daraus Yerleiten,
baf Beflagte eine andeve Perfon ald feine bidherige SHulbnerin ift.
DBielmehr wire e8 aud) hier giinftigiten Falled feine Sadje, darjuthun,
baf die Beflagte biejenigen Bedingungen und Voraudfehungen nidt zu
erfiillen bermbge, an weldhe die Untitndbarteit gefniipft worben, und bap
beghalb bie itbernommene Sduld fallig werbe.

Dag Urteil bes Berufungdgeridhted mufpte dabher aufgehoben wer-’
ben. Die Sadje ift aber sur Cndentfdjeibung nod) nidht veif. Aus
pem Dargelegten ergiebt i), bah e8 rehtlich ungutveffend erfdjeint,
fchlechthin ber Cingelung einer Fufion die Wirtung einer Berdnderung
ber ©dyulben ber fid) aufldfenden Wftiengefelfdjaft in betreff ifhrer
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{gﬁ[ﬁgfeitg: und  Bahlbarfeitsbedingungen betzumeffen. Ungepriift ift
aber bisher feitend bed Berufurigdgerichted geblieben, ob etwa aud ber
Gegenitberftellung bev Aufldfung der Gefellfdaft gegen bdie derfelben
wifrend ihres Beftehend geftatteten Bevdndberungen im §. 11 des Dar-
Tefnavertraged 3u folgern ift, dbaf ble RKontrafenten aud) der Auf-
[6fung durd) Fufion, und ywar jeder folden Aufldfung, die Wirkung -
ved TWegfalls ber Unbiindbarfeit haben beimefjen wollen. Ungepritft ift
ferner bigher bie Wirfung diefed Fufiondvertraged und feiner Ans-
fithrung auf ben vorliegenden Darlehndpertrag geblicben. Diefer
Pritfung bedarf e3 auf der Grundlage bed bidher in den Jnftangen
Grocterten nad) gwei Gefidhtspuniten. Einmal fragt 3 fid), ob etwa
infolge e Fufiondvertraged Ddicjenigen Crtraggfeftfefungen, von
welden in den §§. 7 und 8 de3 Darlehnsvertrages bie Hihe bed 3u
3ahlenben Obligationeninfed wie dev jahrlichen Amortifationgquote ab-
hingig gemacht ift, unmdglid) geworden feien. Sobamn fragt €3 {id),
ob etiwa, wie died dad Urteil erfter Jnftany angenommen Hat, durd
bie infolge bed Fufionsvertrages nohwendige Ridtung der Jutereffen
auf bad nunmehrige Gefamtunternehmen dag Vermigen der Pferde-
cifenbafngefellchaft jebt einem ivefentlich anbeven Sefellichaftazivede
pienftbar gemadyt fei, al@ weldjer bei ber Stipulierung der Untiindbar-
feit ber Obligationen als diefe Dbebingend bvoraudgefest worben war.
Bet beiben Gefidtapuntten ift der Umftand, baf bdie Mobdififation
mitteld ufgehens ver Pferdeeijenbafhngejelljchaft in ber Beklagten durd)
Fufton erfolgt ift, ohne entfdjeidende Bebeutung. Sie witrden in ber-
felben Weife in Betrad)t fommen, wenn die Pferbeeifenbahngefellichaft
beftefen geblieben twive und die Strafencifenbafngefellfdaft in fidy auf-
genomutent hatte, &8 Hanbelt fich nur daruin, ob infolge der materiellen
Umgeftaltung auddriidlicie Boraudfepungen der Untiinbbarfeit nid)t
mefe erfiillt werben fonnen, ober eine wefentlicfe Vevinbernng eines
Gefellidaftazmedes, deffen Cinhaltung bei ver Unfiindbarfeit ol Be-
dingni3, yoenn audy nur {tillfdhweigend, gefebt war, ftattgefunden hHat.”



